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Jive Investments Gestao de Recursos e Consultoria S.A.
Jive High Yield Gestao de Recursos Ltda.
Maua Capital Investimentos Alternativos Ltda.

Maua Capital Real Estate Ltda.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens

Este documento foi desenvolvido e é atualizado pela Jive Investments Gestdo de Recursos e
Consultoria S.A. ("Jive"). Além da Jive, esta Politica se aplica a todas as empresas controladas pela
Jive e que atuem como gestoras de fundos de investimento ("JiveMaua"). As informacdes aqui
contidas estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. E vedada a reproducdo, alteracdo e
transmissao por qualquer forma ou meio deste documento, em parte ou em sua totalidade, sem
a autorizacao expressa da Jive.

Ultima revisdo: agosto de 2024
Versao 6.0
Responsavel pela elaboragao: Departamento de Governanga, Riscos e Compliance

Responsaveis pela aprovagao: Comité de Compliance e Riscos Corporativos



JiveMauda2 4

Sumario
1. HiStOrICO d@ VErSOES ....cieeuueuiiiiinuniiiiiiiniiiiiiiuiiiiirnaiissiresesssnressssssiisassssssssssssssssssssssssssenns
2. (0] ¢ Y 1= 1Yo
3. 1] 4 o To [UToF= T o 1R
4. [ T2 1 1T oo TR
5. LT oToT o LY=1 011 [T - o [T Rt
6. LT = 4 g =T =T -
6.1. Periodo de investimento........cccuuiiiiiiiniiiiiiiniiiiiiressnressisrreassssssessssssssressssssssenns
6.2. Critérios para divisao de Ordem ........ccceciiieeiiieniiieeiinteiereneeteneerencerenseesenseessnssessnssessnnes
(590 208 WRILY1 {VE: Tolo T=T0 [0 2T ( ol =Y ot- 1o 1N
6.3. Critérios para mitigacdo de conflito de interesses.......cccecerveeireniireniiieeceieecerencenenncenennns
6.3.1. Mitigacao de conflito de interesses - investimento conjunto........ccccecereeeirrenccreenccrenncnenen.
6.3.2 Mitigacao de conflito de interesses — desinvestimento conjunto pelos Fundos...............

6.3.3 Mitigacao de conflito de interesses — desinvestimento e investimento conjunto pelos

T T o Lt
7. Vigencia @ AtUAlIZAGCA0 ...ceurveuirieirieiiieirreereeerreeereaeraneresessnssrenssraseressssnsssessssasssensssnsssanssenne
8. 2 Tl =T {0] =T 4 T=T 1] - T NS

9. A PIOVAGOES. ...uerererenerrenerenernseresssrassressssasesssssssssssssssnsesasssssssssssssnsssassssnsssassssnsssansesnsssansesnne



JiveMaud 2 «

1. Histdrico de Versoes
Versao pata d~e Autor/Modificador Motivo da Alteragao
Aprovacao
v.01 - - Versao inicial
v.02 Janeiro/2019 - Revisdo
v.03 Novembro/2019 | - Revisdo
Reestruturacdao da Politica.
Inclusdao dos Capitulos 1; 2;
4;5; 8; 9. Alteracao item
v.04 Dezembro/2021 Bianca Martins 6.1, para r.efletlr nos' aruals
fundos geridos pela Jive.
Alteracao do item 6.2 para
refletir a atual Politica de
Co-Investimento.
Mandar v, Samer Sahen,
05 Dezembro/2022 Roberto Suarez Revisao Anual
Juliana Pacheco
Adequacdo dos capitulos “5 -
Samer Serhan Responsabilidades”; “6 -
Robert Wright Diretrizes Gerais” e “6.2
V.06 Julho/2024 Guilherme Campos Critéric’)’s para divisao de
Alex Santos ordem”.
Natalia Pascoal Atualizacdo do capitulo “8 —
Igor Santos Base regulamentar” e “9.
Vigéncia e Atualizacao”.
2. Objetivo

Estabelecer os critérios utilizados no rateio e divisdao das ordens dos fundos sob gestdo da
JiveMaua, em consonancia com as melhores praticas e atendimento as demandas regulatdrias,
descritas nesta Politica.

3. Introdugao

A presente Politica tem como finalidade descrever a metodologia que mitigue o risco que um
Fundo seja privilegiado em detrimento de outro Fundo, bem como prever mecanismos que
mitiguem eventuais conflitos de interesses decorrentes de operagdes realizadas entre os Fundos
ou em conjunto pelos Fundos.

4. Definigoes

ANBIMA: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
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Arm’s length: Transagdes nas quais duas ou mais partes nao relacionadas e nao afiliadas
concordam em fazer negdcios, agindo de forma independente e em seu préprio interesse.

Ativos: Ativos imobiliarios e ativos financeiros.
CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Demais Fundos: Todos os Fundos geridos pela JiveMaud, com exce¢ao dos Fundos das
estruturas Flagships.

DGRC: Departamento de Governanca, Riscos e Compliance.
Fll: Fundo de Investimento Imobiliario.
FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

Fundos: Em conjunto, todos os fundos de investimento geridos pela JiveMaua e citados na
presente Politica.

MTM: “Mark to Market” é o método de mensuracdo do valor justo do ativo. As gestoras da
JiveMaua realizam a revisao periédica dos ativos em carteira, alinhada com os administradores.
A analise é feita individualmente utilizando diversos critérios objetivos de acordo com as
especificidades da operagcao, além de avaliar o impacto de mudancas em cenarios
macroecondmicos e nas principais taxas de mercado. A partir desta andlise, é atualizada a
expectativa de recuperagao em termos de prazo e montante a ser recuperado.

UPB: “Unpaid principal balance” é o saldo principal ndo pago de um crédito ao credor.
5. Responsabilidades

Colaboradores: Cumprir as diretrizes da presente Politica e proceder com as eventuais
comunicacdes ao DGRC em caso de suspeita de praticas que vao contra as diretrizes aqui
estabelecidas.

Comité de Compliance e Riscos Corporativos: Zelar pelo cumprimento das diretrizes
estabelecidas na presente Politica e deliberar em casos de potenciais conflitos de interesse.

Comité de Gestdo: Comité de aprovacdo e/ou delegacdo de poderes para desinvestimentos
realizados por todos os fundos geridos, aprovacao de diretrizes e discussao de casos relevantes
e acordos/vendas abaixo da MTM.

DGRC: Zelar pelo monitoramento e a fiscalizagdo do cumprimento das diretrizes estabelecidas
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na presente Politica e atualiza-la em caso de eventuais alteragdes regulamentares externas ou
de processos internos da JiveMaua.

6. Diretrizes Gerais

A JiveMaua, no exercicio de suas fungdes como gestora dos Fundos, deve observar a presente
Politica para evitar privilégios ou qualquer conflito de interesse na hipdtese de realizagao de
operacgao de desinvestimento ou investimento entre os Fundos ou em conjunto pelos Fundos,
nos termos do art. 14 do Codigo de Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

6.1. Periodo de investimento

A JiveMaua tem por pratica evitar a sobreposicao dos periodos de investimento dos Fundos
Flagships, por isso, possuem periodos de investimentos distintos, o que contribui para evitar
possiveis conflitos de interesses.

Os periodos de investimento dos Demais Fundos podem ser concomitantes entre si e entre um
dos Fundos Flagships.

Contudo, para mitigar possiveis conflitos de interesse, os Demais Fundos possuem estratégias
de investimento diferentes entre si e diferentes dos Fundos Flagships, de forma a nao gerar uma

sobreposicdo entre os investimentos.
6.2. Critérios para divisao de ordem

Os critérios para divisdo de ordem abaixo aplicam-se para hipdtese de investimento ou
desinvestimento em conjunto pelos Fundos (Flagships e Demais Fundos), quando:

i. Um ativo é elegivel para investimento em mais de um Fundo (divisdo da compra), de
acordo com sua politica de investimento; ou

ii. Mais de um Fundo é detentor de um ativo que esta sendo considerado para
desinvestimento (divisdao da venda ou outra forma de realizacdo do desinvestimento).

As ordens de investimento e desinvestimento da JiveMaua sdo destinadas aos Fundos, de acordo

com os seguintes critérios:

a) Fundos com periodo de investimento vigente: como regra geral, tem prioridade para
investimento em um determinado ativo os Fundos cujo periodo de investimento esteja

vigente.

b) Prazoremanescente do Fundo:tem prioridade parainvestimento em um determinadoativo
os Fundos cujo prazo remanescente seja mais compativel com o prazo esperado de
desinvestimento ou resolu¢ao do ativo em questao.
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c) Aumento de exposi¢ao: caso haja interesse de mais de um Fundo em adquirir determinado
ativo, tera prioridade para investimento o Fundo que ja tenha exposicdo em tal ativo,
respeitando os limites previstos, desde que o aumento desta exposicao seja positiva para a
composicao do portfdlio de tal fundo e para a estratégia da JiveMaua e dos Fundos em si.

d) Disponibilidade de caixa: tem prioridade para investimento em um determinado ativo os
Fundos que tenham disponibilidade de caixa igual ou superior ao preco do ativo, levando-se
em conta o provisionamento de despesas e obrigacdes futuras do Fundo para realizar o
investimento.

e) Limites de risco e balanceamento de portfélio: tem prioridade para investimento em um
determinado ativo os Fundos que, ao realizar tal investimento, ndo excedam os limites de
risco e/ou concentragdo conforme seu respectivo Regulamento ou resultem em retorno
projetado materialmente inferior levando-se em conta o retorno do portfdlio sem o ativo.

Os ativos dos Fundos sdao negociados em transacdes bilaterais, documentadas em instrumentos
escritos e liquidadas somente apds a assinatura de todas as partes, de forma que nao é possivel
alocar ex-post os ativos entre Fundos de forma distinta da prevista na documentacao e refletida
na liquidacdo financeira da operacao. Dessa forma, ndo haverd agrupamento de ordens e
posterior rateio entre diferentes Fundos geridos pela JiveMaua. Ressalta-se, porém, que podera
haver a divisao de ordens entre veiculos operacionais que pertengam a mesma estrutura.

Caso necessdrio e com o intuito Unico e exclusivo de aumentar exposicao em determinado
ativo para a otimizar a recuperacao do mesmo, os investimentos realizados pelos veiculos de
investimento dos Fundos Flagship, mesmo estes veiculos ndo estando em periodo de
investimento, poderdo ser realizados sem a necessidade de prévia aprovacao, desde que
respeitados os critérios acima elencados.

A alocacdo do investimento e/ou do desinvestimento, de acordo com a politica de investimento
de cada um dos Fundos, é verificada por areas internas, com as seguintes atribuicdes:

a) Middle Office: Obter a aprovagao do(s) Administrador(es) dos fundo envolvidos
b) Juridico — Unidade de negodcios: Validar e elaborar os termos contratuais da operagao.

c) DGRC: Avaliar a aderéncia da transagao aos termos desta Politica e, quando identificada
excecgao, deliberar junto ao Comité de Compliance.

A contratacdo de despesas (custos) é feita diretamente por cada um dos Fundos, em contratos
bilaterais e individuais. Caso haja uma contratagao compartilhada, os custos serao igualmente e
proporcionalmente compartilhados.

Na hipdtese de agrupamento de ordens realizadas por Fundos, a JiveMaua utilizard o preco

6
Politica de Rateio e Divisdo de Ordens



JiveMaud 2 «

médio do ativo objeto do agrupamento como fator para a realizagao da divisao de precgos e
custos.

6.2.1. Situagoes de Excecao

As operacoes que configurem excecgdes a esta Politica somente poderao ser realizadas mediante
aprovacao prévia e por escrito, solicitadas ao Comité de Compliance e Riscos Corporativos. As
solicitacdes deverao incluir uma descricao detalhada da operagao e justificativa para o nao
cumprimento da regra padrdao de rateio estabelecida nesta Politica. Esse procedimento visa
garantir o tratamento equitativo e manter a relacdao de fiducia para com os investidores, bem
como com outras carteiras que adotem a mesma estratégia.

Caberd a Diretora de Compliance encaminhar ao Comité de Compliance e Riscos Corporativos a
avaliacao e deliberagao sobre a continuidade da operacao.

6.3. Critérios para mitigacao de conflito de interesses

Os critérios utilizados pela JiveMaua para mitigacao de conflitos de interesse sao os elencados a
seguir. Ressalta-se, porém, que deverdao também ser averiguados os itens elencados no capitulo
6.2 desta Politica.

6.3.1. Mitigacao de conflito de interesses - investimento conjunto

Em caso de novos investimentos em que haja uma verificacdo de sobreposicao, ou seja, caso um
ativo corresponda a politica de investimento de mais de um Fundo, para mitigar um eventual
conflito de aloca¢do dos ativos entre os Fundos o critério utilizado sera: (i) a maior adequacao a
politica de investimento de tais fundos e a taxa interna de retorno; (ii) o valor a ser investido; (iii)
a classificacao do ativo; e (iv) o prazo de investimento. Tais atributos serdao, no limite, decisérios
quanto a alocacdao que porventura seja passivel nos Fundos Principais e nos Demais Fundos,
cabendo em ultima instancia a mitigacdao do potencial conflito pelo Comité de Compliance e
Riscos Corporativos.

Na hipdtese de aquisicdo conjunta de fragdes do mesmo ativo por qualquer dos Demais Fundos
ou por um dos Demais Fundos e um Fundo Flagship, o critério utilizado para aumento da
exposicdo de determinado ativo devera respeitar os critérios de alocacdo de investimento, nos
termos do capitulo 6.2 acima.

Entre os Fundos Flagship o critério utilizado para aumento da exposicao de determinado ativo
devera respeitar o percentual relativo ao UPB do ativo ja detido contra o devedor do ativo que
se pretende adquirir. Ou seja, se o valor do UPB do crédito ja detido representar 20% do valor
do UPB do crédito que se pretende adquirir, o limite de aumento de exposi¢ao do investimento,
no momento da divisao do ativo sera 20%, respeitando a distribuicdo e proporcionalidade que
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havia anteriormente.
6.3.2  Mitigacao de conflito de interesses — desinvestimento conjunto pelos Fundos

Na hipdtese de qualquer dos veiculos de investimento dos Fundos deterem créditos contra o
mesmo devedor e a JiveMaua optar pela realizacdo de um desinvestimento em conjunto, para
maximizar o recebimento, o valor a ser atribuido para cada Fundo devera ser calculado de forma
pro-rata, considerando o critério mais equitativo entre (i) a UPB dos créditos detidos por cada
um dos Fundos, observado a senioridade e direitos de preferéncias em cada crédito, e/ou, (ii)
qguando for possivel determinar, o valor dos ativos que dao suporte ao crédito (garantias,
penhoras etc.), e/ou, (iii) a proporcionalidade do valor de MTM dos ativos nos fundos.

Entre os Fundos Flagships e os os Demais Fundos, o desinvestimento devera respeitar a
estratégia de investimento e a taxa de retorno projetada. Na hipdotese em que isso nao seja
possivel e em qualquer hipdtese de possivel conflito de interesses, o Comité de Gestao devera
submeter tal situacao ao Comité de Compliance e Riscos Corporativos antes de deliberar pela
sua aprovagao.

6.3.3  Mitigacao de conflito de interesses — desinvestimento e investimento conjunto pelos
Fundos

Na hipdtese de operagdes em que o investimento por um dos Fundos de alguma forma contribua
para o desinvestimento de outro Fundo, cada time de Colaboradores atuando em nome dos
Fundos deverd obrigatoriamente demonstrar:

a) se a operacdo de investimento estad de acordo com a politica de investimento do Fundo;

b) as vantagens de aquisicdo/desinvestimento do Ativo, apresentando os motivos pelos
guais a operacao é interessante para ambos os Fundos;

¢) a adequacdo dos critérios de risco x retorno da operagdo de
investimento/desinvestimento; e

d) disponibilidade de caixa do Fundo investidor.

Ainda, os Colaboradores deverdao confirmar se observaram o principio de Economicidade ao
analisarem uma operacao intrafundos, decorrente da participacdo de terceiros na operacgao, os
guais estabelecerao o preco de mercado para a operagao, proporcionando uma maior equidade
e o tratamento “arm’s length”, caso Fundos geridos pela JiveMaua participem da operacao.

Nao obstante ao disposto acima, recomendamos que em qualquer hipdtese de possivel conflito
de interesses, os Colaboradores atuantes na operagdo deverao:
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a) Manter, de forma adequada, documentos e registros detalhados que comprovem a
realizacdo das operagdes em conformidade com as normativas vigentes; e

b) Submeter tal situacdo ao Comité de Compliance e Riscos Corporativos antes de deliberar
pela sua aprovacao no Comité de Investimentos e no Comité de Gestao.

7. Vigéncia e Atualizagao

Esta politica sera revisada anualmente pelo DGRC e sua alteragao acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacao do seu conteudo.

Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal

providéncia.

Em atendimento a Resolugdo CVM 21/21, Artigo 16, Inciso VII, esta politica deve ser publicada
no site da gestora a cada novo versionamento.

8. Base Regulamentar

e Instrucao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022

e Resolucao CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021

e (Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA

e Regras e Procedimentos de Administracdao e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA
9. Aprovagoes

Esta Politica devera ser aprovada por todos os membros do Comité Executivo, por meio de
ferramenta eletrénica. As aprovacdes ficarao armazenadas e poderao ser consultadas na prépria

ferramenta.
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