JMBITI

relatorio mensal
maio 2025

Fundo de infraestrutura listado na B3 com foco em originagdo proprietdria de debéntures
incentivadas em diversos subsetores de infraestrutura.
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2 destaques do més:

» Distribuigdo mensal de dividendos de 100% do CDI - guidance para 2025.

Estabilidade do portfélio em relagdo ao més de abril.

Manutengdo do caixa do fundo (renda fixa) para fazer frente aos préoximos investimentos.

Energia (29%), transportes (25%) e telecom (22%) representam mais de 76% do porifdlio, trazendo
estabilidade e resiliéncia de longo prazo para o jmbill.

Portfdlio seguird indexado ao CDI - para proteger as distribuicoes de dividendos e na valorizagGo
da cota patrimonial.

rentabilidade patrimonial desde o inicio (ajustado por distribuicdo)

= retorno acumulado

= CDI| acumulado 10,20%

== |MA-B acumulado
L’/_/_’/-/s,u%
3.19%

4-set-24 4-out-24 4-nov-24 4-dez-24 4-jan-25 4-fev-25 4-mar-25 4-abr-25 4-mai-25

retorno més acumulado acumulado acumulado
(CDI+ a.a.) (IMA-B + a.a.)

cota patrimonial 1,00% 10,20% 1,72% 9.,48%

IMA-B 1,70% 3.19% - -

CDI 1,14% 8,84% - -

2 atribuicdo de performance

més YID e ————
curva 0,42% 2,60% - e e e e e e = - —]'QO%
mercado 1,08% 5,69% 0,42% -
custos da oferta -0,37% -1.81% [ ] -0,37%  -0,10% -0,02%
taxa de gestdo -0,10% -0,52% o
outros -0,02% -0,62% Curva Mercado Cl:)sftgrs;:e Taxa de Gestdo Outros Total
rentabilidade 1,00% 5.34% @ rentabilidade @ rentabilidade total === IMA-B === CDI

a concentragao por setor a concentragdo por instrumento

® Energia

@ Transporte @ Debénture

@ Renda Fixa
@® FIDC

@ Telecomunicagdo
Soberano

Petrdleo e gds

Todos os rendimentos citados s&o liquidos e calculados apés despesas do Fundo que incluem taxas de gestdo e de performance.



JiveMaud BossaNova FIC Fl-Infra RF RL JiveMaua 2 ««
material de gestdo * mai/25 data referéncia 30.05.2025 publico-alvo investidor geral CNPJ 55.276.939/00001-75 —

2 comentdrios do gestor

rentabilidade

Apds a distribvicdo de dividendos, a cota patrimonial em 30 de maio foi de R$ 100,64 — mantendo estabilidade,
valorizagdo consistente e valor superior a cota de mercado. Desde o inicio do JMBI, o retorno da cota patrimonial é de
CDI + 1,72% anualizado - valorizagdo em linha com nosso alvo de CDI + 2% a.a. de carrego.

Destacamos que nosso porifdlio estd 100% indexado ao CDI, portanto imune a volatilidade das NTN-Bs e favorecido
pela alta da Selic - o que contribui para melhor carrego do fundo.

O JMBI estd investido em setores resilientes e defensivos (energia, transporte e telecom - representando 76% do
patriménio liquido, fora outros subsetores de infraestrutura), positivos para o momento macroecondmico atual. Nossos
investimentos contam com garantias reais e alta previsibilidade de receitas, fundamentais em um cendrio de maior
volatilidade.

Sobre o porifélio, no més diminuimos a posi¢cdo caixa e renda fixa, cumprindo nosso cronograma de alocagoes em
operagoes dos setores de infraestrutura e debéntures incentivadas.

distribuicao de dividendos e guidance para o ano de 2025

Guidance de 100% do CDI: nosso portfolio é indexado ao CDI, portanto beneficiado pela Selic atual de 14,75% a.a.
Com este cendrio, a gestdo revisou a distribuicdo atual de R$ 1,00/cota para o equivalente a 100% CDI liquido de IR.
Esta implementagdo ocorreu em abril e seguird para o restante de 2025.

mercado

O ambiente externo mostra-se adverso e particularmente incerto em fungdo da conjuntura e da politica econdmica
nos Estados Unidos, principalmente acerca de sua politica comercial e de seus efeitos.

A politica comercial alimenta incertezas sobre a economia global, notadamente acerca da magnitude da
desaceleragcdo econémica e sobre o efeito heterogéneo no cendrio inflaciondrio entre os paises, com repercussoes
relevantes sobre a condugdo da politica monetdria.

Além disso, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos também tém sido afetados, com fortes
reflexos nas condigdes financeiras globais. Tal cendrio segue exigindo cautela por parte de paises emergentes em
ambiente de maior tens@o geopolitica.

Em relagdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado de trabalho
ainda tem apresentado dinamismo, mas observa-se uma incipiente moderagdo no crescimento.

Nas divulgagcoes mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se acima da meta para a
inflagdo. As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em valores
acima da meta, situando-se em 5,5% e 4,5%, respectivamente.

Redagdo retirada da Ultima Ata disponivel do Comité de Politica Monetdria, reunido n° 270, da se¢do A) atualizagdo da conjuntura econémica e do
cendrio do Copom. Para ler a ata na infegra, segue link: Atas do Comité de Politica Monetdria - Copom



https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom
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data referéncia 30.05.2025

material de gestdo * mai/25

A resumo do més

Cota Patrimonial

Cota Mercado

Patrimdnio Liquido

Nr. de cotistas

RS 100,64

RS 87,00

RS 440M

11.232

2 retorno JMBI11 historico

2024 jan
cota patrimonial -
cotamercado -
IMA-B -
2025

cota pafrimonial 0,97%
-16,9%
1,07%

cota mercado
IMA-B

NUmero
de ativos

Patrimonio
liguido médio
(Gltimos 12m)

Voldtilidade
anudlizada cota
patrimonial
(0ltimos 12m)

Data de
pagamento dos
dividendos
(referente mar/25)

fev

mar abr

0,91% 1,39% 0,96%

7.8%
0,5%

7,9%
1,84% 2,09%

publico-alvo investidor geral

mai

1,00%

-0,97% 7,46%

1.70%

Dividend Yield do més (a.a.)

Dividend Yield 12m (a.a.) - alvo

Distribuicdo mensal

CNPJ 55.276.939/00001-75
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13,7%
13.7%

RS 1,14/cota

Carrego da carteira (a.a.) CDI + 1,48%
Duration 3,8 anos

jun jul ago set out nov dez acumulado

- - - 2,98% 083% 074% 071% 461%

- - - - - - -10,00% -10,00%

- - - -0,72%  -0,65% -0,02% -2,62% -3,93%

- - - . - - - 10,20%

- - - - - - - -7,38%

- - - - - - - 3,19%

2 dados do fundo

Nome

CNPJ

Ticker

Classific. Anbima
Gestor
Distribuidor
Administrador
Custodiante
Auditor

a caracteristicas

Data de inicio do Fundo

Valorinicial da cota (RS)

Ambiente de negociagdo

Aplicacdo

Resgate (cotizagdo)
Resgate (liquidagdo)

Taxa de administragGo a.a.
axa de performance

Tributagdo

JiveMaud BossaNova FIC Fl-Infra RF Resp. Ltda.
55.276.939/0001-75

JMBIT1

RF Dur. Livre Créd. Livre

Jive Investments Gestao de Recursos e Consultoria S.A.
XP Investimentos S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust DTVM S.A.

Ernst &Y Auditores Independentes S.S.

04/09/2024

100,00

Bolsa-B3

D+0

D+0

D+2

1.25%

20,0% do que exceder IMA-B

Isento (dividendo e ganho de capital para pessoas fisicas)
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data referéncia 30.05.2025

a distribuicao de rendimentos
Data de
pagamento

Més de
referéncia

2 negociacdo

publico-alvo investidor geral

Distribuigoes
(RS$/Cota)

volume médio didrio de negociacdo da cota (RS milhdes)

periodo jan fev mar
2024 - - -
2025 239 200 1,70

abr mai

125 1,12

2 composi¢cdo da carteira - por ativo

# Emissor

Aloo Telecom

—_

Electra

499 Solar
FortePar
Transbrasiliana
Electra

Bevap

NV O N o o A W N

Infra é
FIDC NXC

—_
o

Infra é

—_
—_

Termini

—_
N

Infra é
Mottu

- -
W

Electra

—_
(5,

Infra é

—_
o~

Vero

—
~N

RCS Tecnologia

Insfrumento Setor

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
FIDC

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture

Debénture

Telecomunicagoes
Energia

Energia

Transporte
Transporte

Energia

Energia

Petréleo e Gds
Transporte
Telecomunicagoes
Transporte
Transporte
Transporte
Transporte

Energia

Transporte

Telecomunicagoes

jun

jul ago

Subsetor

B2B

Geragdo Hidrelétrica’
Geragado Solar
Transporte

Rodovia

Geragdo Hidrelétrica
Geragdo Térmica?
Bens e Servigos
Aeroporto

ISP

Aeroporto
Mobilidade Urbana
Aeroporto
Mobilidade Urbana
Geragdo Hidrelétrica
Aeroporto

ISP

Nota 1. Ativo também conta com operagdo de comercializadora na garantia. Nota 2. Cogeragdo de energia.

CNPJ 55.276.939/00001-75

Distribuigcoes
(% do CDI)

set out

Spread
de Crédito

2,82%
5,00%
5,77%
3.42%
4,45%
1,63%
3.73%
5,50%
4,01%
6,00%
8,30%
3.29%
8,30%
4,59%
0,00%
4,00%
1,95%
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Dividend Yield
mensal (a.a.)

nov

Duration
(anos)

4,86
2,65
5,96
3,82
3,62
1,82
2,85
1,40
513
2,60
513
2,56
5,13
0,83
0,90
513
6,09

dez

1.9

% PL

17,74%
9.17%
9,09%
8,12%
4,94%
4,72%
4,21%
417%
3,85%
3,53%
2,29%
2,24%
1,34%
1,34%
1,33%
0,95%
0.91%
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2 tabela de sensibilidade

Cota de Mercado Dividend Yield Dividend Yield Carrego*
(a.a.) (a.m.) CDI+ (a.a.)

13,59% 1,13%
13,68% 1,14%
13,82% 1.15%
13,96% 1,16%
14,10% 1,18%
14,25% 1.19%
14,40% 1,20%
14,55% 1.21%
14,71% 1,23%
14,87% 1,24%
15,03% 1,25%
15,20% 1,27%
15,37% 1,28%
15,55% 1,30%
15,72% 1,31%
15,91% 1,33%
16,09% 1,34%
16,29% 1,36%
16,48% 1,.37%
16,68% 1,39%
16,89% 1,41%
17,10% 1,43%
17.32% 1,44%
17,54% 1,46%
17,77% 1,48%
18,00% 1,50%
18,24% 1,52%
18,49% 1,54%
18,74% 1,56%
19,00% 1,58%
19.27% 1,61%

A Tabela acima indica o dividend yield anual e mensal, além do carrego, considerando a carteira em 30/05/2025, com base em cdlculos gerenciais da prépria
JiveMaua.

*Carrego liquido de taxa de gestdo, mas nao é liquido de taxa de performance e dos custo da oferta.
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2 disclaimer

LEIA O REGULAMENTO, A LAMINA, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O PROSPECTO (QUANDO APLICAVEL) DO FUNDO ANTES DE INVESTIR,
EM ESPECIAL O CAPITULO DE FATORES DE RISCO. PARA ACESSO AO REGULAMENTO E DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO (LINK).

Data base: maio/25.

Rentabilidades calculadas com base na cota do Ultimo dia Util do més (30/05/2025), liquidas de taxas de administracdo e performance, mas ndo sdo
liquidas de impostos. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento néo sé@o garantidos pela Administradora e/ou
Gestora do Fundo e ndo contam com qualquer mecanismo de seguro, incluindo e ndo se limitando ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

JiveMaud BossaNova FIC de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura - CNPJ: 55.276.939/00001-75 - ticker B3: JMBI11.

Rentabilidade no més em mai/25 de 1,00%, desde o inicio do fundo de 10,20% e em 2025 de 5,34%. Fundo com menos de 12 meses de existéncia.

Para avaliagdo de performance de um fundo de investimentos, é recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Patriménio liquido na data base
de RS 440M. A distribuicGo mensal considera uma base de RS 100,00 por cota - valor inicial na 1¢ emissdo de cotas do fundo no encerramento da oferta
pUblica em 04/09/2024. O dividend yield é calculado com base no rendimento distribuido referente ao més de mai/25, em taxa anualizado na base de juros
compostos e considerando valor da cota patrimonial de fechamento do mesmo més. Qualquer projegcdo de distribuicGo de rendimentos, dividend yield
e/ou distribuicdo mensal ndo representa e nem deve ser interpretada como garantia de rentabilidade futura. Fundo destinado ao puiblico geral.

Este material foi elaborado pela Jive Investments Gestdo de Recursos e Consultoria S.A. e suas dfiliadas ("Jive") e tem carater meramente informativo, ndo
devendo, portanto, ser entendido como colocacao, distribuicdo ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio ou, ainda,
andlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, proposta, oferta, recomendagdo ou sugestdo de alocagao (ou
estratégia de investimento) em qualquer valor mobilidrio ou ativo financeiro. A Jive ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou
qualquer outro valor mobilidrio ou ativo financeiro. As comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo
representam garantia de retorno do Fundo. O presente material é para uso exclusivo dos cotistas do Fundo, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros
fins, tais como elaboragdo de informagédes financeiras, material de marketing, prestagcdo de informagdes a quaisquer autoridades (regulatérias, fiscais ou
outras) ou determinagdo do patrimédnio liquido do Fundo.

Fonte: JiveMaud, 2025.

. Autorregulacio
Signatory of: m ANBIMA
] Principles for
(1] Responsible Gest3o de Recursos
L] ] Investment

2 contato JiveMauad

Relagdo com investidores
ir@jivemauva.com.br

www.jivemaua.com.br

2 endereco
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485

Torre Norte - 17° andar - CEP: 01452-002
Sao Paulo | SP - Brasil

Clique aqui ou

escaneie o QR code
e saiba mais.
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https://hs.jivemaua.com.br/bossanovafiinfra
http://linktr.ee/JiveMaua
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