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2 sobre o fundo

7 comentdrios da gestdo

O Fundo acumula rentabilidade de 17,14% a.a. desde o seu inicio, o que representa 135,19% do CDI do periodo, jé liquido de taxas. No
més de novembro, o retorno foi de 3,12%, correspondendo a 296,75% do CDI. Em 2025, o retorno é de 16,44%, o que equivale a 127,03% do
CDI. A expressiva rentabilidade no més de novembro se deve, principalmente, ao recebimento de remuneracéo de estruturacdo

géF:;g:_mve_sle em cr::\':gs e 5 uﬁvo:' e vinculada a investimentos desembolsados no periodo e ao processo de conversdo de dividas em capital de uma investida do setor de
distressed, acdes judiciais, direflos Srios, pré-p logistica que € uma companhia aberta, o qual foi aprovado no final de novembro e divulgado pela empresa.
outros ativos di e ativos

7 caracteristicas
CNPJ

Data de Inicio
Piblico-Alvo
Classificagdo ANBIMA
Condominio

Prazo

Volume Captado

44.951.896/0001-60

09/01/2023

Investidor Profissional

Fechado

6 anos

R$ 138,9 milhdes

No que se refere ao portifdlio ja investido, destaca-se o recebimento de grande volume de pagamento de precatdrios, principalmente
vinculados & tese de precatdrios pulverizados. Nos demais ativos judiciais do portifélio, tivemos o carrego normal dos ativos e seguimos o
trabalho préximo de acompanhamento para a expedicdo de precatdrios e formalizacdo de acordos com o poder publico. Em NPL,
seguimos recebendo parcelas dos acordos ja firmados e avancando nas execugdes dos casos ainda em disputa. Com relagdo aos
ativos de Real Estate, as operagdes de financiamento & incorporagcdo seguem performando bem, com obras e curvas de venda nos
ritmos previstos no underwritting e sem quaisquer eventos de crédito. A rentabilidade dos portifélio de créditos imobilidrios foi de 2,66% no
més. Nos ativos de Special Situations, tivemos o recebimento de pagamentos em operacdes que estdo adimplentes e o accrual regular
das demais operagdes. Conforme mencionado acima, com relagcdo a uma das empresas investidas, tivemos a aprovacdo de operacdo
para a conversdo de dividas financeiras e ndo-financeiras da Companhia, passo importante no seu processo de reestruturacdo e
geracdo de valor. Seguimos focados na gestdo atenta e ativa do portifélio, com o objetivo de incrementar a rentabilidade do Fundo.

J& com relagc@o aos novos investimentos, ao longo de novembro fizemos desembolsos em 3 operagdes de crédito estruturado, totalizando
mais de R$ 290 milhdes. Também investimentos em transagdes de crédito imobilidrio, em montante superior a R$ 15 milhdes. Em linha com
o que manifestamos no més passado, avancamos na formalizacdo dos documentos das demais operacdes que compde o pipeline final
de investimentos do Fundo, as quais representam mais de R$ 500 milhdes de investimento e dependerdo, em sua maioria, apenas da
concretizagcdo de determinadas condi¢cdes precedentes. Com essas transagdes, esperamos concluir o ciclo de investimentos do Fundo
durante o més de dezembro e o més de janeiro. Tendo em vista o excelente nivel de rentabilidade das transagdes em execugdo,
acreditamos que os retornos dos préximos meses seguirdo positivos.

72 performance acumulada

CDI Acumulado Performance Acumulada (TIR)

57,92%
Capital Comprometido 100%
Chamado
Taxa de Adm. 2,0% do PL ao ano 41,12%
Taxa de Performance 20,0% do que exceder CDI
Gestor Jive Investments Gestdo de
Recursos e Consultoria S.A.
CNPJ Gestor 12.600.032/0001-07
Administrador XP Investimentos CCTVM S.A
CNPJ A 02.332.886/0001-04
jon-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 mai-25 ago-25 nov-25
Custodiante Oliveira Trust DTVM S.A.
X Retornos nov/25 2025 12M desde o Inicio
CNPJ Custodiante 36.113.876/0001-91 (a.a.)
Auditor Ernst & Young Auditores Performance 3,12% 16,44% 17,56% 17,14%
CNPJ Auditor 36.113.876/0001-91 %CDI 296,75% 127,03% 125,50% 135,19%
7 performance do fundo por classe de ativo (RS MM) 2 patriménio liquido (RS MM)
data base: 28/11/25
N N Recuperacdo 8%
classe do ativo Valor Investido PL \iquida
Corporate NPL 65 13,9 39
@  special situations 57,7 66,0 13 21% .I 7 2 3
© Iméveis 82 48 53 ’
@ Precatorios 205 124 0,0
Pré-precatérios 18 26 0,0
@  Ativos Pulverizados 23 22 50
Caixa 704
PL médio
Total 9.9 1723 154 Gltimos 12 meses 113,3 MM



