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2 sobre o fundo

O Fundo investe em crédito corporate, incluindo carteiras e single-
names de créditos inadimplidos, ativos em situacdes especiais,
ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios,

precatérios,
oportunisticos.

7 caracteristicas

CNPJ

Data de Inicio

PUblico-Alvo

ClassificagGo ANBIMA

Condominio

Prazo

Volume Captado

Capital Comprometido
Chamado

Taxa de Adm.

Taxa de Performance

Gestor

CNPJ Gestor

Administrador

CNPJ Administrador

Custodiante

CNPJ Custodiante
Auditor

CNPJ Auditor

pré-precatérios, o

utros ativos distressed e ativos

47.085.583/0001-64

20/03/2023

Investidor Profissional

Multimercados Invest. no Exterior

Fechado

6 anos

RS 135,3 milhdes

100%

2,0% do PL ao ano

20,0% do que exceder CDI

Jive Investments Gestdo de
Recursos e Consultoria S.A.

12.600.032/0001-07

MAF Dist. de Tit. e VM S.A

36.864.992/0001-42

MAF Dist. de Tit. e VM S.A

36.864.992/0001-42

KPMG Auditores Independentes

57.755.217/0001-29

2 performance do fundo por classe de ativo (RS MM)

classe do ativo

Corporate NPL
. Special Situations
. Iméveis
. Precatérios
Pré-precatérios
. Ativos Pulverizados

Caixa

Total

Valor Investido PL
11,0 16,9
97,9 108,6
12,4 82
21,3 12,5
17 25
2,1 14
- 121
146,4 162,2

Recuperagdo

7 comentdrios da gestdo

O Fundo acumula rentabilidade de 16,27% a.a. desde o seu inicio, o que representa 128,04% do CDI do
periodo, j& liquido de taxas. No més de dezembro, o reforno foi de 0,53%, correspondendo a 43,13% do
CDI. Em 2025, o retorno foi de 16,17%, o que equivale a 112,89% do CDI.

No més de dezembro, os Ativos Judiciais performaram conforme esperado, com o recebimento de cerca
de R$ 2,5 milhdes na carteira de precatdrios pulverizados. Em NPL, obtivemos a homologacdo de decisdo
sobre penhora de imével avaliado em R$ 27 milhdes, sendo que iniciamos tratativas de acordo com o
devedor. Os demais atfivos de NPL seguem o curso do underwriting. Com relagdo aos atfivos de Real
Estate, as operagdes de financiamento a incorporagdo seguem performando sem surpresas, em linha
com o projetado, tanto sob o ponto de vista das obras quanto dos covenants financeiros. Nos ativos de
Single Name, finalizamos o ano com adimpléncia integral dos fluxos de divida performing adquiridos. No
geral, os casos vinculados a processos de recuperagdo judicial estdo em linha com a tese de
investimento, sendo que antevemos o recebimento relevante de valores em 2026. A excecdo se refere
ao caso de empresa do setor petroquimico que passou por processo de recuperacdo extrajudicial e,
recentemente, ingressou com processo de recuperagdo judicial, em relagdo a qual estamos avaliando
as alternativas para maximizar a recuperagdo do investimento. Teremos que seguir uma estratégia distinta
da original. Em Crédito Estruturado, recebemos pagamentos j& previstos em operagdes no montante
aproximado de R$ 14 milhdes. Seguimos trabalhando firme na gestéo dos ativos investidos, buscando
incrementar a rentabilidade do fundo e iniciar o processo de devolugdo de capital apds o término do
periodo de investimento.

No que se refere aos novos investimentos, ao longo do més de dezembro desembolsamos cerca de R$
410 milhdes em operagdes de NPL, Real Estate e Crédito Estruturado. Além disso, assinamos instrumentos
vinculantes, sujeitos & diligéncia confirmatéria, para investimentos adicionais de cerca de R$ 200 milhdes
em operacdes de Real Estate e Legal Claims, as quais serdo concluidas e desembolsadas até o inicio de
fevereiro. Com isso, terminamos o ciclo de investimentos do fundo com a alocagdo da integralidade do
capital comprometido por nossos clientes. Os investimentos realizados ao longo do segundo semestre de
2025 contam com excelente rentabilidade e estruturas robustas, de forma que esperamos a manutengdo
de refornos positivos aos nossos clientes ao longo do periodo de desinvestimento do fundo.

2 performance acumulada
CDI Acumulado

Performance Acumulada (TIR)

59%

52,20%

49%

39% 39.41%

29%

19%

9%

2%

mar-23  jun-23 set-23 jan-24 abr-24 jul-24 nov-24 fev-25 mai-25 set-25 dez-25

desde o inicio
(a.a.)

Retornos dez/25 2025 12M

Performance 0,53% 16,17% 16,17% 16,27%

%CDI 43,13% 112,89% 112,89% 128,04%

A patrimdnio liquido (RS MM)

data base: 31/12/25
Liquida %7% 10%
A

44

1.3
6,7
82
0,0
57

’ PL médio

Ultimos 12 meses 1 05,6 MM

36,3




