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Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, acdes judiciais, direitos creditérios, precatdrios e pré-precatorios,
conforme descrito no regulamento do Fundo
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2 comentdrio do gestor

O Fundo acumula rentabilidade de 12,25% a.a. desde o seu inicio, o que representa 119,13% do CDI
do periodo, jd liquido de taxas. No més de setembro, tivemos remarcagcdes em ativos de Real Estate e
Single Name (representado pelos papéis de BRAV3) que defrairam rentabilidade do portfélio,
enquanto as demais estratégias sustentaram seus carregos regularmente. No més, o reforno foi
negativo em 0,46%. Em 2025 o retorno é de 2,53% a.a., equivalente a 24,48% do CDI.

Seguindo o plano para a estratégia de NPL, formalizamos 3 novos acordos durante o més de
setembro, todos com impacto positivo frente as suas marcacdes. Nos demais ativos em que j& femos
acordos formalizados, seguimos recebendo os pagamentos regularmente. Em Real Estate, concluimos
a fransacdo de venda de um ativo logistico. Embora a venda tenha sido feita por valor inferior &
marcagdo, a transagdo envolveu estrutura na qual recebemos cotas de um fundo de investimento
imobilidrio listado com mais liquidez, potencial de apreciagdo e histérico de pagamento de
dividendos, de forma que o impacto negativo deve ser suavizado nos proximos meses. J& nos ativos
judiciais, houve o recebimento de cerca de R$ 10 milhdes de reais, em linha com o underwritting de
tais afivos. A despeito de desenvolvimentos positivos nas demais classes de ativos, o fundo foi
impactado pela desvalorizagdo de 10,67% das agdes da BRAV3 (ativo oriundo de um investimento
Single Name). Seguimos proximos da Companhia para acompanhar seus desdobramentos
operacionais e financeiros, tendo em vista a relevancia do ativo no portifélio.

Na linha do que j& viemos informando aos nossos clientes, nosso foco estd na gestdo ativa do portifélio
para que os ativos atinjam seus pontos de maturagdo de forma a mantermos o fluxo de devolugdo de
capital aos nossos clientes.

Periodo Performance % CDI

set/25 -0,46% -37,48%
2025 2.53% 24,48%
12M 12,52% 94,31%
Desde o Inicio 78,32% 123.89%
Desde o Inicio (Anualizado) 12,25% 119,13%
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Valor Investido PL' % do PL Recuperagdo Liquida
244,7 210,4 8,0% 1453
997.8 570,1 21,6% 1.088,2
1.436,3 598,2 22,7% 1028,3
302,2 3290 12,5% 290,3
341,0 688,1 261% 0,0
56,5 73,6 2,8% 0.8
67,9 0,0 0,0% 49,4
2453 40,9 1,6% 318,4
80,5 78,9 3,0% -0,5
B 49,4 1.9% -

3.7721 2.638,7 100,0% 2.920,2




