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Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios, precatérios e pré-precatorios, conforme

descrito no regulamento do Fundo

2 caracteristicas do fundo

Inicio da Operagao

Periodo de Investimento

Prazo do fundo

Tamanho do Fundo (RS)'

Capital Comprometido Chamado

% Amortizado Total Integralizado

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

2 performance acumulada

= PL (em RS milhes)
——CDI Acumulado

100%
90%
80%.
70%
60%.
50%
40%
30%
20%
10%

0% -

set-20 abr-21  nov-21  mai-22

2 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)

descricdo do ativo
Corporate NPL (Portfélios)?
Corporate Single Names *
Iméveis

Precatérios
Pré-Precatérios

Direitos Creditérios

Cotas de Consércios
Financiamento
Financiamento de Litigio

Caixa

total

dez-22

juk23

setembro de 2020

Até 01 de setembro de 2023

6 anos (até setembro de 2026)

2,1 bilhdes

100%

75%

0,2% do PL

20,0% do que exceder CDI

mmmm Distribuic6es Acumuladas

Performance Acumulada (TIR)

fev-24  ago-24 mar-25

2 comentdrio do gestor

O Fundo acumula rentabilidade de 12,15% a.a. desde o seu inicio, o que representa 112,51% do CDI do periodo, j&
liquido de taxas. No més de maio, o retormno foi de 0,97%, correspondendo a 90,63% do CDI. Em 2026, o retorno
acumulado é de 3,47%, o que equivale a 61,38% do CDI.

Em Real Estate, na frente de collections destacam-se o aumento do volume negociado das cotas de Flls listados,
recebidas como parte de pagamento em vendas de imdveis em 2025, que contribuiram com R$ 12 milhdes, e R$ 7
milhdes provenientes de repasses bancdrios e parcelas de venda de unidades pulverizadas. Demos ainda inicio ao
desembolso do allowance do contrato de locagdo atipico (BTS) do maior ativo imobilidrio do Fundo, sendo que
concluimos a transferéncia da posse para o locatdrio. Em NPL, o portfélio teve evolugdes processuais relevantes,
com destaque para liminar de arresto de iméveis em um IDPJ, a procedéncia de uma tese em um novo IDPJ que j&
resultou em acordo, a reversdo do decreto de bem de familia sobre um imével avaliado em R$ 1,8 milhdo e o
pedido de adjudicacdo de um imoével comercial avaliado em R$ 1,1 milhdo; celebramos ainda um acordo parcial
de R$ 200 mil. Nos Ativos Judiciais, além de avancos processuais em ativos importantes, registramos a coleta de mais
de R$ 38,7 milhdes em precatdrios, com destaque para uma antecipagdo relevante e a manutencdo do fluxo de
pagamento de outro precatério. Com relagdo a participacdo na empresa de pefrdleo, maior atfivo individual do
fundo, assinamos o contrato para a alienagdo de nossa participacdo, tendo o comprador formalmente lancado
uma OPA para aquisic@o de participacdo adicional. Esperamos ter a conclusdo dessa fransacdo nos proximos meses

ocasionando uma distribuicdo de capital relevante aos nossos cotistas.
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