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PUblico-Alvo: Investidor Profissional

Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios, precatérios e pré-precatérios, conforme

descrito no regulamento do Fundo

2 caracteristicas do fundo
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7 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)

descrigdo do ativo
Corporate NPL (Portfélios)?
Corporate Single Names *
Iméveis

Precatérios
Pré-Precatérios

Direitos Creditérios

Cotas de Consércios
Financiamento
Financiamento de Litigio

Caixa

total

setembro de 2020

Até 01 de setembro de 2023

6 anos (até setembro de 2026)

2,1 bilhdes

100%

75%

0,2% do PL

20,0% do que exceder CDI

mmm Distribuicées Acumuladas

Performance Acumulada (TIR)

mai-23  dez23  jun-24  jan-25

2 comentdrio do gestor

O Fundo acumula rentabilidade de 12,24% a.a. desde o seu inicio, o que representa 115,16% do CDI do
periodo, j& liquido de taxas. No més de fevereiro, o retorno foi de 0,35%, correspondendo a 35,10% do
CDI. O resultado do més reflete alguns ganhos reconhecidos em ativos de Real Estate, mas que foram
majoritariamente absorvidos pela desvalorizagdo das agoes de BRAV3.

Em Real Estate, os destaques foram a liberagdo antecipada de parcela de prego referente a venda de
um imovel, que estava retida em conta escrow, no valor de R$ 11 milhdes, e a valorizagdo das cotas de
Fll listado presente no portfélio, reflexo da venda de dois ativos realizada em 2025. Em NPL, realizamos
operacdo relevante de cessdo de carteira composta por 36 casos com baixa expectativa de
recuperacdo, gerando collection de aproximadamente R$ 600 mil e contribuindo para a otimizagdo do
portfélio com foco nos casos de maior potencial de retorno dentro do prazo do Fundo. Nos Ativos
Judiciais, registramos o recebimento de R$ 493 mil em precatdrios de pequeno valor, com os demais
ativos seguindo o carrego esperado. Em Single Names, as agdes de BRAV3 encerraram o més com
desvalorizagdo de 17,95%, impactando negativamente o resultado do periodo. Estamos
acompanhando de perto o desempenho operacional da companhia e os desdobramentos da guerra e
seu impacto no preco do dleo.

Seguimos trabalhando firme na gestdo atfiva do portfélio, avangcando na realizacdo dos ativos com o
objetivo de retomar o ritmo de distribuicoes nos préximos meses.

Periodo Performance % CDI

fev/26 0,35% 35,10%
3.500

2026 1,18% 54,28%
3000 12M 9,25% 6376%
2,500 Desde o Inicio 87.26% 120,04%

Desde o Inicio (Anualizado) 12,24% 115,16%

2.000

1.500 (acumulado em RS MM)

500

2115
1760 1840 1910 1758
1,000 1505
1170 1290 1385
1000
480 560
250 280
60
0

2 capital distribuido aos cotistas’
2315 2395 2475 2540

600
*mmBER
§ 8§ 8 8 8 8 8 8 3 3§ 3§ & § & § g8 g & g @

Valor Investido pL' % do PL Recuperagdo Liquida

2447 202,4 7,7% 157,0
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