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Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, acdes judiciais, direitos creditérios, precatdrios e pré-precatorios,
conforme descrito no regulamento do Fundo

2 caracteristicas do fundo

Inicio da Operagdo

Periodo de Investimento

Prazo do fundo

Tamanho do Fundo (RS)

Capital Comprometido Chamado

% Amortizado Total Integralizado

Taxa de AdministragGo

Taxa de Performance

2 performance acumulada

mmmm PL (em RS milhGes)
——CDI Acumulado

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%.

0%
set-2 mai-21

dez-21

jul-22

mar-23

setembro de 2020

Até 01 de setembro de 2023

6 anos (até setembro de 2026)

2.094 bilhdes

100%

68%

2,0% do PL ao ano, conforme Capitulo
6 do regulamento

20,0% do que exceder CDI

= Distribuices Acumuladas

Performance Acumulada (TIR)

out-23 mai-24 dez-24

72 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)

descrigdo do ativo
Corporate NPL (Portfélios)?
Corporate Single Names *
Iméveis

Precatérios
Pré-Precatérios

Direitos Creditérios

Cotas de Consércios
Financiamento
Financiamento de Litigio

Caixa

total

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

ago-25

2 comentdrio do gestor

O Fundo acumula rentabilidade de 12,50% a.a. desde o seu inicio, o que representa 122,51%
do CDI do periodo, j& liquido de taxas. No més de agosto, tivemos remarcagdes em ativos de
NPL e Real Estate, que detrairam rentabilidade do portfélio, enquanto as demais estratégias
sustentaram seus carregos regularmente. No més, o retorno foi de 0,37% a.p., equivalente a
32,15% do CDI e em 2025 o retorno é de 2,94% a.a., equivalente a 32,65% do CDI.

Como haviamos reportado, para a estratégia de NPL femos buscado o desinvestimento dos
ativos, de forma a mitigar risco de tail ao final do fundo, tanto por meio de acordos e
reestruturagcdes, quanto por meio de vendas no mercado secunddrio. No més de agosto,
realizamos a cessdo de um pequeno portfolio garantido por imdveis rurais pelo valor de R$ 60
milhdes. Além disso, o fundo foi positivamente impactado pela valorizacdo dos papéis de
BRAV3. Continuamos muito préximos da Companhia, objetivando que ela mantenha o ritmo
crescente de producdo de dleo, melhoria de eficiéncia e aprimoramento da estrutura de
capital visando a geragdo de caixa ao acionista. Em Real Estate, seguimos na implementacdo
de estratégias de venda e locacdo para a monetizacdo dos ativos, acompanhando de perto
os desenvolvimentos do mercado.

Seguimos tfrabalhando para que os atfivos atinjom seus pontos de maturacdo para
monetizagdo via venda ou recebimenfo, mantendo nosso compromisso de incrementar a
devolucdo de capital aos nossos clientes.

Periodo Performance % CDI
ago/25 0.37% 32,15%

2025 2.94% 32,65%

12M 7.55% 58,75%
Desde o Inicio 78,46% 128,10%
Desde o Inicio (Anualizado) 12,50% 122,51%
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Valor Investido PL' % do PL Recuperagdo Liquida
244,7 209,3 7.6% 143,0
997.8 517,6 18,9% 1.088,2
1.436,3 722,4 26,4% 1020,7
302,2 3214 1,7% 276,7
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56,5 70,9 2,6% 0.8
67,9 0,0 0,0% 49,4
2453 6,7 0,2% 318,4
80,5 79.2 2,9% -0,5
135,2 4,9%
3.772,1 2.740,1 100,0% 2.896,7




