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7 politica de investimento

Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios, precatérios e pré-precatorios, conforme
descrito no regulamento do Fundo

2 caracteristicas do fundo 2 comentdrio do gestor

Inicio da Operagao setembro de 2020
O Fundo acumula rentabilidade de 12,14% a.a. desde o seu inicio, o que representa 112,96% do CDI do periodo, j&
liquido de taxas. No més de abiril, o retorno foi de -0,36%, correspondendo a -32,61% do CDI. Em 2026, o reforno
Periodo de Investimento Até 01 de setembro de 2023 acumulado é de 2,48%, o que equivale a 54,59% do CDI.

. Em Real Estate, o principal destaque foi a assinatura definitiva do contrato de locagdo atipico para 100% da drea do

Prazo do fundo 6 anos (até setembro de 2026) maior ativo imobilidrio do Fundo, com a transferéncia de posse ao locatério — marco relevante para a carteira e
para o Fundo. Tivemos ainda um més positivo na venda pulverizada de unidades, com geragdo de R$ 10 milhdes

em VGV, além da venda do Ultimo lote de um ativo por R$ 8,5 milhdes. Em NPL, cedemos um crédito de baixa

| .
Tamanho do Fundo (R$) 2,1 bithes recuperabilidade por R$ 1,1 milhdo e, em um caso em que iniciamos procedimento offshore, obtivemos decisdo que
nos permitird mapear ativos dos devedores no exterior. Nos Ativos Judiciais, destacamos a disponibilizagcdo da

Capital Comprometido Chamado 100% p\cmlhc‘ de credore;exng\dc} pelo juiz para a liberacdo de um precatdrio deposntoqo em um caso relelvontie, passo
importante para a liberacdo de valores bloqueados devidos ao Fundo. Também tivemos a autorizacdo para
levantamento de um precatério superior a R$ 32 milhdes. Em Single Names o destaque foi a assinatura de acordo

% Amortizado Total Integralizado 75% com a empresa colombiana Ecopetrol para a venda integral da posicdo detida na BRAV3, cujo fechamento estd
sujeito a determinadas condicdes precedentes conforme divulgacdo ao mercado.

Taxa de Administracdo 0,2% do PL Seguimos trabalhando firme na gestdo ativa do portfélio, avangando na realizagdo dos ativos com o objetivo de
retomar o ritmo de distribuicdes nos préximos meses. Prefendemos realizar uma distribuicdo durante o terceiro
trimestre.

Taxa de Performance 20,0% do que exceder CDI

2 performance acumulada
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2 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)
descricdo do ativo Valor Investido pL' % do PL Recuperagdo Liquida
Corporate NPL (Porifélios)* 2447 2038 77% 156,6
Corporate Single Names * 997.8 6074 23,0% 1.087,8
Iméveis 1.436,3 521,3 19.7% 1.1187
Precatérios 302,2 3299 12,5% 2894
Pré-Precatérios 3410 7479 28,3% 0,0
Direitos Creditérios 56,5 82,8 31% 08
Cotas de Consércios 67,9 0,0 0,0% 48,0
Financiamento 2453 85,8 3,3% 3184
Financiamento de Litigio 80,5 16,4 0,6% 103,0
Caixa - 454 1.7% -

total 3.7721 2.640,7 100,0% 3.122,7




