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ESSE MATERIAL NAO DEVE SER CONSIDERADO MATERIAL PU§LICITARIO DO FUNDO. O FUNDO ESTA EM FASE DE ESTRUTURACAO E AS INFORMACOES PRESENTES NESTE CONTEUDO
PODERAO SOFRER ALTERACOES ATE A EFETIVA ESTRUTURACAO DO FUNDO. TRATA-SE DE UM MATERIAL MERAMENTE DE APOIO.
O PRESENTE MATERIAL E CONFIDENCIAL, E NAO DEVE SER FOTOGRAFADO OU COMPARTILHADO.
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Este material publicitario (“Material Publicitdrio”) foi preparado pela JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., na qualidade de gestora de recursos (“Gestora” ou “JiveMaud”) do JIVE BOSSANOVAS90 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditérios de condominio aberto, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 58.893.662/0001-18, assim como sua classe Unica de
cotas, denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO JIVE BOSSANOVA90 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as
apresentacdes relacionadas ao Fundo.

A classe Unica do Fundo possui subclasse Unica de cotas, e é destinada ao publico em geral.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitdrio, os termos e expressdes iniciados em mailscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material
Publicitdrio e nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou no anexo regrando a classe Unica de cotas do Fundo, que integra o
Regulamento do Fundo (compreendido na definicdo de “Regulamento” para os fins do presente Material Publicitdrio) e/ou nos demais documentos do Fundo. Este Material Publicitdrio
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem consultar foda a documentacdo do Fundo, incluindo o Regulamento, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como os demais riscos e caracteristicas aplicdveis ao investimento pelos investidores nas
cotas do Fundo, os quais devem ser considerados para pelos investidores ao decidir investir no Fundo.

Este Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser fratado como uma
recomendagdo de investimento. A Gestora e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor,
tomada com base nas informacdes contidas neste Material Publicitdrio.

Os prestadores de servico do Fundo, incluindo a Gestora, ndo atualizar&o quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitdrio, as quais estdo sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio
aos destinatdrios deste Material Publicitdrio. Ainda, o desempenho passado da(s) estratégia(s) de investimento pretéritas exibidas neste material ndo é indicativo de resultados futuros.

Este material n&o pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concorddncia da JiveMaud. Este Material Publicitdrio € de uso restrito de seu destinatdrio e ndo
deve ser reproduzido, distribuido, publicado, fransmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitdrio para qualquer pessoa que ndo o seu destinatdrio ou quaisquer pessoas
contratadas para auxiliar o destinatdrio é proibida, e qualquer divulgagcdo de seu conteldo sem autorizacdo prévia da JiveMaud é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar
receber este Material Publicitdrio concorda com os termos acima e concorda em ndo produzir cépias deste Material Publicitdrio no todo ou em parte.

Fonte: JiveMaud, 2024.
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Este material é de cardter exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recomendagdo de investimento. As informacdes aqui contidas ndo devem ser entendidas como
colocagdo, distribuicdo ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento.

O presente material de divulgagdo do Fundo foi preparado de acordo com informagdes necessdrias ao atendimento das normas e melhores praticas emanadas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM") e da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA").

As informacdes contidas nesse material estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, com especial atencdo
para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto, antes da tomada de
qualquer decisdo de investimento. As estimativas, conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdoes e hipdteses apresentadas neste material ndo constituem garantia ou promessa de
rentabilidade e resultado futuros ou de isencdo de risco pela Gestora. A classe Unica de cotas do Fundo poderd investir até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissdo, coobrigacdo, ou que contem com retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contdbeis que fratam desse assunto.

Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, € recomenddvel a andlise de informacdes de desempenho referentes a, no minimo,
12 (doze) meses. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulacoes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos nos mercados financeiros
e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido.

Leia o material informativo a Idmina de informacdes essenciais e o Regulamento antes de investir. Quaisquer decisdes de investimento devem ser precedidas de andlise quanto aos objetivos
e necessidades individuais, de modo que recomendamos a consulta, pelos investidores, a seus assessores de investimentos e/ou outros profissionais especializados antes de um investimento. A
aplicacdo em fundos de investimento apresenta riscos para os investidores, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais e na consequente perda do capital aplicado.

Administradora: Banco Daycoval S.A., CNPJ/ME n°® 62.232.889/0001-90, Endereco: Av. Paulista n° 1.793, Bela Vista, SGo Paulo — SP, SAC: 0800 775 0500. Ouvidoria: 0800 777 0900.

Gestora: Jive High Yield Gestdo de Recursos LTDA, CNPJ/ME n°® 07.170.960/0001-49. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 19° Andar, Ala Leste, Sdo Paulo — SP. Canal de atendimento aos
investidores: (11) 3500-5022 ou ir@jivemaua.com.br. Supervisdo e fiscalizacdo: ComissGo de Valores Mobilidrios - CVM; Servicos de Atendimento ao Cidaddo em https://www.gov.br/cvm.

Fonte: JiveMaud, 2024.
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LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, EM ESPFCIAL O CAPITULO DE FATORES DE RISCO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O REGULAMENTO, INCLUINDO SEU ANEXO REGRANDO A CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS PODEM SER
ACESSADAS EM: https://jivemaua.com.br/fundo/jive-bossanova-90-fidc-xp/.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E EVENTUAIS TAXAS APLICAVEIS. FUNDOS DE INVESTIMENTO N’AO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DE
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO.
DETERMINADAS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DO FUNDO NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A PERFORMANCE DOS ATIVOS ALVO, E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE TOMOU

CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DAS TAXAS, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA
POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

s kK

Fonte: JiveMaud, 2024.
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em 2022:
Jive e Maud se unem

2 44

a combinando anos de
experiéncia

2 e sinergia para originar e gerir
de forma ativa as préprias
operagoes, com estratégias e
produtos complementares




Unir duas marcas que devem
manter suas esséncias.

Contar uma nova histéria a
partir de duas, ambas com
trajetorias valiosas.

Respeitar o comeco, as pessoas,
as cores e os simbolos.

Ser transparente com quem
confia no seu produto.

Mostrar que evoluiu e ainda é o
mesmo. E que, mesmo em meio a
mudanga, ha consisténcia -

que é justamente o que nos une.
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RS 19.4bi +254 mil

crédito privado & infra ~ 44

distressed & special sits & 4

RS 11,2bi

R$20Dbi

Fonte: JiveMaug, dez24.



Jive Distressed | 100%

desinvestido

18,7% oo’ | RS 500m
12,1 % a.a. 2,35% a.a. R$ 1,2bi

Ultimos 12 meses

Jive Distressed Il

13,5% aa’ | RS 1,750

Jive Distressed IlI 11,7% a.a* | RS 904,8m 2,41% aa. | RS 361m

Ultimos 12 meses

12,2 % a.a. RS 3,5bi

Jive Distressed IV

17,1% aa’ | RS 2,8bi 15,2% a.. 3.7% a.a.

desde o inicio

Fonte: JiveMaud, dez24, exceto os fundos Distressed e Imobilidrio, cuja data base é referente nov24.
'Liquido de custos de servicing e taxas de administragdo e performance. 2nclui investimentos da IFC e outros co-investimentos. *Considerando o valor de fechamento da cota no mercado secunddrio no Ultimo dia do més. *O DY é calculado com base no
rendimento distribuido do més anualizado na base de juros compostos e considerando valor da cota patrimonial de fechamento do més. * Patriménio Liquido referente ao fundo Jive BossaNova Master High Yield.




”»

crédito privado & infra
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crédito privado & infra

fundos abertos fundos fechados planos previdéncia

BossaNova 360 BossaNova Fl-Infra JMBI Soul Prev 177
BossaNova 90 BossaNova Estruturado JMBE* Soul Prev 90*

9.514 investidores 11.133 investidores 2 distribuidores e alocadores
4 distribuidores e alocadores

D360: CDI + 3 a 4% a.a. JMBI: CDI + 2% a.a. D177: CDI + 2% a.a.
D90: CDI +2 a 2,5% a.a. JMBE: CDI + 2% a.a. D90: CDI + 1,5% a.a.

Fonte: JiveMaud, dez24.



estrutura organizacional JiveMaua

Marcelo Martins

7 Conselho de Guilherme Ferreira Luiz Fernando novo Conselheiro e

Adminis’rragc’io Co-chairman Co-chairman CEO Brunel Partners

7 Comité Executivo

Alexandre Cruz Diego Fonseca Mateus Tessler BqBr:r;?% 1l Samer Serhan
CEO COO e CFO clo ga . clo

Bruno Gomes Guilherme de Luca
Marcelo Santiago Marcelo Matos
G 'IEedro Aémq Claudio Magno
Raquel Julia Pedro Juliana Lacir UI\IA ermle Ha_rppos Eduardo Rodrigues
Rocha Villa . Pacheco Romano CIELS) Lale] [folf Fabio Figueiroa
Longhi Fernando L. Henrique Robert Wright
Faneco José Renato Pipolo Natalia Tozi

corporativo unidades de negécios

Fonte; liveMaud, dez24,



time de investimentos crédito privado & infra

17 headcounts

CIO Infraestrutura e Crédito Privado

invest. e gestao de

relagdo com investidores

crédito est. securitizagdo, infra e

renda fixa

originagdo e gestdo comercial

estruturacdo e gestdo juridica

Murillo Maykon

Oliveira Souza
Gabiriel
Fernandes

(XD anos de experiéncia / anos na JiveMaud

Fonte: JiveMaug, dez24.

Eduardo

Oliveira

Mateus Carolina Gabriel Amanda Giovanna Malena
Muller Choucair Gerber Viana Furtado Malufe

Maria
Floriano

© 44
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time de investimentos

com forte presenca de

advogados (7/17),

+ escritério de

advocacia externo que

faz auditoria e empresa
especializada

em verificagdo de

antecedéncias e

contingéncias.

comité de
investimentos com

5 sécios da JiveMaug,
incluindo fundadores,
aprovacgao das
operagcoes com andlise
e por consenso.

dreas
complementares
Risco, Middle,
Compliance,
Juridico Institucional,
Marketing, Tl e RH.
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8 diferenciais da Gestora e do fundo BossaNova¥90 crédito privado & infra

retorno alvo n setores originagdo beneficio

diferenciado resilientes proprietaria tributario
proposta de alocacdo em setores baixa correlagdo com fundo FIDC ndao tem
CDI+2a25%a.a. com necessidade de fundos da indUstria: come-cotas e possui
liquido de custos, crédito: Energia, ativos originados e aliquota Unica minima
para publico geral e Transporte, Telecom. estruturados pela de IR de 15%
com melhor liquidez Gestora.

g‘:m::‘gg do focoem track record track record

recuperabilidade dos fundos lJive da gestora

com alta de juros ha histérico de vem de uma familia expertise financeira e
mais espago para recuperabilidade do bem avaliada em juridica ha +19 anos
créditos estruturados fundo mais longo da fundos de crédito RS 20 bi AuM
com garantias reais Jive: 1,37x capital estruturado, desde 2022 know-how na

recuperacdo e gestao
de ativos complexos

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui contidas sGo baseadas na visGo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo gestor. Até dezembro/24.



- i crédito privado g infra # 4
composi¢cao do porifolio e rentabilidade

@ bossanova?0.
45% de investimento no bossanova360, Considerando que o fundo se encontra pré-
com maior liquidez e menor risco operacional, a lista de portifélio ao lado é
meramente indicativa, com base na
estratégia de investimento do gestor. Nao
exposi¢cdo (M) % total CDI+ foi celebrado qualquer instrumento
vinculante que garanta ao Fundo o direito a
Bossanova3s0’ 225 45% 5.0% aquisicio de quaisquer ativos pré-
R determinados, de modo que a lista é apenas
R A L% A5 estimada. Caso nao seja possivel a aquisicao
FIDC Sénior o 25% 4,0% de qualquer dos ativos acima por qualquer

razao, o Fundo  utilizara os recursos
Caixa 75 15% 0,0% captados para a aquisicao de outros ativos,
Totdl 500 100% 4.0% .de a.cordo com a sua politica de
investimentos.

'A estratégia do BossaNova90 nao envolve

investimentos o investimento direto no BossaNova360,

- retorno alvo CDI + 2 a 2,5% a.a. em linha com pois investe em seus fundos operacionais
pipeline e (“masters”) JIF | e JIF lll, assim nao incorre
track-record em custos de taxa de administracdo, gestao

e performance do fundo BossaNova 360.

O Fundo pode investir em qualquer setor, porém focard em setores que na opinido da gestora tenham maior resiliéncia independentemente do cendrio macroeconémico. Fonte: JiveMaud, 2025.



diferenciais do BossaNova D90

créditos de

ativos
mercado
estruturados ‘
pela Gestorag .|u||||| || que temos
diferencial
competitivo
2 originagao proprleiquo a atvagao oporiumshca
das operagoes em créditos liquidos
contato direto com a nossa rede de parceiros, que conhecemos mais que a média de mercado’
construida hd mais de 10 anos
2 acompanhamento préximo e a crédito mid yield* e securitizagoes
proi‘qgonismo risco-retorno mais interessante que as debéntures
; ) liquidas de mercado
sem intermedidrios, sempre a frepte em pavutas *debéntures com taxas superiores ao indice IDA-DI
que envolvem a empresa e o crédito -
a operacoes fora do radar do
a estruturagao interna mercado de capitais
time de assessores legais que analisam cendrios de stress, através da alocagdo em operagdes sindicalizadas ou
com base em experiéncias da prépria JiveMaud colocacgoes para pequeno grupo de investidores, onde

temos uma alocagao representativa

Fonte: JiveMaud, dez24. 'Segundo a avaliagGo da Gestora.



segmentacdo de risco de crédito

créditos

high grade

empresas com boa liquidez,
boa capitalizagdo de
mercado e que conseguem
se financiar facilmente

taxa < CDI + 3% a.a.

créditos

mid yield

empresas com bons negdécios
e produtos, porém com menor
acesso ao mercado de
capitais

CDI+3% a.a. < taxa < CDI+5% a.a.

2 44
crédito privado & infra

+12 anos de experiéncia
em créditos distressed

créditos

high yield

empresas solventes, com
capitalizagdo de mercado
limitada e dificuldades para
se financiarem

CDI+5% a.a. < taxa < CDI+8% a.a.

A diversificar a carteira com um fundo de menor prazo médio de retorno, com bom retorno e cobertura de

Oporfunidqde garantias

2 JiveMauad é especialista em operagoes de crédito: operagoes Mid e High Yield sdo naturais para a gestora

Fonte: JiveMaud, 2025.
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operacoes primdrias e secunddrias
operacoes primarias setores’ Remuneragdo?

(debéntures, CRI, CRA) feitas diretamente pela
empresa emissora.

operagoes realizadas a partir de ofertas primarias,
% Energia CDI + 6% a.a.
Ha duas formas de oferta:

1. Oferta publica realizada com ampla divulgagdo da
emissdo.

2. Oferta pUblica com esforgos restritos destinada a poucos
investidores.

Transporte CDI + 6% a.a.

ﬁ Telecom CDI + 4,0% a.a
operacoes secunddrias

operacgoes realizadas & partir da compra de ativos
disponiveis no mercado pds oferta primaria, Securitizagao CDI + 5% a.a

negociados por terceiros que ndo a companhia emissora.

0 Fundo pode investir em qualquer setor, porém focard em setores que na opinido da gestora tenham maior resiliéncia independentemente do cendrio macroecondmico. Fonte: JiveMaug, 2025.
2Remuneragdo pretendida com base em operagdes similares investidas pela Gestora em outros fundos.



@ bossanova?0
momento atual e
- mercado enderecgavel
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cendrio macroecondémico

Taxa de juros elevada e alta da inflagdo persistente!

20,00%
15,00%
/
10,00%
5,00%
0,00%
31/01/2015 31/01/2016 31/01/2017 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2020 31/01/2021 31/01/2022 31/01/2023 31/01/2024 31/01/2025 31/01/2026 31/01/2027
Selic a.a. IPCA 12m
Produto Interno Bruto (PIB)*: CPI US & EU?
3.49% 10,00%
2,8072,70% 8,00%
204% 1.77% 2,10% 6,00%
1,40%
4,00%
080‘71 0%
2,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
m2024 m2025 m2026 — S em—

'Grdéfico comparativo da taxa bdsica de juros do Brasil versus indice de pregos ao consumidor ao longo do tempo. Fonte: Bacen e IBGE, 2024. 2Gréfico comparativo do Produto Interno Bruto entre Brasil, Estados Unidos e paises da UniGo Europeia. Fonte:
Bacen e FMI, 2024. *Gréfico comparativo do indice de precos ao consumidor ao longo do tempo, nos Estados Unidos e na Unido Europeia. Fonte: FMI, 2024.



ritmo acelerado de concessdao de crédito associado a niveis ? 44
elevados de endividamento das familias (eredito privado & Infra)

- mercado de crédito continua aquecido, com volume total de 54% PIB (patamar atingido em 2015)

- crescimento de dois digitos acompanhado de dinamica de fortalecimento de endividamento das
familias, que atinge 48% (acima em 5% da média dos Ultimos 10 anos) da renda das familias.

Volume de Crédito (tri) Endividamento das Familias (%)
7.0 . 52% 54% 53% 52% 53% 53% 54% 0% 49% 49%
479 4% °17% 50% 47% 471% 47% s ° 48% 48%
6,0 ° 42% 42%
40% o
50 40% 379, 38% 38% 397 38% 379, 39%
¥ & B 30%
4,0
’. 20%
3.0 .
| = X ol 10%
20 WA . | o
’. R,
10 N ol 8 PR E L G -10%
0.0 -20%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmmm P) mmm PF % PIB

Fonte: BACEN, dez/2024, PEIC, FecomercioSP, dez/2024. e JiveMaud, 2024.
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evolucdo do mercado de crédito

Crescimento e novas fontes de financiamento trazem melhorias nas taxas de inadimpléncia —
Emissoes de crédito (RS bi)’ Emissoes de titulos securitizados (RS bi)’
B Debéntures H Notas Comerciais m Notas Promissérias 81 183

m Lefras Financeiras CDCA mCR 59 151
mCRA CRI mFIDC o 1N — 139 135

49

48 44 48 73 81
43 48 59
7 s 39 39 43 2 434849 434844 m
12 . 3 25
B SH—— I | B
15
6 1 YAl J

237
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 s CR - mmmm CRA - mmmm CR| - mmm FIDC Total
Prazo médio ponderado pelo volume ((:nos)1 Taxa de inadimpléncia (%)?
6,0%
5.0%
40%
3.0%
2.0%
plddnn
0,0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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'Fonte: Anbima e JiveMaud, 2024. *Fonte: Banco Central do Brasil e BuySide Brasil, 2024. Taxa de inadimpléncia do mercado de crédits, das pessoas fisicas e juridicas brasileiras.
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Mercado de capitais mais restrito para novas concessoes de crédito e ajuste de spreads trazem cendrio de CEERIEEET)
menor liquidez as empresas. Com isso, hd um aumento da demanda por estruturas de captagao alternativas.

mercado participantes oportunidade

a Juros altos a Agentes do mercado 2 Empresas com

persistentes

a2 Volume grande
de incertezas
macroeconomicas

A Redug¢do mais lenta
do que o esperado
dainflagao

2 Maior despesa financeira
das companhias

Fonte: JiveMaud, 2025.

'Segundo a avaliagdo da Gestora.

financeiro e de capitais
mais restritos

2 Bancos pressionados por
potencial inadimpléncia

2  Maior aversdo Ao risco

necessidade de capital
sem amplo acesso ao
mercado de capitais
enfrentarao barreiras
para se financiar, mesmo
com boas garantias e
estruturas

Por terem menos opgoes
de financiamento,
conseguimos aumentar a
rentabilidade e incluir
maior cobertura de
garantias.
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I processo de investimento

2 Processo solido com destaque na originagdo ativa préopria

e
passiva, com foco em
operagoes primdrias e
secundarias

* Andlise financeira da
companhia,

Andlise juridica da
companhia,
avaliagdo de
contratos, ativos,

Estrutura e
direcionamento da
estratégia

Retornos em cendrios

Riscos de compliance,
regulatorio,

contraparte e
mercado
Aprovacao da
operagdo, ajustes e
condigoes
precedentes

aprovadas
em comité
investimento da
gestora

Validagdo das

Crivo do

do porifdlio
segregado por
estratégia

continuar
desinvestir
reforco de
garantia
qun:lepto de
posicao

Minuciosidade das andlises e gestdo financeira-juridica para avaliagdo de riscos, estrutura de recuperagdo nos
cendrios de estresse e calibragdo de premissas como o tempo de adjudicagdo e recuperagao de garantias.

Fonte: JiveMaud, 2025.



diferenciais estratégicos da JiveMaua

Originagdo prépria

Equipe interna de originagao
ativa prépria para instrumentos
de crédito lastreados em uma
forte base de garantias, como:
garantias imobilidrias, avais,
recebiveis ou outros direitos
creditérios

Governanga

Processos adequados e que
observam as melhores
praticas de mercado.

A Gestora possui Comité de
investimento, comité de
gestao, comité de risco e
comité executivo

Fonte: JiveMaud, 2025.

equipe multidisciplinar

e processos robustos de
originacado, precificagao,
andlises, diligéncia, gestdo

!
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Andlise e estruturagado juridica
- Avaliagcao dos contratos dos

emissores, estruturas societdrias,
garantias, verificagdo de histérico
e contingéncias, riscos juridicos
da companhia e seus sécios.
Experiéncia em recuperagoes
judiciais, faléncias, recuperagoes
extrajudiciais. Estruturagcao para
ofimizar riscos, recuperar cendrios
de stress, calibrar premissas como
tempo de adjudicag¢ao e
recuperac¢ao de garantias.

Andlise de crédito e estruturacao financeira

Jornadas de andlise para investimento, gestdo e desinvestimento, com
especialistas de cada vertical para avaliagao e precificagao dos ativos

identificando riscos e oportunidades.
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Fluxo de originagdo e precificagao

. . - to prospecgdo e andlise de . . _
Originagao ulel iAol . . Originagao
ativa do ativo contato comercial aderéncia passiva

acompanhamento de identificagdo das recebimento da estruturagdo e
mercado oportunidades oportunidade e precificacdo
andlise do setor informagoes

estudo da companhia oportunidades que chegam para

aprofundamento setor e mercado
proposta de transagdo, onde geralmente ndo ha
intermediagdo da operacao

avaliagdo por parceiros
geralmente possui intermediacao

Fonte: JiveMaud, 2025.



Comité de Gestao

da JiveMauad
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acompanhamento mensal

gestao dos ativos do
porffélio segregado
por estratégia

Fonte: JiveMaud, 2025.
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acompanhamento semanal rigoroso
dos ativos e do setor

contato préximo com a companhia para
acompanhar fluxo de caixa de curto prazo e
plano de negécios de médio/longo prazo

geracdo de valor: atuamos como parceiros da
companhia, provendo liquidez e estruturas
criativas para os desafios do negécio

andlise financeira dos resultados trimestrais e
atualizagdo das projegoées com base nos
nUmeros e perspectivas de mercado

reunioes periédicas com sécios para
acompanhar a evolugdo da transagdo,
retorno e apetite de mercado para saida,
venda no secunddrio ou aumento da posi¢cdo
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time experiente responsavel pela aprovacado final das transacoes
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Fonte: JiveMaud, 2025.



nossos diferenciais

A plataforma completa
& baixa correlagao

Investimentos em ativos Distressed e
Special Situations, Crédito Privado,
Estruturado, HY e imobiliario, dentro das
diferentes teses de investimento.

Diversificagdo e flexibilidade de alocagdo
do porifélio.

Ativos com alto potencial de retorno e
baixa correlagdo com indUstria.

A Governanc¢a da Gestora

Processos adequados com as melhores
prdticas de mercado.

Comité de investimentos com 5 sdcios e
com aprovagdo por consenso.

Comité de gestdo para monitoramento dos

ativos.
Comité de riscos e comité executivo.

Conselho de Administragado.

Fonte: JiveMaud, 2025.

2 t{rack record solido

Até 2022, a Jive realizou investimentos em
mais de 200 transag¢oes, totalizando mais
de RS 8,6bi desde 2010. Recuperacdo de
mais de RS 3bi, com consisténcia nos
retornos.

Alinhamento de interesse por meio do
compromisso de investimento da gestora
e dos sécios nos Fundos.

2 {ime

166 colaboradores, time ético, com espirito
empreendedor e incansavel busca por
exceléncia.

Time de investimento com +90 profissionais
e vasta experiéncia em crédito
estruturado: em ativos distressed, crédito
privado, mercado imobilidrio.

Times integrados para otimizar
oportunidades e decisoes.

2

A processo e estratégia de
investimentos unicos

Know-how e expertises analitica,
financeira e juridica, ancorados em
originagdo e monitoramento de garantias
para mitigar e resolver problemas do jeito
“Jive”.

Abordagem cooperativa com players
estratégicos reforcam parcerias de longo
prazo.

2 controle derisco

Andlise de cendrios de siress de todas as
fransagoes, com mecanismos de
proteg¢do patrimonial.

Operagoes com possibilidade de retorno
adicional via prémio.

Acompanhamento constante da carteira,
desde a precificagdo dos ativos até a
saida dos investimentos.

33



Fonte: JiveMaud, 2025.

gestao ativa dos
investimentos

resultados
consistentes
e diversos
ciclos
economicos

nosso maior
talento e repetir
bons resultados.

NOSSO
valorea
consistencia
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Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitdrio, os termos e expressdes iniciados em maiuscula, em sua forma singular ou plural, utilizados nesta secdo do Material Publicitério e nela
ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

1.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Regulamento. Ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor das Cotas Investidas e
dos Ativos Financeiros de Liquidez intfegrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos fermos deste Anexo.

1.1.1 Cada Cotista deverd atestar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento.

1.2 Riscos de Mercado

(a) Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos, bem como dos ativos integrantes das carteiras da Classe e/ou Fundos Alvo, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de ativos que
componham a carteira da Classe ou dos Fundos Alvo. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que infegram a carteira da Classe ou dos Fundos Alvo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando & redugdo do patriménio da Classe, e/ou dos Fundos Alvo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(b) Alteragcdo da Politica Econémica - A Classe e os Fundos Alvo, bem como os respectivos ativos integrantes de suas carteiras, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagcdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre
outras. A Classe e os Fundos Alvo, bem como os respectivos ativos integrantes de suas carteiras, podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cadmbio; (i) alteracdes na inflagcdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomdticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢cdo financeira devedores e a liquidagdo dos ativos objeto de
investimento pela Classe e/ou pelos Fundos Alvo, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os ativos objeto de investimento pela Classe e/ou pelos Fundos
Alvo estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdémicas e politicas, fanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos ativos objeto de investimento pela Classe e/ou pelos Fundos Alvo poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos de tais afivos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente a Classe, os Fundos Alvo, o Patriménio Liquido e a rentabilidade das
Cotas.
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(c) COVID-19

A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram,
em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, & circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e
suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdéveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacoes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econdmicos derivados do avango da pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econémica; (i) desvalorizagdo
cambial; (i) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo PUblica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez
disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos.

Nesse cendrio, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe nos respectivos mercados, devido & iliquidez que Ihes é caracteristica, da
auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar
ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condig¢des originais de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) terd impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, € possivel que as confrapartes dos ativos investidos
direta ou indiretamente pela Classe venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou
modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, o Fundo e/ou Fundos Alvo poderdo sofrer alteragdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestagdes contratadas a que fizer jus no dmbito dos ativos por eles investidos,
em comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢cdes originalmente contfratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia da Classe e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, a pandemia do Coronavirus (COVID-19) poderd exigir dos governos o deslocamento de recursos para a contengcdo dos impactos causados pelo COVID-19, com aumento substancial do
déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administragdo PUblica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e
contratar servicos ou adquirir bens. Considerando que estes integrantes da Administracdo PUblica séo devedores de precatdrios, que podem fazer parte da estratégia de investimento da Classe e/ou de
determinados Fundos Alvo, hd o risco de: (i) iniciativas legislativas no sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual de precatdrios; e/ou (i) haver
aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento dos valores a que a Classe e/ou Fundos Alvo fizerem jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os impactos da
pandemia, hipdtese em que a Classe e/ou Fundos Alvo poderdo ver limitados os recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos precatdrios, afetando negativamente a rentabilidade dos Fundos
Alvo, da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.



Autorregulagao

ANBIMA

| P 44
fatores de risco (3/8) credito privado & infra

1.3 Risco de Crédito
Gerais

(a) Risco de Concentracdo — A Classe poderd investir até o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento, inclusive em fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas partes relacionadas, o que implicard em risco de concentracdo dos investimentos da Classe em uma Unica ou
em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados, considerando inclusive a composicdo da sua carteira.

(b) Fatores Macroecondmicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas,
poderd resultar em perda, pelos Cofistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Ainda, o Fundo e/ou Fundos Alvo poderdo aplicar parcela preponderante de seus recursos, direta ou indiretamente,
em direitos creditdrios que dependerdo da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos & Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Referidos direitos creditérios podem ter o
perfil de crédito privado ou de ativos devidos por pessoas em situacdo de, por exemplo, (i) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou (i) ser ré em
acodes judiciais e/ou processos administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (i) estar em processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencd@o ou outros eventos similares, inclusive precatérios, pré-precatdrios e agdes judiciais. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, hd risco de medidas
legislativas que resultem na suspensdo, moratéria, parcelamento, prorroga¢do de prazo ou imposicdo de limites de pagamento de tais direitos creditdrios, em especial os precatérios, hipdtese na qual
serdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo dos direitos creditérios, afetando negativamente os resultados da Classe, podendo provocar perdas patrimoniais aos Cofistas.

(c) Risco das Aplicacdes de Longo Prazo — A Classe poderd investir em titulos de longo prazo para os fins da regulamentagdo tributdria em vigor. A manutencdo de titulos longos nas carteiras da Classe
pode causar volatilidade no valor da Cota em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Coftistas. Ndo hd garantia de que serd aplicdvel a Classe o tratamento tributdrio dos fundos
de longo prazo. O Cofista deverd consultar seus assessores juridicos em relacdo a tributagdo aplicdvel aos investimentos realizados na Classe.

(d) Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigacdes previstas nos direitos creditérios objeto de investimento pelo Fundo e/ou Fundos Alvo estd sujeito & capacidade de seus emissores,
devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca
implementadas por seus respectivos gestores de carteira. Alteragcdes nas condigdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos direitos creditérios objeto de investimento pelo Fundo
e/ou Fundos Alvo e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, o insucesso das estratégias de cobranga, assim como alteragcdes nas condicdes econdmicas, setoriais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos e da Classe.

(e) Risco de execucgdo das garantias — As estratégias de investimento e/ou recuperacdo, conforme o caso, dos ativos investidos pelo Fundo e/ou Fundos Alvo poderdo envolver a execucdo ou
cobranga judicial dos tfitulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugdo de tais titulos poderdo impactar negativamente a estratégia do Fundo e/ou Fundos Alvo, o desempenho
da Classe e o investimento dos Cofistas. Ainda, hd o risco de o juizo responsdavel pela avaliagdo da execucdo da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e & manutencdo
das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor. Ainda, na hipétese de faléncia do garantidor, a respectiva classe alvo, a depender da modalidade de garantia, ficard
impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislagcdo falimentar. Nesta situacdo, a respectiva classe alvo ficard
impedida, total ou parcialmente, ainda que de forma tempordria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condigcdes desejados, que muitas vezes é o
mecanismo planejado por gestores de recursos para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode prejudicar o desempenho da Classe e o rendimento das Cotas.
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(f)  Risco de decisdes em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses da Classe — E possivel que o Fundo e/ou Fundos Alvo venham a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificacdo, em
um cendrio de insolvéncia, ndo os habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicdo € minoritdria no dmbito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de
seu crédito € inferior & de outros habilitados no dmbito do procedimento de insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda que vote contraricmente a eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo Investido
serd vinculado & decisdo dos credores que sejam fitulares da maioria votante, com possiveis mudangas nos ativos em razdo de decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo
de credores, inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperflamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacdo
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo e/ou Fundos Alvo vejom o
horizonte de recuperagdo de seus investimentos estender-se ou ficarem impossibilitados, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes & satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os
que preferem o Fundo e/ou Fundos Alvo no respectivo recebimento. Tais situagcdes também poderdo ter impactos negativos relevantes para a Classe e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(g) Risco de divergéncia e/ou alteragdo na interpretagcdo do Judicidrio quanto aos fatos e fundamentos juridicos — Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre
convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo hd garantia
de que os juizes e Tribunais responsdveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os direitos creditérios investidos pelo Fundo e/ou Fundos Alvo, em especial os precatdrios, sigam
eventuais entendimentos fixados em insténcias superiores. Desta forma, cada demanda poderd ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos
inerentes a cada caso, de forma que ndo hd garantia de que a Classe obterd resultados favordveis em tais demandas. Isso poderd acarretar perdas para os Fundos Alvo, para a Classe e para seus
Cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado em razdo da necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformagdo da decisdo proferida nos processos envolvendo
os direitos creditdrios investidos pelo Fundo e/ou Fundos Alvo.

(h)  Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados — O Fundo e/ou Fundos Alvo podem vir a ser proprietdrios de ativos de liquidez reduzida em decorréncia de seus esforcos para recuperagdo
de direitos creditérios, de forma que ndo hd garantias de que conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora, a Administradora e o Custodiante ndo responderdo pelos prejuizos
sofridos pela Classe em decorréncia da impossibilidade de realizacdo ou pela realizacdo por valor inferior ao seu valor de mercado, de tais ativos detidos pelo Fundo e/ou Fundos Alvo.

(i)  Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados — Os investimentos realizados pela Classe em cotas de fundos estruturados nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagcdo, bem como outros riscos diversos.

(i)  Riscos Decorrentes de Investimento em Ativos de Crédito Privado — A Classe pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em Ativos de crédito privado. Portanto, estd sujeita a risco de perda
substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administracdo tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores, devedores e/ou garantidores responsdveis pelos Ativos.

(k) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo PUblica — O Fundo e/ou Fundos Alvo poderdo adquirir precatérios e pré-precatérios, investir em instrumentos de captacdo por eles
garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependerd, em especial, da solvéncia dos intfegrantes da Administracdo
PUblica, a qual pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados d economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, hd risco de
medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratdria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
precatdrios e pré-precatdrios, hipdtese na qual o Fundo e/ou Fundos Alvo terdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo do precatdrio, afetando negativamente seus resultados e,
consequentemente, os resultados da Classe, provocando perdas patrimoniais.



Autorregulagao

HEE ® 4
fatores de risco (5/8) crédito privado & infra

(I)  Sistemdtica de pagamento dos precatérios — Os precatérios sem natureza alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica, de forma que ndo hd como assegurar a ordem de
recebimento dos precatdrios pelo Fundo e/ou Fundos Alvo. Também ndo hd como garantir que os entes puUblicos devedores — no caso concreto dos precatérios, a Unido - terdo recursos suficientes para
honrar, total e tempestivamente, os precatdrios, o que poderd afetar adversamente o patriménio do Fundo e/ou Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe. Ademais, qualquer alteracdo as
condi¢des de pagamento, & regulamentacdo e/ou & jurisprudéncia predominante referente aos direitos creditérios originados de precatdrios judiciais poderd afetar negativamente o desempenho do
Fundo e/ou Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe. Por fim, a depender dos precatdérios a que a Classe indiretamente estiver exposta, ndo hd como garantir a ordem de pagamento, nem se o
valor disponibilizado na conta, serd suficiente para o pagamento do precatério adquirido.

(m) Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o Ente Publico devedor é titular em face do cedente, com os precatdrios adquiridos — H& decisdes judiciais que autorizam a
Administragcdo Publica a promover a compensagdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do fitular (original ou adquirente) de precatérios, com redugdo do valor recuperdvel por ele
estimado. Se o Fundo e/ou Fundos Alvo forem impactados por decisdes desta natureza, haverd reducdo do valor recuperdvel estimado por eles com relacdo aos precatdérios de sua titularidade, com
modificac&o do seu fluxo de pagamentos, e impacto negativo sobre o desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(n)  Propositura de Agdo Resciséria — O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da acdo resciséria, nos termos da legislagdo aplicdvel, o que poderd modificar o valor e o fluxo de
pagamentos relacionados aos direitos creditérios objeto de investimento pelo Fundo e/ou Fundos Alvo, afetando negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

(o) Risco de Inadimpléncia dos Entes PUblicos devedores — O Fundo e/ou Fundos Alvo poderdo adquirir precatdrios, investir em instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer
outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependerd, em especial, da solvéncia dos Entes PUblicos devedores, a qual pode ser afetada por fatores
macroecondémicos relacionados & economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, hd risco de medidas legislativas que resultem na
suspensdo, moratéria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos precatdrios, hipdtese na qual o Fundo
e/ou Fundos Alvo terdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo do Precatdrio, afetando negativamente os seus resultados e o desempenho da Classe.

(p) Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente da federacdo é titular em face do cedente, com os precatérios adquiridos — H& decisdes judiciais que autorizam a
Administracdo PUblica a promover a compensacdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do fitular (original ou adquirente) de precatdrios, com reducdo do valor recuperdvel por ele
estimado. Se o Fundo e/ou Fundos Alvo forem impactados por decisdes desta natureza, haverd reducdo do valor recuperdvel por eles estimado com relacdo aos precatérios de que forem titulares, com
modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho da Classe, bem como a rentabilidade das Cotas.
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(g) Risco de exposicdo a investimento em participacdes societdrias (equity) — Os pagamentos relacionados aos ativos de emissdo de tais pessoas que estejam em situacdo de, por exemplo, (i) iminente
estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou (i) ser ré em acdes judiciais e/ou processos administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou
(i) estar em processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva pessoa e outros fatores. Ndo hd garantias de: (i) bom desempenho; (i) solvéncia;
(i) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienagdo de referidos ativos; e (v) valor esperado na alienacdo de referidos ativos. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo e/ou Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e a separacdo patrimonial dela derivada, podem ocorrer situagcdes em que o respectivo Fundo Alvo seja
demandado, inclusive no dmbito de demandas de natureza ambiental, trabalhista e previdencidria, a desembolsar recursos para satisfazer obrigacdes da prépria sociedade investida ou de terceiros,
muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, também conhecida como a Lei da Liberdade Econdémica, tenha: (i) reforcado tal separacéo
patrimonial e imposto requisitos adicionais para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (i) permitido a limitagdo de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser
regulamentada pela CVYM. Nestes casos, hd risco, inclusive, de o Fundo e/ou Fundos Alvo verem seu patriménio liquido tornar-se negativo, ter de desembolsar recursos para fazer frente a tais demandas,
ndo obstante a permissdo para limitagdo de responsabilidade dos cotistas, acima mencionada - o que pode impactar negativa e significativamente os resultados dos Fundos Alvo e da Classe.

() Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avango dos processos — Os ativos objeto de investimento pelo Fundo e/ou Fundos Alvo podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de
discussdes no dmbito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ndo acompanhar o prazo
de duragdo do Fundo e/ou Fundos Alvo ou da Classe, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

(s)  Riscos referentes aos Fundos Alvo — N&o obstante o acima disposto, fica ressalvado que parcela dos riscos a que a Classe estd sujeita poderd ser decorrente dos investimentos realizados pelos
Fundos Alvo. Apesar de algumas caracteristicas referentes aos Fundos Alvo e dos investimentos que poderdo ser realizados por eles estarem expressas neste Regulamento, a totalidade das informacdes a
eles referentes ndo se enconfram aqui dispostas.
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1.7 Outros

(a) Conflito de Interesses dos Fundos Alvo na aquisicdo de direitos creditérios de emissdo ou coobrigagdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e suas partes relacionadas — Nos termos e limites
previstos pela regulamentacdo aplicével, os Fundos Alvo poderdo aplicar seus recursos em direitos creditérios originados ou cedidos por sua administradora, gestora, e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto. Tais aquisicdes podem configurar transagdes conflitadas e ndo alinhadas com os melhores interesses da Classe e/ou
dos Cotistas, podendo, ainda, prejudicar os resultados da Classe e impactar negativamente os Cotistas.

(b) Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagcdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo
de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de forma contrdria ao interesse dos Cotistas.

(c) Riscos Tributdrios — As regras tributdrias aplicGveis a Classe e a seus Cotistas podem vir a ser modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributdria e/ou em virtude de novo
entendimento acerca da legislagdo vigente, sujeitando a Classe e/ou seus Cofistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita
Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto d incidéncia de tfributos em determinadas
operacdes realizadas pela Classe. Nessas hipoteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas,
com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cofistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicéveis sobre determinadas operacdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo
inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacdes j& concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo
o valor das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes, eventual reforma tributdria e/ou a interpretacdo aplicdvel pelas autoridades a novas e antigas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(d) Politica de Administracdo dos Riscos — O investimento da Classe apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminacdo da possiblidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

(e) Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessdrios & cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de
recursos & Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos fitulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou exfrajudiciais
necessdrias & salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe o patriménio da Classe poderd ser afetado negativamente.

(f)  Risco de Ndo Afetagcdo do Patriménio Liquido — Os Ativos ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo
Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas.

(g) Riscos de Governancga e Diluicdo da Participagdo do Cotista — Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes diluidas, uma vez que o presente
Regulamento ndo concede aos atuais Cofistas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas.



fatores de risco (8/8) crédito privado & infra

(h) Risco de descontinuidade — A Classe poderd ser liquidada antecipadamente na ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada previstos no Regulamento. Deste modo, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer fitulo, em decorréncia desse fato. Ainda, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Assembleia Geral convocada para deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe pode decidir em sentido contrdrio, hipdtese na qual serd assegurado aos titulares de Cotas dissidentes o direito de
resgate integral das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Ativos sejam insuficientes para realizar a resgate integral das Cotas dos dissidentes, a
Administradora deverd convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe. Nesta hipotese, estd facultado & Administradora, quando da liquidagdo antecipada da Classe,
efetuar o pagamento aos Cotistas com Ativos integrantes da carteira da Classe, cujos valores podem ser menores em relagdo ao investimento realizado pelos Cotistas, o que pode afetar negativamente
a sua rentabilidade.

(i)  Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios — Caso as condicdes previstas neste Regulamento deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas na legislagdo fiscal aplicével, ndo é
possivel garantir que os cotistas do Fundo continuardo a receber o tratamento fributdrio, considerando a hipétese prevista no capitulo de tributacdo.

(i)  Cotas investidas — As taxas de administragdo, taxa de gestdo e respectivos acréscimos (taxa mdaxima anual de administragcdo e de gestdo) compreendem as taxas de administracdo e de gestdo
da Classe e das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento, o que ndo inclui (i) servicos de auditoria, de
controladoria e de custédia dos Fundos Alvo; e (i) remuneragdes devidas aos consultores especializados e demais prestadores de servico envolvidos na cobranca e na recuperacdo dos ativos dos
Fundos Alvo, conforme previstas em seus respectivos regulamentos. Ainda, os encargos dos Fundos Alvo, conforme definidos e admitidos na regulamentacdo aplicdvel e nos respectivos regulamentos
(incluindo, mas ndo se limitando a, os custos relacionados & prestagdo de servigos de consultoria e/ou agente de cobranga, conforme o caso), poderdo representar um custo, inclusive indireto,
relevante para a Classe, que ndo estard necessariomente incluido ou refletido nas taxas dispostas neste Regulamento ou nos regulamentos dos Fundos Alvo, e que poderd afetar o desempenho da
Classe e a rentabilidade dos Cofistas.

(k)  Demais Riscos - A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao confrole da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicdveis aos bens e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e alteracdo na politica monetdria.
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