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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO

JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 60.261.869/0001-11
ADMINISTRADORA

administracao
4 - fiduciaria
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon - Rio de Janeiro/R]

("Administradora” ou “C Lider”)

GESTORA

ANBIMA — 4 ANBIMA
JiveMauae «
A\ ANsima JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA. ANBIMA

CNPJ n° 07.170.960/0001-49
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002 - S&o Paulo/SP Gestio de Recu

(“Gestora”)

CODIGO ISIN DAS COTAS SENIORES DO FUNDO N° BROO42CTF000
CODIGO ISIN DAS COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO N° BROO42CTF018
CcODIGO DE NEGOCIACI\O DAS COTAS SENIORES NA B3: 6091525SN1
CcODIGO DE NEGOCIACI\O DAS COTAS SUBORDINADAS NA B3: 6091525SB1
REGISTRO DA OFERTA SENIOR NA CVM SOB O N° [=], EM [=] DE [=] DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA SUBORDINADA NA CVM SOB O N° [=], EM [=] DE [=] DE 2025*
*concedido por meio do Rito de Registro Ordinario de Distribuigdo, nos termos da Resolugdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160").
Classificacdo de Risco Definitiva das Cotas Seniores realizada pela AUSTIN RATING SERVIGCOS FINANCEIROS LTDA.: brBB (sf)*
*Esta classificacdo foi realizada em 26 de maio de 2025, estando as caracteristicas deste Fundo sujeitas a alteragoes.
Registro de funcionamento do fundo concedido em 04 de abril de 2025
Classificagdo ANBIMA: Outros — Multicarteira Outros

S8 ofertadas, no dmbito da primeira emisséo (*Primeira Emissdo"), cotss da subdlasse sénior (*Subclasse Sénior” ¢ *Cotas Seniores", fespectivamente) e cotas da subdasse inada ("Subclasse e "Cotas sendo a Subdlasse
Subordinada quando mencionada em conjunto com a Subl " e as Cotas quando em conjunto com as Cotas Seniores, simplesmente "Cotas”) da classe tnica do JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (" Claise" e “"Fundo”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com preco unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emiss&o”). O custo unitario de distribuicio, ou seja, o custo de distribuicdo
ponderado dividido pelo niimero de Cotas Seniores subscritas no ambito da Oferta Sénior sera de R$2,81 (dois reais e oitenta e um centavos) por cada Cota Sénior, que serd utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionada & constituigéo do Fundo, da Classe, & distribuigéo das Cotas e a0
registro da Oferta (conforme abaixo definida) (*Custo Unitario de Distribuigéo”), sendo certo que o Custo Unitario de Distribuigéo ndo sera aplicével para as Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocagéo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugo da CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolll;ao CVM 175"), e demals leis e regulamentagdes aplicaveis
& nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe e dos apéndices das Subclasses ("Regulamento”, “Anexo I", “Apéndices”, “Oferta Sénior” ¢ “Oferta endo a Oferta Sénior quando mencionadas
em conjunto, simplesmente "Oferta”), sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuiio de va\nrﬁs mol , com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153,
sala 201, Leblon, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ"), sob o n° 02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider"). O processo de distribuicgo das Cotas podera contar, ainda, com
a adesdio de outras instituigdes autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto & B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sucuedade por agbes com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ sob o n° 9.346.601/0001 25 (“B3"), convidadas a participar da Oferta ("Pal Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, ).

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 2.230.000 (duas milhdes e duzentas e trinta mil) Cotas da Primeira Emissdo da Classe, sendo 2.007.000 (duas milhdes e sete mil) Cotas Seniores e 223.000 (duzentas e vinte e trés mil) Cotas Subordinadas, todas emitidas, subscritas e

integralizadas pelo Prego de Emissdo, totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a até

(duzentos e vinte e trés milhdes de reais)
("Montante Inicial da Oferta”)

*podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total o Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
montante minimo da Oferta, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o Prego de Emisso ("Montante Minimo da Oferta"). O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 557.500 (quinhentas e
cinguenta e sete mil e quinhentas) Cotas, o que corresponde o volume de R 55.750.000,00 (cinguenta e cinco milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) (*Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definicio acerca do exercicio da opcio de emiss3o das Cotas do Lote Adicional ocorrerd
na data do Procedlmento de Alocago (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificago dos termos da Oferta & CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resoluggo
CVM 160 ("Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até 2.787.500 (duas milhdes, setecentas e oitenta e sete mil e quinhentas) Cotas, equivalente a0 volume total de até R$ 278.750.000 (duzentos e setenta e oito
ilhes ¢ stecentos ¢ dinquénts il esi) (‘Montante Total da Oferta”, rospatach a proporeao de subordinacao no Lote Adiconal.

As Cotas terdo o valor unitrio de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagéo de Cotas.

As Cotas serdo depositadas para () distribuicio, no mercado primério, por meio do Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA'), admiristrado e operacionalizado pe\a 83, sendo a disrbuiso iquidada fnancaiamente por meiode balcio da B3 ("BalcBo B3"); e (i) negodacko, no mercado secundiri, no Fundos
21- Médulo de Fundos (*Fundos 21"), administrado e operacionaiizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados as Cota o Balcio B3. A colocagio das Cotas objeto da Oferta para Investidores que n3o possuam contas operacionais
de liquidagio dentro dos sistemas de liquidago da B3 no ambiente de balcio poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedvrvenm de dlsmbulgau por conta e ordem, de acordo com as regras Coordenador Lider, a Admi ea Gestora.

A Classe podera adquirir quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 29, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, oriundos de operagGes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas de arrendamento mercantil e/ou
de prestagdo de servigos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislagao e pela regulamentacao aplicaveis, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimento em
direitos creditérios ("FIDC” e “Direitos Creditdrios”, respectivamente).

O Fundo pagaré & Gestora, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestio, a Taxa de Performance, correspondente a (i) 10% (dez por cento) do que exceder o benchmark em 2025; (ii) 15% (quinze por cento) do que exceder o benchmark em 2026; e (iii) 20% (vinte por cento) do que
exceder o benchmark a partir de 2027, O benchmark sera correspondente a 100% (cem por cento) da taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo didrio disponivel pela pagina da B3 na rede mundial de computadores ou
em qualquer outra pagina ou publicagéo que venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizagéo composto, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REALIZADO PERANTE A CVM EM 07 DE ABRIL DE 2025,

E 'DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 30 DE MAIO DE 2025. OS TERMOS DE AcErTA;Ao DA OFERYA ou uRDENs DE INvEsnMENTo, CCONFORME O CASO, (CONFORME ABAIXO DEFINIDOS) SAO IRREVOGAVEIS E
IRRETRATAVEIS E SERAQ QunADos APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO (CONFORME ABAIXO ),

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO ("COTISTA”) SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 33 DESTE PROSPECTO.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE, DAS SUBCLASSES OU DOS
DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS SUBORDINADAS, CONFORME DESCRITAS NESTE PROSPECTO.
0 FUNDO, A CLASSE, AS SUBCLASSES E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO O PROSPECTO DEFINITIVO (EM CONJUNTO COM O PRELIMINAR, OS ESTARAO f NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA,

DA GESTORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGAO")

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS SUBCLASSES, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO
DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE ou'mos FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS l:REDnoluos DlvERsFchnA, l:OM NATUREZA E i GMICOS E MODAL El DESSA
FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE AOLONGO INDO.

AS COTAS SENIORES CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAis.

AS COTAS SUBORDINADAS NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIs.

ACLASSE CONTA Asss, ASUBCLASSE £ AsusaL DEMODO QUE RELACAOA

0 PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE DIVULGADO EM 28 DE MAIO DE 2025 E ESTA SENDO DIVULGADO NOVAMENTE NA PRESENTE DATA EM RAZAO (I) DA ALTERAGAO DO PERCENTUAL INDICATIVO DA RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS SENIORES DISPOSTO NO
REGUI.AMENTO DE FORMA QUE A REFERIDA RENTABILIDADE PASSE A SER CORRESPONDENTE A CDI + 2,15% (DOIS INTEIROS E QUINZE CENTESIMOS POR CENTO); (II) DA SUBSTITUICAO DO ANEXO IT DO PROSPECTO PRELIMINAR PARA FAZER CONSTAR O INSTRUMENTO DE

TERACAO E O REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO, DE ALTERACAO; E (I1I) A ALTERACAO DO CRONOGRAMA DA OFERTA, PARA (A) INCLUIR A DATA DE DIVULGAGAO DO COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICAGAO DA OFERTA; (B)
mmmu DATADE DISPONIBILIZACAO DA NOVA VERSAO DO PROSPECTO PRELIMINAR, E (C) PO A DATA DE CON OFERTA PELA CVM E A DIVULGAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO ANUNCIO DE INCIO. NOS TERMOS DO §1° DO ARTIGO 69 DA
RESOL PARA MELHORA-LS S E(I
NAO HOUVE, A D1 13 DE JUNHO DF 2025, A ADESAO DE INVESTIDORES DE COTAS SUBORDINADAS A OFERTA, NAO FOI APLICAVEL RTIGO 69, § 1% DA RESOLUGAO CVM 160.

COORDENADOR LIDER

investment
4= banking

LEGAL DO C )R LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

STOCCHE FORBES MATTOS FILHO

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 13 DE JUNHO DE 2025
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11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios, demonstraces financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
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Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdao os significados que Ihe sao
atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito de registro ordinario de distribuicdo, conforme previsto no artigo 28, inciso IV, da
Resolugdo CVM 160, sob coordenagao do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribuicao
publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocagao,
conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM 175 e na Resolucao CVM 160, observados, ainda,
os termos e condigdes do Regulamento, e desde que cumpridas as Condicdes Precedentes
(conforme abaixo definido) previstas no “Contrato de Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo, sob o
Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, da Primeira Emissdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas da Classe Unica do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”, firmado pela Classe, pela Gestora e
pelo Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”) e descritas na secao 13.1 “Condicdes do
Contrato de Distribuicdo e eventual garantia de subscricdo”, na pagina 70 deste Prospecto.

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela
Gestora em 04 de abril de 2025 por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do JiveMaua
Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditorios” (“*Instrumento
de Constituicdo do Fundo”), conforme rerratificado em 27 de maio de 2025, conforme disposto no
Anexo I deste Prospecto.

A versdo vigente do Regulamento foi aprovada pela Administradora e pela Gestora, em 13 de junho de
2025 por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Alteracdo do Jivemaud Bossanova
Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” (“Instrumento de
Deliberagao Conjunta”).

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e
Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de
AGRT” e "ANBIMA”, respectivamente) e do artigo 38 do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Coédigo de AGRT").

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor ("Cédigo de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com o Codigo de AGRT, os “Codigos ANBIMA"), das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com os Cddigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de AGRT, os
“"Normativos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdao do Anuncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).

Em 13 de junho de 2025 foi disponibilizado um comunicado de modificacdo da Oferta (“Comunicado
de Modificiacao da Oferta”), bem como nova versao do Prospecto Preliminar de foma a (i) alterar o
percentual indicativo da rentabilidade alvo das Cotas Seniores disposto no Regulamento, de forma que
a referida rentabilidade passe a ser correspondente a CDI + 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos
por cento); (ii) substituir o anexo II do Prospecto Preliminar para fazer constar o Instrumento de
Alteracdo e o regulamento vigente do Fundo, conforme aprovado pelo Instrumento de Alteracdo; e (iii)
alterar o cronograma da Oferta, para (a) incluir a data de divulgagdo do Comunicado ao Mercado de
Modificacao da Oferta; (b) incluir a data de disponibilizacao da nova versao do Prospecto Preliminar; e
(c) postergar a data de concessao do registro da Oferta pela CVM e a divulgacao do Prospecto Definitivo
e do Anuncio de Inicio. Nos termos do §1° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, considerando que (i) a
referida modificagdo da Oferta foi, no juizo do Coordenador Lider e dos Ofertantes, para melhora-la em
favor dos investidores das Cotas Seniores; e (ii) ndo obstante o inicio do Periodo de Reservas, nao
houve, até o dia 13 de junho de 2025, a adesdo de investidores de Cotas Subordinadas a Oferta, ndo
foi aplicavel o direito de desisténcia previsto no artigo 69, § 1°, da Resolucdo CVM 160.
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2.2, Apresentacao dos prestadores de servigcos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é adminis’trado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, conforme Ato Declaratério CVM n©
10.460, de 26 de junho de 2009 (“"Administradora”), e a carteira de ativos da Classe é gerida pela
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1485, 18° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01.452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, (“"Gestora” e, quando referida em conjunto com a
Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servicos de custodia de
valores mobiliarios e de escrituracdo de cotas, conforme Atos Declaratorios CVM n.° 11.484 e n.°
11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 (“"Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informacoes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar
em relacao aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasses

O Fundo possui classe Unica de Cotas, que se divide nas seguintes Subclasses: Subclasse Sénior e
Subclasse Subordinada. Para fins da Resolugao CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto
serdo entendidas como referéncias a Classe.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugao CVM 175, pelo Regulamento, pelo Codigo de AGRT e pelas Regras e
Procedimentos de AGRT.

Prazo de Duracdo do Fundo

O prazo de duragao do Fundo sera de 3 (trés) anos (“Prazo de Duragao”), composto por um periodo
de investimento de 30 (trinta) meses, contados a partir da data da primeira integralizacao de Cotas
(“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o processo de desinvestimento dos
ativos da carteira do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizacao de
Assembleia de Cotistas (conforme definido no Regulamento). Apds o término do Periodo de
Investimento, o Fundo ndo podera realizar novos investimentos em Direitos Creditérios. Caso o Prazo
de Duracdo seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo prazo,
independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo e possuirdo a forma nominativa
e escritural. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagoOes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento.

As Cotas Subordinadas estao sujeitas, individualmente, aum indice de subordinagdo correspondente a
10% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe (“Indice de Subordinagao”), que consiste em
uma relagao entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimoénio liquido da
Classe.
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O Indice de Subordinacdo serd a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
e o patrimonio liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o respectivo percentual minimo
indicado acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio
liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacao.

O Indice de Subordinacdo deverad ser observado durante todo o Prazo de Duracdo e serd apurado
diariamente pela Gestora.

Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinaco ao limite acima indicados, a Gestora (i)
instruira a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para
gue respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se
desejem, ou ndo, integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o
Indice de Subordinacdo e observados os demais termos e condicdes da integralizagdo descritos na
comunicagdo a ser enviada pela Administradora; e (ii) interromper aquisigées ou alienagbes de ativos
integrantes da carteira da Classe até que o Indice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacao
enviada pela Administradora, conforme previsto acima, (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar
novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do Indice de Subordinagdo ou, apos
a subscrigdo, (iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento
do Indice de Subordinagao, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
ou mais, a Administradora devera adotar os procedimentos de liquidagao antecipada da Classe previstos
no Regulamento.

As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condicdes de amortizacdo e/ou pela meta de valorizacdao das Cotas, conforme previsto no
respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

As metas de valorizagdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo didria da Meta de
Remuneracao (conforme definida no Regulamento), sob a forma de capitalizagdo composta, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO
CONSTITUEM, SOB QUALQUER HIP(')T‘ESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A EFETIVA VALORIZACAO DAS COTAS DE ACORDO
COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES DE RISCO DETALHADOS
NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO.

A Subclasse Subordinada nao fara uso da prerrogativa prevista no artigo 50 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM n° 175, que permite o investimento de até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio
liquido em cotas de classes e subclasses, bem como em ativos financeiros de liquidez destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas Seniores serao destinadas ao publico em geral.

As Cotas Subordinadas serdo destinadas aos investidores que atendam as caracteristicas de investidor
qualificado, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 30" e "Investidores Qualificados”, respectivamente).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, 0s
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condigOes estabelecidas no Anexo I do Regulamento e no respectivo documento de subscricao. Caso nao
haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscrigao e integralizagao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da
Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco “"Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o
Regime de Insolvéncia” na segao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
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Novas emissoes

Apds a primeira emissao, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovagdo prévia da
Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas Cotas
Seniores; (ii) novas Cotas Subordinadas; e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores
em circulacao (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderao perfazer o montante
total de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas
no ambito da primeira emissao (“Capital Autorizado”).

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer
emissdo subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicao ou colocagao privada.

Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos acima, o preco de
emissao de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em
considera¢ao um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo; (ii) os laudos
de avaliagao dos ativos integrantes da carteira da Classe; (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a
Classe esteja listada em mercado de bolsa; ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado
em qualquer dos casos acima a possibilidade de aplicagao de descontos ou acréscimos.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado,
bem como sobre seus respectivos termos e condiges, incluindo, sem limitacao, a possibilidade de
subscricao parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de
distribuicao, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacao dos Cotistas, nos termos acima indicados, o
preco de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II
da Resolucao CVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressado, expedicao e publicagdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente (conforme definido no Regulamento);
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor, conforme aplicavel;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;
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(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformagao ou liquidagao do
Fundo ou da Classe;

(xii) despesas com liquidacgdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicao primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacao em
mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance (conforme abaixo definidas), nos termos do Anexo I do
Regulamento;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com base na
taxa de administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99
da parte geral da Resolucao CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagado de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, conforme
aplicavel;

(xxi) taxa maxima de custddia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditdrios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro.

Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragao dos membros do conselho ou comité
do Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

A Gestora podera, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos
do Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6
(seis) meses, bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme
determinado pela Gestora em seu exclusivo critério.

Taxas Global

Aos Prestadores de Servigos Essenciais sera devida uma taxa global ("Taxa Global”) equivalente a
(i) 1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e (ii) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento ao ano do patrimonio liquido da Classe, a partir de 2026.

A taxa global ("Taxa Global”) corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de taxa maxima de
administragdo, taxa maxima de gestao e taxa maxima de distribuicdo.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara
jus a uma remuneracdo minima mensal de R$10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa
Global referente a taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

A titulo de estruturagdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de
R$20.000,00 (vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas.

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestao (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

Taxa de Performance

10% (dez por cento) do que exceder o benchmark em 2025.
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15% (quinze por cento) do que exceder o benchmark em 2026.
20% (vinte por cento) do que exceder o benchmark a partir de 2027.
(cada um dos percentuais acima, “"Percentual de Performance”)

Benchmark: 100% (cem por cento) da taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial
de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que venha a substitui-la, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizagdo composto, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Custodia

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido da Classe,
respeitado o minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

A Taxa Maxima de Custddia esta incluida na Taxa de Administracdo, de modo que os valores devidos
pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serao deduzidos daqueles devidos pela Classe a
titulo de Taxa de Administragdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administracao e gestao (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente)
indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas
a negociagao em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas
da Gestora.

Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas nao serao considerados
para fins de calculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestao seja arcada exclusivamente
por subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a
Classe a parcela da taxa de gestao cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

Na hipdtese de destituigdo ou renlncia da Gestora, nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus a
parcela da Taxa Global referente aos servicos de gestao ("Taxa de Gestdo”) até a data da efetiva
substituicao.

A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao
Fundo contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizagdo.

Polttica de voto

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros
e regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, no seguinte
endereco: www.jivemaua.com.br/compliance/.

Assembleia de Cotistas

E de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de todas as
subclasses em circulagao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(if) a destituicao da Administradora ou do Custodiante;

(iii) a destituicdo com Justa Causa da Gestora;
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(iv) a destituicdo sem Justa Causa;

(v) a emissao de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no
Anexo I do Regulamento;

(vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do Fundo ou
da Classe, quando propostas pela Gestora;

(vii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do Fundo ou
da Classe, quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;

(ix) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucdao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando ndo propostas pela Gestora;

(x) o aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteragao do Prazo de Duracao do Fundo e/ou da Classe;
(xii) ainclusdo de encargos nao previstos no Regulamento;
(xiii) a instalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Para fins do disposto neste Prospecto e no Regulamento, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo
ou fraude de suas fungdes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou da legislacao e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, reconhecida em decisao judicial em primeira instancia, decisao
arbitral ou decisao do colegiado da CVM; (ii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de
carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda,
propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de
medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizagao e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos
aplicaveis ao processo de consulta formal.

A convocagao sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo
a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida
a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da
convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

As deliberagbes da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de consulta formal
dispensam a reunido dos Cotistas, observados os qudruns abaixo aplicaveis as Assembleias de Cotistas.
Da consulta formal, deverdao constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do artigo 76, §6° da parte geral da Resolucao CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestar, contado da emissdo da consulta por meio
eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
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As deliberacoes da Assembleia de Cotistas, nos termos acima, sdao tomadas por maioria de votos dos
presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacao financeira
no Fundo, ressalvadas as seguintes matérias referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) das matérias de
competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, que dependerdo do voto afirmativo de 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas subscritas; e (b) nos incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) das matérias de
competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, que dependerdo do voto afirmativo de 50,01%
(cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas subscritas.

Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a
ser disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que
0s votos sejam recebidos até a véspera da data de realizagdao da Assembleia de Cotistas, para fins
de computo.

Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdao se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo
minimo da regulamentacdo em vigor.

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de um ano.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de
servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo
ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

A vedagdo prevista acima nao se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Adicionalmente, sem prejuizo do disposto acima, a vedagdo ndo se aplica aos prestadores de servicos
que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais subclasses
para fins de amortizagao e resgate, na forma disciplinada no Anexo I do Regulamento.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta Sénior é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 29,
da Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"); companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacao; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (i.b) Investidores Qualificados, que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como (i.c) investidores que ndo se enquadrem na
definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem Termo de Aceitacao ou Ordem de
Investimento (conforme abaixo definidos), conforme o caso, em valor igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas
Seniores, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais Oferta Sénior”); e (ii) investidores
pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
Investidores Institucionais Oferta Sénior nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Termo de
Aceitacdao ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999
(nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas Seniores (“Investidores Nao Institucionais Oferta
Sénior” e, em conjunto com os Investidores Institucionais Oferta Sénior, “Investidores Oferta
Sénior”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto
no Regulamento.

A Oferta Subordinada é destinada a Investidores Qualificados, sendo certo que aqueles que formalizem
termo de aceitacdo da Oferta ("Termo de Aceitacdo da Oferta”) ou ordem de investimento
("Ordem de Investimento”), conforme o caso e que: (i) sejam fundos de investimentos, entidades
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administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM ef/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagao, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em valor
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor, que equivale a quantidade de
10.000 (dez mil) Cotas Subordinadas, serao considerados “Investidores Institucionais Oferta
Subordinada” e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais Oferta Sénior, simplesmente
“Investidores Institucionais”; ou (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo
de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em valor igual ou inferior a
R$999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima
de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas Subordinadas, serdo considerados
“Investidores Nao Institucionais Oferta Subordinada” e, quando em conjunto (i) com os
Investidores Nao Institucionais Oferta Sénior, simplesmente “Investidores Nao Institucionais”;
(ii) com os Investidores Institucionais Oferta Subordinada, simplesmente “Investidores Oferta
Subordinada” e estes, quando em conjunto com os Investidores Oferta Sénior, simplesmente
“Investidores”, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto
no Regulamento.

No ambito da Oferta Subordinada ndo sera admitida a aquisicdo das Cotas Subordinadas por clubes de
investimento, constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao da CVM n° 11, de 18 de
novembro de 2020, conforme alterada ("Resolucao CVM 11").

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocacao de Cotas em qualquer outro pais que ndo
o Brasil.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao CVM 160 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolugdao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 35"): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora,
da Gestora efou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por
eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacgdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)"” a
“(vi)" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 35 (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Termo de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a
colocagao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitagdo
da Oferta, conforme o caso, automaticamente cancelados, observadas as exceg¢des previstas no §1° do
artigo 56 da Resolucao CVM 160.

A vedacdo prevista acima nao sera aplicavel (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores

de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
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investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocacao para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade
de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a
colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao integral, junto aos Investidores que
nao sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndao havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 2.230.000 (duas milhdes e duzentas e trinta mil)
de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, sendo 2.007.000 (duas milhdes e sete mil) Cotas Seniores e
223.000 (duzentas e vinte e trés mil) Cotas Subordinadas, todas emitidas, subscritas e integralizadas
pelo Preco de Emissdo, totalizando o volume equivalente a, inicialmente, até R$223.000.000 (duzentos
e vinte e trés milhdes de reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude da
possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencao da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo,
500.000 (quinhentas mil) Cotas, correspondentes a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdo ("Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a
qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas pela Administradora.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 557.500 (quinhentas e cinquenta e sete mil e quinhentas) Cotas, o que corresponde ao montante
de R$ 55.750.000,00 (cinquenta e cinco milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do Lote
Adicional”), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da opgdo de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagao, sem a necessidade de novo pedido de registro
ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdgo CVM 160
(“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta poderd
compreender a emissao de até 2.787.500 (duas milh3es, setecentas e oitenta e sete mil e quinhentas)
Cotas, equivalente ao volume total de até R$ 278.750.000 (duzentos e setenta e oito milhGes e
setecentos e cinquenta mil reais) ("Montante Total da Oferta”), respeitada a proporgao de
subordinacdo do Lote Adicional.

Ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcao de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo € apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagbes completas estdo
no Regulamento e na Documentagao da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura
desta secdo ndo substitui a leitura do Regulamento.

O preco de emissdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).

O custo de distribuicdo ponderado dividido pelo nimero de Cotas
Seniores subscritas no dmbito da Oferta Sénior serd de R$2,81 (dois
a) valor nominal unitario | eais € oitenta e um centavos) por cada Cota Sénior, que sera utilizado
pelo Fundo para o pagamento relacionada a constituicdo do Fundo,
da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, sendo
certo que o Custo Unitario de Distribuicdo ndo sera aplicavel para as
Cotas Subordinadas.
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O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas Seniores efetivamente distribuidas no ambito
desta Primeira Emissao.

b) quantidade

2.230.000 (duas milhdes e duzentas e trinta mil) Cotas, equivalente
a R$223.000.000,00 (duzentos e vinte e trés milhdes de reais), sendo
2.007.000 (duas milhdes e sete mil) Cotas Seniores e 223.000
(duzentas e vinte e trés mil) Cotas Subordinadas.

c) opcao de lote adicional

557.500 (quinhentas e cinquenta e sete mil e quinhentas) Cotas,
equivalente a R$55.750.000 (cinquenta e cinco milhdes e setecentos
e cinquenta mil reais), sendo 501.750 (quinhentas e uma mil,
setecentas e cinquenta) Cotas Seniores e 55.750 (cinquenta e cinco
mil, setecentas e cinquenta) Cotas Subordinadas.

d) codigo ISIN

Cotas Subordinadas - BROO42CTF018.
Cotas Seniores - BROO42CTF000.

e) classificacao de risco

As Cotas Seniores contam com classificacdo de risco definitiva
equivalente a brBB (sf) conferida pela AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., conforme relatdrio de avaliagdo emitido em
26 de maio de 2025.

O relatério de avaliaggo mencionado acima sera atualizado
anualmente até o vencimento do prazo de duracdo do Fundo e
sera divulgado amplamente ao mercado, nos termos da
regulamentagado aplicavel.

As Cotas Subordinadas ndo contam com classificacao de risco
conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no pais.

f) data de emissao

Data de liquidacao da Oferta.

g) prazo e data de
vencimento

3 (trés) anos.

A Classe conta com um Periodo de Investimento de 30 (trinta) meses,
contados a partir da data da primeira integralizacao de Cotas, seguido
de 6 (seis) meses para o processo de desinvestimentos dos ativos da
carteira do Fundo, independentemente de realizacao de Assembleia
de Cotistas.

h) indicacao sobre a
admissdo a negociacdao em
mercados organizados de
bolsa ou balcao

As Cotas serdao depositadas para (i) distribuicdo, no mercado
primario, no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e
(ii) negociagao no mercado secundario no Fundos 21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacao de Cotas objeto da Oferta
para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao
dentro dos sistemas de liquidacao da B3 no ambiente de balcao
podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo
com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora. Sem
prejuizo do disposto acima, a Gestora e a Administradora poderdo,
na forma e prazos previstos no Regulamento, alterar o mercado de
negociacao das Cotas para a bolsa de valores administrada pela B3.

i) juros remuneratorios e
atualizacdo monetaria -
indices e forma de calculo

N3o aplicavel.
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j) pagamento da
remuneragao -
periodicidade e data de
pagamentos

Nao aplicavel.

k) repactuagao

N3o aplicavel.

1) amortizacao e hipoteses
de liquidagao antecipada -
existéncia, datas e
condicoes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias - tipo,
forma e descricao

As aplicacOes realizadas na Classe ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de
quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

n) lastro

Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado

A Classe € a classe Unica do Fundo e, portanto, ndo possui
patrimonio segregado.

p) eventos de liquidacao
do patrimonio segregado

A Classe e as Subclasses ndo possuem patrimonio segregado.
O Fundo serd liquidado ao término do Prazo de Duracdo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente,
conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

q) tratamento tributario

A Gestora buscard perseguir, em regime de melhores esforcos, a
composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela
Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor
("Lei 14.754"). Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista do
Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributacdo pelo Imposto de
Renda Retido na Fonte (“"IRRF”), a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou
do resgate de cotas, considerando que o Fundo seja classificado
como entidade de investimento e tenha a carteira composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de
acordo com a Lei 14.754 e a Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme em vigor
("Resolucao CMN 5.111").

Os Cotistas estdo cientes que o Fundo buscara cumprir todos os
requisitos aplicaveis para que se sujeite a tributacdo indicada acima,
mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por qualquer
motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou
ndo mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de direitos creditorios, nos termos da Lei 14.754 e da
Resolugao CMN 5.111. Em caso de desenquadramento, o Fundo e os
Cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos,
conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

Nesse caso, o Fundo buscard manter carteira com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a
caracterizacao do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios. No
entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo.

O Imposto de Renda ("IR") e o Imposto sobre Operacgdes Financeiras
(“IOF") aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
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residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na
hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegbes
(inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que nao
estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em razao de isencdo,
aliquota zero, imunidade e outros, nos termos da legislagcao em vigor,
devera comprovar a sua situacao tributaria perante a Administradora.

r) outros direitos,
vantagens e restricoes

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada
Cota correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas
e integralizadas, direito de participar nos rendimentos da Classe, se
houver, na forma prevista nesse Prospecto e no Regulamento.

As Cotas nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas constam
no Regulamento.

s) indice de
subordinagcdo minima

As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um
indice de subordinagdo correspondente a 10% (dez por cento) do
patriménio liquido da Classe, que consiste em uma relacao entre
(i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimobnio
liguido da Classe.

14




¥
o
O
-
S,
>
o
2
=

3. DESTINAGAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicacdo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditorios, por meio da aquisicao de quaisquer dos titulos,
valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175, oriundos de operacgdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de prestacdao de servicos, podendo ser estruturados por
meio de modalidades diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida
pela legislagdo e pela regulamentacdo aplicaveis, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros,
fundos de investimentos em direitos creditdrios ("Direitos Creditorios”).

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissado de
Cotas do Lote Adicional, serdo destinados, de forma ativa e discricionaria pela Gestora, mediante a
aplicacao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Direitos
Creditorios, abrangendo (a) valores mobiliarios, direitos e titulos representativos de crédito, conforme
constante da Resolugdo CMN 5.111, (b) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditdrios nao-
padronizados, conforme constante da Resolucao CMN 5.111, e (c) cotas de FIDC e FIC FIDC, conforme
constante da Resolugdgo CMN 5.111.

E vedada a aplicagdo de recursos da Classe em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, observadas
eventuais excecoes descritas no Regulamento.

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais, bem como operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos; (b) ativos financeiros de renda
fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicbes financeiras, bem como operagdes compromissadas
lastreadas nesses ativos; e (c) cotas de classes de fundos de investimento que invistam nos ativos
financeiros de liquidez mencionados nas alineas “(a)” e “(b)” acima (“Ativos Financeiros de
Liquidez”).

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAQ POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

Na data de divulgacao deste Prospecto, nao ha qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe,
ou pela Gestora em beneficio da Classe, e quaisquer emissores Direitos Creditorios, que permita a
identificacdo e divulgacao dos ativos a serem potencialmente adquiridos pela Classe, nos termos do que
prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175, a Gestora devera identificar Direitos Creditdrios serdo objeto de subscrigdo ou aquisicdo pela
Classe, de forma a atender a alocagao minima de 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios
prevista no mesmo item.

Considerando que a Classe tem como publico-alvo investidores em geral, é vedado a Classe adquirir
Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, consultoria especializada
(se houver), Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditdrios e partes a eles relacionadas,
conforme previsto no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera estar sujeita a potenciais conflitos de interesses em
razao da aquisi¢ao de ativos financeiros cuja estruturacao, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacao
seja realizada por instituicdo intermedidria do mesmo grupo econémico da Gestora, bem como eventuais
investimentos em Direitos Creditdrios feitos em conjunto com outros fundos geridos pela Gestora,
hipdteses em que a Gestora deverd observar as diretrizes descritas na Politica de Rateio e Divisdo de
Ordens. Para mais informagdes veja a Secao 4. "Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “"Risco
de potencial conflito de interesse”, na pagina 32 deste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, Nﬂ(‘)
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A
EFETIVA APLICAGAO DOS _RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRE"I'IZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

16



Y
©
O
-
O
>
o
2
=

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao
de ativos, a excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricio sumaria
desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e
divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacao de quem serdao
comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, descricdo sumaria desses negocios e o
estagio das aquisicoes, caso tais negocios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo
dessas dividas,; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles
recursos, nos termos dos itens acima

Ndo aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou
ao Coordenador Lider, por causa de transacoes jd realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo
do montante e dos beneficidrios do pagamento

N3o aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razbes que justificam a operacdo,
e (b) da manifestacio do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo
na Oferta

Ndo aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, indicacdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, e desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o
disposto nesta Secdo, nao havendo fontes alternativas para obtencdo de recursos pelo Fundo.

No caso de Distribuicio Parcial, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de
destinacdo de forma discricionaria. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento
realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de Direitos Creditorios a ser adquirida, de modo
a adequar referido montante a proporcao observada entre o Montante Inicial da Oferta e o
volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacao de outras fontes de recursos que
terdo destinacdo associada aquela relativa a distribuicdo publica

Ndo aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da Oferta conforme o item acima

N3o aplicavel.
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b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo
envolvida

Nao aplicavel.

Y/} /) 4

c) Obrigacoes que a Oferta impOe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis”
ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacdes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos

Nao aplicavel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO
PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 41 E 23
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos
decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; c)
eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicao e da cessao dos direitos creditérios para o emissor, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o
seu compromisso nos termos da garantia

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular,
aquelas relativas a Polftica de Investimento e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou
tera “efeito adverso” ou "“efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
€, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao s3ao 0s Unicos aos
guais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da
Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolugao CVM 160. A alocacao dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuigdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compGem a carteira da Classe estdo
sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os
compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis
motivos. Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os
investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao
inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patriménio liquido e a
rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do patrimonio liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndao ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas, e podendo afetar negativamente
a capacidade do Fundo de honrar obrigacdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em
Direitos Creditorios, apos o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas, e tal situacdao ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a
Classe estara sujeita ao regime geral de tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei
14.754, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das
aplicagdes em fundos de investimento no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano,
segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a
15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ird significar uma antecipacao de recolhimento de impostos
ao Cotista e, conforme o caso, a sujeigdo a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os FIDC e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
("FIC FIDC"), bem como as suas respectivas classes, sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas
cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdao da Classe e/ou do Fundo, de modo que o
universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado
por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo
a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das
Cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
Cotistas. Nao existia até a data do Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacdo de cotas de FIDC e os FIC FIDC. Caso o mercado ndo venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera
implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos Direitos Creditérios ou em venda a
prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das
cotas sao (i) o pagamento das amortizagoes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da Classe
e (i) a liquidacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo
a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagao programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez
que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
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necessario para a amortizagao ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para
sua cobranca, é possivel que a Classe nao disponha dos recursos suficientes para efetuar as
amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prdpria natureza, a aplicacao preponderante em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes programadas,
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas no Regulamento, podera ndo haver
compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condicdes da negociacao dos Direitos
Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a
rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios que integram a carteira
da Classe ainda ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos
pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditdrios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo
e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas, na forma permitida
no Regulamento. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta
no Regulamento. Essa concentracao de investimentos poderd aumentar a exposicao da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liqguido em Direitos Creditdrios, sendo certo que a Classe devera respeitar os
limites de concentracdo descritos na Politica de Investimentos da Classe. Alteragdes na condicdo
econémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditdrios podem,
isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia
de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos Direitos Creditdrios. O risco
associado as aplicacbes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicacdes. Quanto
maior a concentracao das aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da
Classe em relacao ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario
N3o ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo.

Caso, por qualquer motivo, ndo sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754,
ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacdo Periddica”.

Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, também ndo havera
garantia de que a Classe e o Fundo mantenham sua respectiva classificagdo tributdria como “longo
prazo” para fins tributarios, devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela
Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira,
bem como, (ii) eventuais alteracdes nas regras regulatorias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a
sua interpretacao.

Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no tratamento tributario
aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo da carga tributaria aplicavel ao Fundo e
aos investimentos no Fundo realizados pelos Cotistas.
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Além disso, alteragGes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagao podem implicar no
aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracOes incluem, mas nado se limitam, a (i) eventual extincao de eventuais beneficios fiscais,
na forma da legislacao em vigor, (ii) modificagGes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos,
(iii) ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretacao e/ou aplicacao das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e/ou de outras alteracdes nas regras tributarias ndo podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista a recolhimentos nao
previstos inicialmente.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n°® 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LCP 214"), que
regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“"IBS"), da Contribuicao Social sobre Bens e
Servicos ("CBS") e do Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redacdo sancionada pelo Presidente da
Republica, podem surgir diferentes discussdes quanto a incidéncia do IBS e CBS sobre operacoes
realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Recomenda-se o acompanhamento de
discussoes legislativas atinentes a LCP n° 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente
impactar a Classe, Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos
de Aceitacdao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados.
Para maiores informac0es, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos
70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor” na pagina 38 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo distribuidas serad inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no momento de decisdao de investimento dos
Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardao disponiveis
para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora,
o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser
levada em consideracao no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos,
risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de nao materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
as informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em
dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas
deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilagao
ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacao independente das informacdes, estas podem
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apresentar estimativas e suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Informacoes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informag0es acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo
gue envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo
ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes. As informagOes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas
e publicagbes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investird seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios. A Gestora tera
discricionariedade na selecao e diversificagdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo,
desde que respeitada a Politica de Investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel. O Fundo n3ao se encontra em atividade na data deste Prospecto e,
consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros FIDC ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacoes
decorrentes das flutuagcdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que
houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, o patriménio liquido da
Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no
resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econdomica, financeira e/ou regulatoria que influenciem de forma relevante o
mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagGes
no comércio exterior, entre outras. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacoes
das taxas de cambio; (ii) alteragbes na inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
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sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar
negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes do valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em funcao de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja
mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdes do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de
juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados
direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Regulatdrio

Alteracbes na legislacao e/ou regulamentagao aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditdrios e
aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a composicdo da
carteira, encargos do Fundo, tributos e outros, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou
nos resultados das posicoes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condigOes de
operacao da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Subordinacao no ambito da Classe

A Classe conta com duas subclasses, sendo que a Subclasse Subordinada é subordinada a Subclasse
Sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritarios em relacdo as Cotas Subordinadas.
Neste sentido, em caso de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos Creditorios, os prejuizos
serao primeiramente absorvidos pelas Cotas Subordinadas antes de afetar as Cotas Seniores. Portanto,
a estrutura de subordinacdo implica que os Cotistas da Subclasse Sénior tém uma cada de protecao
adicional, reduzindo o risco de perdas, enquanto os Cotistas da Subclasse Subordinada podem estar
mais expostos. Esta subordinacao pode impactar a distribuicdo dos prejuizos e a recuperacao dos
investimentos, especialmente em cenarios adversos.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe e
possivel ndo existéncia de Coobrigacdao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos
Direitos Creditorios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditorios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela
obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditdrios, a Classe podera sofrer
impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios,
proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos pela Classe poderao ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de
servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditorios estdo sujeitos
aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuagao a exemplo da sazonalidade do referido setor,
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do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as
suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos
e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderao afetar aos devedores e originadores
dos direitos creditérios. A materializagao dos riscos e das questdes descritas acima podera provocar
uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditorios,
bem como uma diminuicdo dos diretos creditdrios que sao originados pelos referidos devedores e
ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderao ser adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes.
Referida diminuicao de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e
originadores dos direitos creditorios, bem como em reducdo da oferta de direitos creditérios pelos
cedentes, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela
Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagbes realizadas na Classe ndao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva
caracterizacdo de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em decisdo
judicial ou decisao do Colegiado da CVM. Considerando que a configuracdo de Justa Causa, em
determinadas situagbes, depende de decisdo judicial, ndo é possivel prever o tempo que o tribunal
competente levara para proferir tais decisoes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no
exercicio de suas funcdes apds eventual acdo ou omissao que possa ser enquadrada como Justa Causa,
tampouco qual serd o posicionamento do tribunal competente sobre a referida matéria. Eventual ndo
enquadramento de situagbes como Justa Causa requererdao maior quorum de deliberacao para
substituicdo da Gestora, podendo limitar a capacidade dos Cotistas de substituirem a Gestora caso assim
entendam necessario.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos
Creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos ativos seja superior ao risco atribuido
pelo Investidor, este podera ter seu investimento afetado negativamente, em razdo de eventual impacto
negativo na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas e Politica de Investimento
Genérica

As Cotas Subordinadas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco.
A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe
podera dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o
risco de seu investimento. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas Subordinadas e com a capacidade da Classe em honrar
com os pagamentos das Cotas Subordinadas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de nao cumprimento das Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a realizacao da Oferta, sendo certo
que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigagcdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM
ou até a data da liquidacao da Oferta para as condicGes precedentes que possam ser verificadas apds
o registro da Oferta, conforme o caso, sendo certo que (i) as condicdes verificadas anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta deverao ser mantidas até a data de liquidacdo da Oferta, das CondicGes
Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condicbes Precedentes” deste Prospecto; e (ii) as
condicOes verificadas posteriormente ao registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condigdes Precedentes” deste Prospecto, as
Condicoes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacg0es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a obtengdo do
registro da Oferta ou até a data de liquidagao da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicao, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso
nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao
Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicao. A ndo implementacao de qualquer uma
das Condicoes Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara
a inexigibilidade das obrigagGes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente
por meio do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido
obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de
Distribuicao; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao
do Contrato de Distribuicao, provocando, portanto, a revogacdao da Oferta, nos termos do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as intengbes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdao
de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de
que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos
e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informag0es acerca
das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdao “13. Contrato de distribuicdo”, na
pagina 70 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no
art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175, elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca
do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do patriménio liquido
negativo ndao seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o
patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacOes da Classe, hipdtese que afasta a proibicao disposta no art. 122,
inciso I, alinea “b” da parte geral da Resolucao CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais;
(iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que n3ao remanesgam
obrigagGes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Originacao ou de Formalizagdo dos Direitos Creditdrios

A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios
diversos, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios.
A rescisao ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditdrios adquiridos, bem como a eventual
dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que
podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditérios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacoes de pagamento dos referidos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe, os processos de cobranga descritos no Regulamento serdo adotados para fins de
recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas
cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditorios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico
competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranca que podera ser contratado pela Gestora
em nome da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento
do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou
coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento
devido, o que podera afetar adversamente o patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas,
implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos
da Classe sobre os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o
caso, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total
de seu patrimonio liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco da Verificagdo do Lastro por Amostragem

A Gestora, observados os parametros e a metodologia descrita no Regulamento, podera realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que,
nessa hipotese, a andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios cedidos, a carteira
da Classe podera conter Direitos Creditdrios cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o
que podera levar a resolugdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a
liqguidacdo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditorios; (ii) a venda
dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da
Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez,
exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacoes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas
de concessao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados
por cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida
no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessado dos Direitos Creditorios
que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricao dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe
poderdo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Creditdrios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregagao do fluxo
de pagamento dos direitos creditorios que adquirir. A materializacdo do referido risco podera prejudicar
a rentabilidade dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Potencial Exposicdo Indireta a Precatodrios Federais

O Fundo podera investir em cotas de outros FIDC, os quais, por sua vez, poderdo possuir em sua
carteira precatérios federais. Os precatérios sao ordens de pagamento emitidas pelo poder judiciario
em favor de credores de entes publicos e estdo sujeitos a riscos especificos, tais como
contingenciamento orcamentdrio, moratdria, alteracdes legislativas e eventuais dificuldades na
liquidacao dos valores devidos pelo ente federativo responsavel. Dessa forma, mesmo que o Fundo n3o
invista diretamente em precatdrios federais, ha risco de exposicao indireta a tais ativos por meio da
aquisicdo de cotas de outros FIDC, o que pode impactar a liquidez de rentabilidade do Fundo, bem
como aumentar a incerteza quanto a recebimento dos fluxos de pagamento previstos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora

Considerando que o Coordenador Lider possui participacdo societaria na Gestora (conforme indicado na
Secdo “13. Relacionamentos e Conflito de Interesses” deste Prospecto), podera existir um conflito de
interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das Cotas ofertadas, uma vez
que a avaliacdo da Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito
da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisao do Contrato de Distribuicao, poderdo ficar
prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

Em linha com o disposto no Regulamento, a Classe podera adquirir ativos financeiros cuja estruturacao,
distribuicdo, intermediacdo e/ou negociagao seja realizada por instituigdo intermediaria do mesmo grupo
econdmico da Gestora, incluindo, sem limitagdo o Coordenador Lider. Nesse sentido, a avaliacao da
Gestora sobre tais ativos financeiros podera ser prejudicada considerando o vinculo societario entre a
Gestora e o Coordenador Lider, observada, em qualquer hipdtese, a politica de investimento da Classe
e 0s requisitos para investimento em tais ativos financeiros previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecugao de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado, de modo que determinadas matérias
podem ficar impossibilitadas de aprovacao, o que afetara os Cotistas negativamente. Adicionalmente,
nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os sdcios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a
sua Classe de Cotas, no que se refere a matéria em votacado; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos
as pessoas listadas nas alineas “(i)” a “(v)" acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e
no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacao de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugao
CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) promover reducdo da liquidez das Cotas no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora
de circulacdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente,
afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido), o total de Cotas objeto dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o caso apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, serd
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens
de Investimento, conforme o caso, considerando o momento de apresentagao do Termo de Aceitacdo
da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, conforme o caso, pelo respectivo Investidor
N3o Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocagao dos Termos de Aceitacao da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme
0 caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar:
(1) alocagao parcial do Termo de Aceitagdao da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso,
pelo Investidor Ndo Institucional, hipétese em que o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de
Investimento, conforme o caso, do Investidor Ndo Institucional podera ser atendido em montante
inferior ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido) e, portanto, o Ultimo
Investidor Ndo Institucional poderd ter o seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou sua Ordem
de Investimento, conforme o caso, atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacdo, conforme a
ordem em que o Termo de Aceitagao da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme o caso, for
recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Due diligence de Futuros Investimentos

Ndo foi realizada analise da documentagdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela
Classe, direta ou indiretamente, que podem, apds o processo de diligéncia a ser conduzido futuramente,
revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até
mesmo inviabilizando a aquisicao de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado
discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de
forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto, conforme
aplicavel. A ndo aquisicao dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos nao antecipados podem
impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha de Liquidagao pelos Investidores

Caso na data de liquidacdo da Oferta os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Termo de Aceitacdo da Oferta ou sua respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, o Montante
Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta.
Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores
de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ou pelos demais prestadores de servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou dos demais prestadores de servicos sejam substituidos, podera haver um aumento dos
custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar
a capacidade do Fundo de geracao de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por
consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lein° 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cadigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cddigo
Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Cadigo Civil Brasileiro. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do patrimonio
liqguido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, nao ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos
de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em
exposicdo ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao
respectivo indice referencial, se aplicavel. Estas operacoes podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distorgao entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de potencial conflito de interesse

A Classe e outros fundos geridos pela Gestora poderdo investir, em conjunto, nos Direitos Creditorios
elegiveis para investimento pela Classe. Ainda que a Classe e tais fundos geridos pela Gestora ndo
atuem como contrapartes de tais operaces de investimento, cabera a Gestora definir a proporgao
alocada a Classe e aos demais fundos de investimento por ela geridos.

N3o ha garantias que a alocacao entre a Classe e os demais fundos geridos pela Gestora sera sempre
proporcional, de maneira que a Gestora podera definir outras regras de alocacdo com base na politica
de investimento da Classe e dos demais fundos, no capital disponivel para investimento e em outros
critérios definidos na Politica de Rateio e Divisao de Ordens da Gestora. Desta forma, a Classe podera
ter participagdo superior ou inferior aos demais fundos geridos pela Gestora em tais Direitos Creditorios
e, portanto, estar sujeita a maior ou menor exposi¢ao aos riscos desses Direitos Creditorios.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos FIDC, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre
os agentes envolvidos nas operacdes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de
informacdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execucdo da
cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para
os FIDC e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe, ndo ha garantia
de que as trocas de informagbes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos
prestadores de servicos ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos direitos creditdrios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho dos Direitos Creditérios e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagdo ou liquidacdo
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de
liquidacao no ambito dos Direitos Creditdrios. A liquidacao antecipada dos Direitos Creditérios podera
implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditorios em dagdo em pagamento. A amortizagdo
antecipada dos Direitos Creditdrios pode gerar uma reducdo na rentabilidade esperada do investimento
em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditorios em dacdo em pagamento,
nao ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditorios, ou que conseguira alienar
tais direitos creditorios sem perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Intervencgao ou Liquidacdo do Custodiante

Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade
e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio risco de intervencgdo ou liquidacdo do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Alteracao do Regulamento

O Regulamento, o Anexo I e os Apéndices, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinacao da CVM, podem ser alterados independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagao da Classe e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos

A realizagao de investimentos na Classe exple o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, nao ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicOes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas acgoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizagcdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar
com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao
identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Concentracao das Cotas

N3o ha restricao quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patrimonio liquido do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais
Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios

Caso os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia podem ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo poderd vir a ser questionada caso (a) haja garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do
Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos cedentes dos Direitos Creditdrios; ou (d) a
transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a intencao de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos
Creditdrios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicages ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o
inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer antincios
relacionados a oferta; e b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagoes de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscrigao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdao
junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento
e financiamento, se for o caso, (vi) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

JHET T Data Prevista ) (@
Eventos

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07/04/2025
Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado

2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Lamina 28/05/2025
Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores

3. Inicio do Periodo de Reservas 30/05/2025
Divulgagdao do Comunicado ao Mercado

4. Disponibilizagdo da nova vers&o do Prospecto Preliminar em decorréncia da Modificagio 13/06/2025
da Oferta
Registro da Oferta na CVM

5. Divulgagao do Anuncio de Inicio 18/06/2025
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

6. Encerramento do Periodo de Reservas 27/06/2025

7. Data de realizacdo do Procedimento de Alocacao 30/06/2025

8. Data da Liquidacdo da Oferta 03/07/2025

9. Data maxima para divulgacdo do Antincio de Encerramento 10/12/2025

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso

prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo
CVM 160.

@ Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da
Oferta, pelo menos.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “"RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anlncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitacao
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensado da Oferta
e cancelamento ou revogagao da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolugao e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website
clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” e, entdo, clicar na opcdo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuigdo da 1@ Emissdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas da Classe Unica do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a
opgao desejada);

Gestora: https:// www.jivemaua.com.br (neste website, clicar em “Estratégia”, depois clicar em
“Crédito Privado e Infra” e selecionar “BossaNova Securitizado (Varejo)” e, entao, clicar na opgao desejada);
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CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuigao”, em seguida
clicar em “Ofertas em Analise”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a opcao “Volume em R$"” para “Quotas
de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, e, entdo, localizar a opcdo desejada);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVYM”, clicar em “Fundos de Investimento”,
em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “JiveMaua Bossanova
Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”. Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opcdo desejada); e

Participantes Especiais: Informacgdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia
de risco (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicbes do Regulamento, em especial daquelas
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto;
e (iii) exclusivamente em relagao aos Investidores Oferta Subordinada, atestara sua qualificagdo como
Investidor Qualificado. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdao quando
da celebracdao do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagao, ao Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia da semana exceto sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta, a Administradora e a Gestora
comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja
integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme Critérios de Restituicdo de
Valores. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdao efetuar a devolugdo do documento de aceitacdo das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.
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6.1. Descricao de eventuais restricées a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas Seniores integralizadas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restricdes para negociacao
no mercado secundario pelo publico investidor em geral apds o encerramento da Oferta e observados
os procedimentos estabelecidos pela B3.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores
Qualificados.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 ap0s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A
ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE
SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FIDC.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo
CVM 160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensio ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacao da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii)
as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condicgOes.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta e/ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacdo,
0 interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipotese de modificacao
da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso
entenda que a modificacdo nao melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIOJ SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
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ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugao CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovacgao prévia da CVM e que comprometa a execucao do cronograma, o disposto acima
devera ser adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificacdo.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugao CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja
tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do dmbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolucdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apods a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do
registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentagao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda
que apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violacao de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

Tendo sido deferida a modificagao da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

O Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora deverao divulgar imediatamente, por meios
a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, facultando-lhes, em caso de suspensdo, a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacgao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitaces da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento
das novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisao do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicao ou de ndo verificagao da
implementacao das CondigOes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida
no Contrato de Distribuicao) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo
implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Até a data deste Prospecto, ndo houve a divulgacdo e qualquer comunicado referente a modificacdo da
presente Oferta.

O INVESTIDOR PODERA DESISTIR DA OFERTA CASO HAJA DIVERGENCIA RELEVANTE
ENTRE AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO PROSPECTO
DEFINITIVO QUE ALTERE SUBSTANCIALMENTE O RISCO ASSUMIDO PELO INVESTIDOR OU
A SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, OBSERVADO O DISPOSTO NESTA SECAO 6.3.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1. Eventuais condicOes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“*Antncio
de Inicio”) e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuigao, nos termos
|4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagGes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
observado o disposto no Contrato de Distribuigao e no item 13.1 deste Prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao
haja a integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicao de eficacia de seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme
0 caso, que podera ser enviado por Investidores Ndo Institucionais durante o Periodo de Reservas
(conforme abaixo definido), ou seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme
o0 caso, por Investidores Institucionais até a data do Procedimento de Alocacdo, os Investidores terao a
faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta disponibilizarao o modelo aplicavel do Termo de Aceitacdo da
Oferta e da Ordem de Investimento a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e
que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugao CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da
Ordem de Investimento ou do Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de
Aceitagao da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores
dos Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou das Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores integralizados serdo imediatamente
restituidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas
nos respectivos Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes dos valores, liquidos de encargos e
tributos, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdo efetuar a devolucdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
o0 caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de Restituicdo de Valores”).
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Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o
cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda,
devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacao integral, ou para as
hipoteses de alocacao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverao efetuar a devolugdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
0 caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacdo de recursos, em caso de Distribuicdo Parcial.

7.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

A Oferta Sénior é destinada ao publico geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das Cotas
Seniores entre Investidores N&o Institucionais Oferta Sénior e Investidores Institucionais Oferta Sénior,
conforme definido na secdo “2.4 Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

A Oferta Subordinada é destinada a Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de
colocacdo das Cotas Subordinadas entre Investidores Nao Institucionais Oferta Subordinada e
Investidores Institucionais Oferta Subordinada, conforme definido na secdao “2.4 Identificacdo do
publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Reservas, os Investidores Nado Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher e
apresentar um ou mais Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou enviar Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de
Investimento, conforme o caso, ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada no ambito do Procedimento de Alocagdo.

Observado o disposto acima, no minimo 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera aumentar
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do
Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao efetuados
pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, devendo observar as condicbes, dentre outras previstas no
proprio Termo de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, os
procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou
Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no
caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160,
observadas as excegOes previstas nos paragrafos do referido artigo;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

durante o Periodo de Reservas, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a
Ordem de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de
acordo com os Critérios de Aceitacao da Oferta;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos de Aceitacdo da
Oferta ou Ordens de Investimento feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

no ambito do Procedimento de Alocacao, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Termos
de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento, em observancia aos Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais, serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidacdo da Oferta pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o
caso, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado nos(s) Termo(s) de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo
limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitacdao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme
0 caso, e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos abaixo.
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragdo; e

os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima a Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data
de liquidacao da Oferta. Nao havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, serdao automaticamente cancelados pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta
ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacao da Oferta
ou Ordens de Investimento, conforme o caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais
durante o Periodo de Reservas, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
(“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i)

(i)

seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional (conforme abaixo definido), nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com
Administradora e a Gestora, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdao), podendo
considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado
rateio das Cotas, por meio da alocagao destas por ordem de recebimento pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, dos Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme
0 caso, considerando o momento de apresentagao dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens
de Investimento, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, as Instituicbes Participantes da Oferta, limitada ao valor individual
de cada Termo de Aceitacdo da Oferta e Ordem de Investimento, conforme o caso, e ao montante
de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as frages de
Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor
("Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Termo de Aceitacdo da Oferta ou
Ordem de Investimento, conforme o caso, podera ser atendido em montante inferior ao indicado
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por cada Investidor Nao Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo
ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade
de Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja,
20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacao da Oferta, podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagao, em nenhuma hipétese, relagées com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da
Oferta e do Fundo.

O Coordenador Lider garante que adota procedimentos de controle da data e horario em que o
Investidor encaminhou o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta ao Coordenador Lider e que o referido
controle é considerado para fins da determinacdo da ordem de chegada das respectivas intencoes de
investimento realizadas pelos investidores possibilitando, portanto, a utilizagao do critério de rateio da
ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Termos de Aceitacdao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverao apresentar suas Ordens de Investimento e/ou
Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a
data de realizacao do Procedimento de Alocacgao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor.
Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao
efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o
disposto no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, devendo observar, ainda, as condigbes
previstas no Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitas as
Ordens de Investimento e os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serad vedada a colocacdao de Cotas
para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as
excegoes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem de Investimento,
conforme o caso, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicao
Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigagao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para
entdo apresentar suas Ordens de Investimento ou Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais, serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidagdo da Oferta pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico indicado na(s) Ordem(ns) de Investimento ou no(s) Termo(s) de
Aceitacdao da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor da(s)
Ordem(ns) de Investimento ou do(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso; e
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(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data de liquidacdo da Oferta. Nao havendo
pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou as Ordens de Investimento, conforme
0 caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitacao da Oferta, conforme o caso, apresentados
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta
N3o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de FIDC (“Critérios de Colocagao da Oferta Institucional”).

Disposicoes comuns a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, observado que as Cotas
Subordinadas somente poderao ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados,
em razao do publico-alvo da Subclasse Subordinada. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo
para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago
a titulo de prego de integralizagao.

O Coordenador Lider somente atendera aos Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Nos termos da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 (“"Resolugdao CVM 27") e da Resolugao
CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacao pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicao constante
no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160,
o Termo de Aceitagdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

O Coordenador Lider garante que adota procedimentos de controle da data e horario em que o
Investidor encaminhou o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta ao Coordenador Lider e que o referido
controle é considerado para fins da determinacdo da ordem de chegada das respectivas intencoes de
investimento realizadas pelos investidores possibilitando, portanto, a utilizacao do critério de rateio da
ordem de chegada.

7.3. Deliberacoes necessarias a emissao ou distribuicdao das cotas, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e
pela Gestora por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo.

O Regulamento vigente foi aprovado por meio do Instrumento de Deliberacao Conjunta.
7.4. Regime de distribuicao

Distribuigdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, a ser realizada pelo
Coordenador Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido), conforme artigo
49 da Resolucao CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da
Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuigdo.

7.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider podera, em comum
acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuigdo, convidar outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do
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processo de distribuicdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a
Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicoes Participantes da Oferta”).

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero de Cotas a
ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicoes regulamentares e
a legislagdo em vigor.

Observadas as disposicdes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo (inclusive com relagao a eventuais Cotas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas), de acordo com a Resolugao CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislacdes aplicaveis, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as relacdes com clientes e
outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da
Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos nao poderao ser considerados para fins de alocagao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e a
alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas;
(ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgGes constantes nos
Prospectos e demais documentos da Oferta e demais informacOes fornecidas ao mercado durante a
Oferta; (iii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da
Resolucao CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas
ou se ha restricbes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes
dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador
Lider (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta contara com este Prospecto Preliminar, com o prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo”)
e com a lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com
destagque e sem restrigbes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo
(se houver), da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e do
Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto,
“"Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

0] a Oferta Sénior terd como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais Oferta Sénior; e
(b) os Investidores Nao Institucionais Oferta Sénior, em qualquer caso, que se enquadrem no
publico-alvo da Subclasse Sénior, conforme previsto no Regulamento;

(i) a Oferta Subordinada tera como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais Oferta
Subordinada; e (b) os Investidores Nao Institucionais Oferta Subordinada, em qualquer caso,
que se enquadrem no publico-alvo da Subclasse Subordinada, conforme previsto no
Regulamento;

(iii) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, da Ldmina e da divulgagao do aviso ao mercado da
Oferta ("Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esforcos de
venda, incluindo apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iv) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacOes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugdo CVM 160;

(v) observados os termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolugao
CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessado do registro da
Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e
(c) a divulgagao do Antncio de Inicio nos Meios de Divulgacao, sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da
Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro
da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de reservas da Oferta, previsto
no cronograma indicativo da Oferta, constante dos Prospectos (“Periodo de Reservas”), as
InstituicOes Participantes da Oferta receberdo os Termos de Aceitacao da Oferta e as Ordens
de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Ndo Institucionais; e (b) até a data do
Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider recebera os Termos de Aceitagao da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais,
observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

o Coordenador Lider devera receber os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao Institucionais durante todo o Periodo de
Reservas, €, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocagao,
inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, recebidos durante o Periodo de Reservas exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual excesso
de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento
de Alocacao;

nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da
Oferta interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

o Coordenador Lider ndo aceitara documentos de aceitacdo cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as excegbes
previstas no Contrato de Distribuicao;

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao
da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Reservas;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar
sua Ordem de Investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacao, inclusive;

os Investidores interessados na subscricao das Cotas deverdo enviar Termo de Aceitacdo da
Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, as Instituicdes Participantes da Oferta,
podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado
o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade
de Distribuicdo Parcial. Ainda, o Termo de Aceitacdao da Oferta e a Ordem de Investimento,
conforme o caso, deverdo: (a) conter as condicOes de integralizacao e subscricao das Cotas;
(b) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, dos Prospectos
e da Lamina;

o Coordenador Lider devera adotar procedimentos de controle de data e horario do recebimento
de cada um dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagao das Cotas no ambito da
Oferta Nao Institucional, na hipotese de alteracdo e reenvio do Termo de Aceitagdo da Oferta
ou Ordem de Investimento, conforme o caso, durante o Periodo de Reservas, sera considerado
apenas o valor total das Cotas constantes do ultimo Termo de Aceitagdo da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

cada Instituicao Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de Termo de Aceitacao
da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (ix)
acima, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 9° da Resolugago CVM 160. As Instituigdes Participantes da Oferta
serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Termos de
Aceitacdo da Oferta;

apds o término do Periodo de Reservas, a B3 consolidara (a) Termos de Aceitagao de Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo
que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Termos de
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Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) as Ordens de Investimento
dos Investidores Institucionais, conforme consolidacao enviada pelo Coordenador Lider;

(xvi) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens de
Investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso;

(xvii) posteriormente a (a) concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacao do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) divulgacdo do Anlncio de Inicio nos Meios
de Divulgagao, sera realizado o Procedimento de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios
estabelecidos nos Prospectos e no Contrato de Distribuicdo; e

(xviii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgagao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugao CVM 160.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Haverad procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Reservas, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos (sendo certo
que este ndo se aplica aos Investidores Nao Institucionais), observado o Investimento Minimo por
Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado
a Oferta Ndo Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuigdo e neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao
Institucional e se serd necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serao observados os
Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apods a alocacdo da Oferta Nao Institucional,
realizar a alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os
Critérios de Colocacao da Oferta Institucional ("Procedimento de Alocacao”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagao em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observadas as excecdes
previstas nos paragrafos do referido artigo.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagao fisica e financeira dos Termos de Aceitagdo da Oferta e das Ordens de Investimento,
conforme 0 caso, se dara na data de liquidacdo da Oferta e sera realizada por meio e de acordo com
os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, pelo Prego de Emissao, nao sendo permitida a aquisicdao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva data de liquidacdo da Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, a integralizagdo
das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a data de liquidacao da Oferta, pelo Preco de Emissao.

Caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
InstituicOes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos eventualmente
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depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A subscricao das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160 (“Periodo
de Distribuicao”).

7.6. Formador de mercado

O Fundo nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider
recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratacdao de instituicao para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacao as Cotas no ambito da Oferta.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; ou (i) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de precos das Cotas no ambito da Oferta.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado
que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se:
(i) ao final do Periodo de Reservas restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se
atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipotese em que serd
autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitagao
da Oferta e Ordens de Investimento, conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta N&o Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Ndo Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor;
ou (i) na hipotese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N3do ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de
aplicacao por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condicbes em que tais eventos podem ocorrer e dos
efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricdo e integralizagdo de Cotas no ambito da
Oferta serao aplicados pela Classe em: (i) Direitos Creditorios; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em
estrita observancia da Politica de Investimentos da Classe estabelecida no Anexo I ao Regulamento,
bem como da regulamentagao aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Direitos Creditdrios pré-
determinados, de modo que a efetiva aplicagao dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera,
dentre outros fatores, do trabalho da Gestora de identificacdo e selecdo de oportunidades de
investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. A Gestora e/ou terceiro por ela
contratado deverao verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios,
de forma integral e previamente a respectiva subscricdo ou aquisicao pela Classe, na forma exigida pela
regulamentagdo aplicavel. Em fungdo da inexisténcia de compromisso de alocacao de recursos da Oferta
em Direitos Creditorios pré-determinados, ndo é possivel detalhar neste item as condi¢oes de acréscimo,
remocao ou substituicdo dos direitos creditorios que serdo adotadas pelos Direitos Creditorios a
serem investidas.

A Gestora e/ou terceiro por ela contratado devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos € ndao pagos no mesmo
periodo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Revolvéncia

Os recursos recebidos pela Classe em razdao da amortizacdo, resgate ou alienacao dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisigao pela
Classe de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos
recebidos pela Classe em razao da amortizagdo, resgate ou alienacao dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente para a amortizacao e consequente resgate das
Cotas, conforme o caso.

8.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICKO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informacgao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar
os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operacoes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, troca de indexador a
gue os ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

A Classe ndo podera realizar operacoes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou
suas partes relacionadas.
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8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos

Polttica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicacdo de
recursos, preponderantemente, em Direitos Creditorios (“Politica de Investimento”), incluindo, para
fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditorios.

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada em Direitos Creditdrios devera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez.

A Gestora observara os prazos e os limites de concentragdo previstos no Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175 para a composicao da carteira da Classe.

Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacao de Cotas, a Classe devera
observar a alocagao minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175
(“Alocagdao Minima”).

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimoénio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.

A Gestora deve assegurar que, na consolidacao das aplicacdes da Classe em Direitos Creditorios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacdo ao patrimonio liquido da
Classe investidos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacao de um
mesmo devedor e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagao no caso de aplicacao
em Direitos Creditérios geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora.
Os percentuais mencionados neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio
liquido da Classe ao final do més imediatamente anterior.

O patrimonio da Classe obedecera aos limites previstos no Regulamento em relagdo ao seu patrimonio
liquido, considerando os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites
aplicaveis aos FIDC.

A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, consultoria especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditorios e partes
a eles relacionadas.

Ao investir em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos
em cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento) do patrimonio liquido, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

No minimo 80% (oitenta por cento) do patrimonio liquido da Classe devera ser alocado em cotas de
FIDC que tenham politica de investimento aderente ao publico-alvo investidores em geral.

No maximo 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de FIDC
investimento e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Qualificados.

Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado acima, até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
da Classe podera ser alocado em cotas de classes de fundos de investimento e Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nos termos dos artigos
11 e 13 da Resolugao CVM 30, inclusive em cotas de classes de fundos de investimento em direitos
creditérios que invistam em direitos creditdrios ndo-padronizados.

Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora terd plena discricionariedade na selegao e
na diversificacdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC,
nao tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdao em um Direito
Creditorio ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

E vedado, em qualquer hipotese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.
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A Classe ndo realizara operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

Regquisitos e Processos de Aquisicdo e de Cobranca de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditdrios poderao ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante
cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade especificos,
desde que respeitados os limites, as Condicbes de Aquisicdo (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe,
de forma originaria ou mediante cessdo, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes condicdes de
aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“Condicdes de Aquisicao”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(ii) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisicdo,
inadimplente com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

(iii) no caso de investimento em cotas de FIDC dentro do limite previsto no Regulamento, o
regulamento do fundo devera necessariamente observar o disposto no artigo 13 do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175;

(iv) considerando os direitos creditdrios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela
Classe, nao estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do
Fundo ao mesmo grupo econémico de um devedor;

(v) possui valor determinado ou determinavel;

(vi) para fins de aquisicao de cotas de FIDC, estejam depositados para negociacao na B3 ou outro
sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidacao e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM de forma
que a liquidagao financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de
registro, assim como o FIDC deve observar as disposi¢cdes da regulamentacao editada pela CVM.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estardo
dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico do Anexo
Normativo II da Resolugdao CVM 175.

O Custodiante realizara a custddia dos Direitos Creditdrios e dos documentos comprobatdrios aplicaveis
a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,
conforme determinado acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175.

As CondigOes de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do Regulamento.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e
amortizagao das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliacdo e liquidagao

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos:
(i) chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores
realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a
Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe
tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto
significativo no patrimonio liquido da Classe.

As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacdao”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacoes previstos no
Regulamento ou no Anexo I ao Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou
pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar
o descumprimento, a Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;
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(ii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as Condicoes de
Aquisicdo no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento,
a Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo;

(iif) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizacdes das Cotas nas datas e
hipdteses previstas no Anexo I do Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou
forga maior;

(iv) caso ocorra pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no
Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em, no minimo, 3 (trés) niveis abaixo
da classificacdo de risco originalmente atribuida; e

(vi) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliagao, podendo a
Assembleia de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipotese em
que deverao ser deliberadas as matérias referidas no Regulamento e adotados os procedimentos
previstos no Regulamento.

No momento de verificacdao de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisicao de novos
Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos,
até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para
este fim, nos termos acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara
inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos
termos do Regulamento.

Valoracdo das Cotas, Aplicacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) sera calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores terdo
seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o
patrimdnio liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota
Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo
limitados ao valor da Meta de Remuneracdo; e (ii) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor
unitario calculado todo Dia Util para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo
e resgate, devendo corresponder ao maior dos seguintes valores: (a) o resultado da divisdao do valor do
patriménio liquido da Classe, apds a dedugao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries
em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagao; e (b) zero.

As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou
série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada
a ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3, ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da
amortizacdo e do resgate das Cotas.

Ao final do Prazo de Duracao da Classe ou quando da liquidacdo antecipada da mesma, todas as Cotas
deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas:
(i) subscritas nos termos do Anexo I; e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas a época da
liquidagao da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
outras modalidades de pagamento ou a prorrogacao do Prazo de Duragdo da Classe.
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N3o obstante o disposto acima, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente pelos
prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos
por fundos investidos ou qualquer outra hipétese, observada a ordem de alocagao dos recursos da Classe.

As Cotas somente serao resgatadas na data de pagamento da ultima parcela de amortizacdo, no término
do Prazo de Duracao da Classe ou em caso de liquidacao antecipada. Ao final do Prazo de Duragao da
Classe ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, em caso de decisdao da Assembleia de Cotistas,
todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total
das Cotas a época da liquidacdo da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a
fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a
prorrogacao do Prazo de Duracdo da Classe. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidacao da Classe aos titulares de Cotas sera
realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por
cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

As Cotas poderdo ser antecipadamente resgatadas nos seguintes casos: (i) desenquadramento do
Indice de Subordinacdo por 10 (dez) Dias Uteis, caso os cotistas titulares de cotas subordinadas nao
integralizem novas cotas subordinadas; (ii) na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo.

Liquidacdo e Eventos de Liquidacdo

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duracao, conforme o caso. Adicionalmente, o Fundo
podera ser liquidado, a qualquer momento, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidacdao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdao constitui um Evento
de Liquidacao;

(ii) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violagao de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;

(v) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva
substituicao nos termos do Anexo I ao Regulamento;

(vi) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimonio liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe nao estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacGes programadas previstas nos Apéndices.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera (i) interromper os
procedimentos de aquisigdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de aplicacdo das Cotas; e (ii)
convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo
antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos no Anexo I ao
Regulamento.

Caso a Assembleia de Cotistas referida acima nao seja instalada em segunda convocagdo, em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia
de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no Regulamento:
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Exceto se a Assembleia de Cotistas referida acima determinar a nao liquidacdo antecipada da Classe, a
Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (@) liquidard todos os investimentos e aplicacbes detidas pela Classe, e
(b) transferira todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(if) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios,
serdo imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na
proporgao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (@) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no
qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas; e (b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas
gue nao puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigdes constantes da legislagdo em
vigor, em pagamento aos Cotistas.

Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa de forma e
cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacdes dos Cotistas que nao puderam ser contatados quando da convocagdao da
Assembleia de Cotistas.

Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.

8.6. Descricdo dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., sociedade limitada, com sede
na cidade de Sdo Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Verbo Divino, 1.400, conjunto térreo ao 801-
parte, CEP 04.719-911, inscrita no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora (conforme definida no Regulamento) sera contratada
para realizar o registro dos Direitos Creditdrios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

Custodiante. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o n®
36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de
servicos de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.0 11.484, de 27 de
dezembro de 2010.

Escriturador. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador
de servicos de valores mobiliarios e de escrituragao de cotas, conforme Ato Declaratério CVM n.© 11.485,
de 27 de dezembro de 2010.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima definido.
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Agéncia Classificadora de Risco. AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalh@es Junior, n° 110,
Conjunto 73, Itaim Bibi, CEP 04.542-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.803.488/0001-09, devidamente
registrada na CVM como agéncia classificadora de risco.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranca podera ser contratado para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo,
nos termos do Regulamento.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

9.1. Informacgdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais
como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer
Direitos Creditorios.

a) numero de Direitos Creditdrios e valor total:

N3o aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditdrios:

N3o aplicavel.

¢) prazos de vencimento dos Direitos Creditdrios:

N3o aplicavel.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditdrios:

N3o aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditdrios:

Ndo aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios:
Ndo aplicavel.

9.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes relacionados aos
Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional. Os demais
procedimentos aplicaveis a cessdao dos Direitos Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos
contratos de cessao.

9.3. Indicagao dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor, em relacao
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

As aplicagGes em Direitos Creditdrios estdo sujeitas a um limite de 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do Fundo por devedor ou coobrigado.

As aplicacoes em Direitos Creditdrios (i) decorrentes e receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes e/ou (ii)
cedidos ou originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estao sujeitas a quaisquer
limites por devedor ou coobrigado.

Na hipdtese de aquisicdo dos créditos mencionados acima, deverdo ser observados as exigéncias
previstas no artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, nos seguintes termos: (i)
apresentacao de manifestacao acerca da existéncia de compromisso financeiro que se caracterize como
operacdo e crédito para fins do disposto na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; e (ii) caso
reste caracterizada uma operagdo de crédito, nos termos do inciso I, deve ser anexada a competente
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autorizacdo do Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei Complementar n° 101, de 4 de
maio de 2000.

Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidacdo das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, saldo no caso de aplicacdes em classes de cotas geridas
por terceiros que ndo sejam partes relacionadas da Gestora.

9.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, ndo € possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descricao dos
processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente quando da
originagao dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos
ou politica. No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditorios, os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditorios que compdem
o patrimonio de tais fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderao ser
acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranga, a periodicidade e condigboes de pagamento

Polttica e custos de cobranca

A Gestora, em nome da classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranca
dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora
ou dos demais prestadores de servicos da classe, observado o disposto no Regulamento e na
regulamentagado aplicavel.

9.6. InformacoOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditéorios que comporao o patrimoénio do
emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditorios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a descricao das caracteristicas de
todos os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco
especificos a eles associados. Em razdo disso, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro
de referéncia para as informac0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditdérios que compordao o patrimonio do Fundo,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta.

9.7. Se as informacgodes requeridas no item 9.6 supra ndao forem de conhecimento dos
administradores do emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por
eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos
esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacoes que o
administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos
Creditdrios de natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico, a Gestora
declara que n3do ha como obter um parédmetro de referéncia para as informagGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios que
comporao o patriménio do Fundo.

9.8. Informagao sobre situagoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagao
de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagao da Assembleia de Cotistas; e (b) na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Na hipdtese de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel
que os Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na
reducdo de sua rentabilidade.
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9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar
a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacao antecipada dos créditos
cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade
dos fluxos de pagamento previstos

N3o aplicavel, conforme item 9.8 acima.

9.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
regulamento do fundo, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do custodiante e
demais prestadores de servico, com destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditdrios

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
Direitos Creditorios inadimplidos, estdo descritos no item 10.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverdo ser estabelecidas de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido, pelo prestador de servico devidamente
contratado para o monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das
condicoes de cessdo dos direitos creditdrios e a verificacdo de seu lastro,;

Os procedimentos estdao descritos no item 8 acima. As demais disposicoes do Regulamento que
disciplinam as funcdes e responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servigos estao
descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacao de servigos e nas se¢des 8 e 9 deste
Prospecto.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacéo relativa aos direitos creditorios

Os procedimentos estao descritos no item 8 acima. As demais disposicdes do Regulamento que
disciplinam as fungdes e responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servicos estao
descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacdo de servigos e nas segoes 8 e 9 deste
Prospecto.

9.11. Informacgao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na
aquisicao de direitos creditorios

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditérios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser
aplicada pela Gestora na aquisicao dos Direitos Creditorios sera definida, caso a caso, e sempre no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

10.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for
o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacao tendo como
objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

O Fundo adquirird Direitos Creditdrios originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou
cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que
representem ou possam Vvir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados
de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou
servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informacgoes previstas no item 10.1, devem ser
apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei
n° 6.404, de 1976, e a regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagées
nao serdao exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados por instituicoes
financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ndo aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

A Classe adquirira Direitos Creditorios variados e de naturezas distintas, nao sendo possivel, na data do
presente Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos
Direitos Creditorios.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo
poderdo ter diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditorios de naturezas distintas
e originadas em segmentos econémicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em
fundos de investimento em direitos creditérios com politicas de investimento similares ou que invistam
em direitos creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico,
observada a Politica de Investimento da Classe, as CondicOes de Aquisicdo e os limites de concentragdo
(conforme definidos no regulamento), nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do
patrimonio segregado, composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operacao; tipo
societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracao dos direitos
creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Ndo aplicavel, nos termos do item 3.1 do presente Prospecto. O Fundo adquirira Direitos Creditorios
devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, e em fungdo da inexisténcia de
compromisso de alocacdo de recursos da Oferta em Direitos Creditérios pré-determinados, nao é
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

N3o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da
emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios

N3o aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo economico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao
fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; e b) descricdo individual de
transagoOes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade Administradora e Coordenador
Lider, e a Gestora

O Banco XP S.A., controlado indiretamente pelo Coordenador Lider, detém indiretamente, por meio do
XP Managers Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia ("FIP XP Managers”), acoes
representativas do capital social total e votante da Jive Investiments Consultoria S.A., inscrita no
CNPJsob o n° 12.600.032/0001-07, sociedade integrante do grupo econOomico da Gestora
("Jive Consultoria”). O FIP XP Managers é um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% (cem por cento)
detidas, direta ou indiretamente, pelo Banco XP S.A. Adicionalmente, o FIP XP Managers é administrado
e gerido pelo Coordenador Lider.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituigdo intermediaria lider em ofertas
de cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagao ao Fundo.

Considerando que o Coordenador Lider e a Gestora sdo sociedades coligadas, compartilhando de
participacao acionaria comum, estas mantém relacionamento comercial frequente.

Nesse sentido, o Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da
Gestora contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econ6mico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em
condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

Tais sociedades sdo independentes fisica, financeiramente e do ponto de vista de governanca, inclusive
no que diz respeito aos 6rgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos, ndo compartilhando quaisquer recursos e sistemas.

Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera adquirir ativos financeiros cuja estruturacdo,
distribuicao, intermediacdo e/ou negociacado seja realizada por instituicdo intermediaria do mesmo grupo
econdmico da Gestora, incluindo, sem limitacao o Coordenador Lider.

Por fim, o relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses. Para mais
informag0es veja a Segao 4. “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “"Risco de Potencial Conflito
de Interesses entre o Coordenador Lider e Gestora”, na pagina 29 deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador
Lider, e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econémico.

Ndo obstante, o Custodiante poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a condugado das atividades da
Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo
pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacbes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneragao a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.
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Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econdémico ou suas
pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora
nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado
econémico.

Relacionamento entre a Gestora os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas
pessoas ligadas.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Observadas as diretrizes estabelecidas na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (conforme definida no
Regulamento), bem como a vedacao a Classe adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, consultoria especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos
Creditdrios e partes a eles reclacionadas, nos termos do Anexo I do Regulamento, o Fundo podera estar
sujeito a potenciais conflitos de interesse em razao da aquisicdo de ativos financeiros cuja
estruturacdo, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicao intermediaria
integrante do mesmo grupo econdmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento do
Anexo I do Regulamento.

Para mais informac0es veja a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” na pagina 32 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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13.1. Condigoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de releviancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicao
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Segao “Identificacao das Pessoas Envolvidas”, na pagina 77
deste Prospecto.

Condicoes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, este e a Gestora acordaram um conjunto de condigdes precedentes,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil” e “Condicoes Precedentes”, respectivamente), cujo nao implemento de forma
satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.
Caso seja verificado o nao atendimento de uma ou mais Condicoes Precedentes até a obtengao do registro
da Oferta ou até a data de integralizagao das Cotas, conforme aplicavel, o Coordenador Lider avaliara, no
caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes
a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das
CondicOes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou
de revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160. Se o registro da Oferta ja tiver
sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao do Contrato de Distribuigdo, provocando,
portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagao de
determinada Condicdo Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, a Gestora, desde j3,
se obriga a cumprir com as Condicbes Precedentes que sejam imputaveis a ela ou a seu grupo econdmico,
conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160.

As CondicOes Precedentes acordadas no Contrato de Distribuicdo sdo as seguintes:

0] obtencao, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagbes internas necessarias para a prestacao
dos servigos, incluindo, mas nao se limitando, das areas juridicas, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da organizacdo;

(i) aceitagao, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e dos
demais prestadores de servigos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacdo da
Oferta, bem como a remuneracdo e a manutencao de suas contratacdes pela Gestora e pelo
Coordenador Lider, conforme aplicavel;

(iii)  obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM e o registro das Cotas na B3, nos termos
da Resolucdo CVM 160;

(iv)  contratacdo de todos os prestadores de servigos necessarios a operacionalizacdo e funcionamento
do Fundo, tais como, sem limitagdo, instituicdo devidamente habilitada pela CVM para realizar a
custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo e a escrituracdo
das Cotas, bem como contratacdo posterior de Auditor Independente responsavel pela revisdo
das demonstragOes contabeis do Fundo;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

fornecimento, pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, de todas as informagGes necessarias ao atendimento das regras estabelecidas
pela CVM e pela ANBIMA para a constituicdo do Fundo e estruturacao da Oferta, respondendo o
Fundo pela veracidade, precisao, consisténcia, suficiéncia e atualidade de tais informacoes;

aprovacao, pelo Fundo e pelo Coordenador Lider, de toda a documentacdo legal necessaria a
realizacdo da Oferta;

obtencao, pelo Fundo, pela Gestora e demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagoes
necessarias a realizacao, efetivacao, liquidacao, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicao;

manutencdo do registro da Gestora perante a CVM;

manutencao dos registros do Coordenador Lider perante a CVM e o BACEN, conforme aplicaveis,
para atuagao no sistema brasileiro de distribuicao de titulos e valores mobiliarios;

ndo ocorréncia de qualquer evento de resiligdo involuntdria, nos termos do Contrato
de Distribuigao;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo significativa nas condicdes do mercado financeiro e de
capitais, tanto no Brasil quanto no exterior, assim como qualquer alteracdo de ordem politica e/ou
econémica que altere as condicdes de mercado e as condicdes operacionais e€/ou financeiras e
gue possam comprometer a realizagao da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, de procedimento de verificagdo das
informac0es constantes dos Prospectos, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacOes similares. Se aplicavel, recebimento de declaragao firmada pela Gestora
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacdes gerenciais, operacionais,
contabeis e financeiras constantes dos Prospectos (quando aplicaveis) que nao forem passiveis
de verificagdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador
Lider), e que tais informacdes, conforme o caso, sdo compativeis e estao consistentes com as
informac0es auditadas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da
data da liquidacdo da Oferta (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da
redacao final de: (1) opinido legal (legal opinion) do assessor juridico do Coordenador Lider e do
assessor juridico da Gestora, sem ressalvas, e elaborada de acordo com as praticas de mercado
para operacoes da mesma natureza, que devera confirmar, entre outros: (a) a conformidade da
representacao dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (b) a existéncia, validade,
legitimidade e exequibilidade da Primeira Emissdo, da Oferta e dos documentos da Oferta; (c) a
adequacdo e regularidade juridica dos demais documentos da Primeira Emissdo, sobretudo o
devido atendimento ao disposto na Resolugao CVM 160, na Resolugao CVM 175, no Cddigo de
AGRT e nas demais normas aplicaveis; e (2) confirmagao escrita, de natureza factual, sobre: (a)
a consisténcia entre as informacoes fornecidas nos documentos da Primeira Emissdo, nos termos
do artigo 12. §29, I da Resolucdo CVM 160; e (e) auséncia de insuficiéncia, inveracidade,
imprecisao, inconsisténcia e desatualizagdo dos documentos da Oferta e demais informacdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion™);

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada
nas informacoes fornecidas ao Coordenador Lider, observado que, caso verificada a existéncia de
ato ou fato novo que, de forma razodvel, resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagbes fornecidas ao Coordenador Lider, este devera, a seu exclusivo critério,
fundamentadamente, decidir sobre a continuidade da Oferta;

nado ocorréncia de alteracdo do controle, conforme a definicdo prevista na Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Controle” e “Lei 6.404", respectivamente) da Gestora,
que, cumulativamente, (a) implique a perda do Controle pelos controladores, conforme Lei 6.404
("Controladores”), (b) faca com que a Gestora deixe de: (1) agir com autonomia no
desenvolvimento de suas atividades junto ao Fundo; (2) cumprir seus deveres previstos no
Regulamento, sem qualquer alteragdo de curso em tais atividades ou no nivel da prestacdo de
tais servicos; e (3) assegurar, adicionalmente, a manutencdo do previsto no Regulamento;

manutencdo de todos os acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora condicdo fundamental
de funcionamento;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

()

(xi)

(xxii)

(xxiiii)

(xxiv)

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragao publica e ao patriménio
publico, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagao de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, aqueles
previstos na Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3
de margo de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
0 Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e
o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgao”) ou, ainda, desde que agindo em
nome e interesse da Gestora, por qualquer sociedade controlada da Gestora (direta ou
indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle
comum da Gestora, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo
Econdmico”) pela Gestora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico e por qualquer de
seus respectivos administradores ou funcionarios, agindo em seu nome e interesse;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniarias assumidas pela Gestora junto ao
Coordenador Lider e seu Grupo Econémico no ambito do Contrato de Distribuicdo estdo devida e
pontualmente adimplidas;

cumprimento, pela Gestora e/ou entidades do Grupo Econdmico: (a) da legislacao ambiental; (b)
da Legislacdo Trabalhista Especifica (conforme definida no Contrato de Distribuicdo); e (c) da
Legislagdo Trabalhista Ampla (conforme definida no Contrato de Distribuicdo), neste caso,
conforme verificado por meio da ndo inclusdo da Gestora em qualquer espécie de lista oficial
emitida por érgdo governamental brasileiro, com sociedades que descumpram regras relativas a
tal legislacdo - exceto, em qualquer caso, por aqueles que ndao sejam relevantes e sejam
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, conforme aplicaveis aos seus
negdcios (“Legislacao Socioambiental”), observado que a Gestora deverd, na medida exigida
por lei: (1) adotar as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos, que tenha causado, ao meio ambiente e a seus empregados decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social; e (2) atender a todas as diligéncias relevantes e
razoaveis exigidas para a consecucao da sua atividade econémica, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinagGes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, da
Classe, das Cotas, e ao conteido da documentacdo da operacdo em forma e substancia
satisfatoria as partes do Contrato de Distribuicdo e seus assessores juridicos, e em concordancia
com as legislacGes e normas aplicaveis;

obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicao e no Regulamento;

obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuicdo, no mercado primario, no
MDA; e (b) negociacdo no mercado secundario, no Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de
divulgagao do Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador
Lider e ratificado pelos assessores legais da Gestora, indicando que a documentacdo elaborada
no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no Cédigo de Ofertas Publicas,
nas Regras e Procedimentos de Ofertas Pulblicas e nas demais regras e procedimentos,
deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis; e

negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacao da Oferta, incluindo, sem limitacdao, o Contrato de Distribuicdao, o Regulamento,
o ato de aprovacao da Oferta, entre outros, os quais conterao substancialmente as condi¢des
da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas partes do Contrato de Distribuicao e de acordo com as préticas de mercado em
operagoes similares.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das
CondicOes Precedentes, a Primeira Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relacdo a
qualquer das partes do Contrato de Distribuicao, exceto pela obrigacdo da Gestora de (i) reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas necessarias e comprovadamente incorridas pelo Coordenador
Lider com relagdo a Primeira Emissdao e a Oferta, conforme aplicavel nos termos do Contrato de
Distribuicao; e (ii) efetuar o pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade ao Coordenador Lider,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao.
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Caso o Coordenador Lider decida pela nao continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das
CondicOes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da
Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuincia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que
entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes Precedentes
descritas acima nao podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou
privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Nao obstante o acima, as CondigOes Precedentes cujo implemento dependa direta ou indiretamente da
atuacao do Administrador ou do Gestor ou de pessoas a eles vinculadas e que ndo forem plenamente
verificadas até a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado somente poderdo ensejar a revogagao da Oferta
nos casos em que houver alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta na CVM ou que o fundamentem.

Comissionamento

Em contraprestacdo aos servicos prestados pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicao, o Coordenador Lider fara jus ao seguinte comissionamento (“Comissionamento”):

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturacdo: valor equivalente ao percentual de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas Seniores
efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas Seniores que
venham a ser emitidas em razao do exercicio total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base
no Preco de Emissao (“Comissao de Coordenacgao e Estruturacao”); e

(i) Comissao de Distribuicao: o valor equivalente ao percentual de 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas Seniores efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas Seniores que venham a ser emitidas em razao
do exercicio total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissao (“"Comissao
de Distribuicao”).

Ndo sera cobrada, pelo Coordenador Lider, qualquer remuneracdo ou comissionamento sobre a
distribuicdo das Cotas Subordinadas.

O Comissionamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na data de liquidacdo da Oferta, em
conta corrente indicada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento do
Comissionamento em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de liquidacdo da Oferta.

O Comissionamento sera pago pelo Fundo ou pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider,
liguido de qualquer retencdo, deducao e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excegao para Imposto
sobre a Renda (“IR”) e Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), taxa ou contribuicdo que
incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre 0os pagamentos a serem
realizados pelo Fundo ou pela Gestora ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigao, bem
como quaisquer majoragoes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa
forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integragao Social
- PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o
Comissionamento como se tais tributos nao fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores
de servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo. O Coordenador
Lider n3o &, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer
dos prestadores de servigos contratados no ambito da Primeira Emissdo e da Oferta, que sao empresas
ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo
Fundo.

As disposicdes contidas nesta secdo, bem como no Contrato de Distribuicao deverao permanecer em vigor,
sendo existentes, validas e eficazes mesmo apos o decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do
Contrato de Distribuicdo, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os recibos do
Comissionamento sejam enviados ao Fundo.
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As despesas recorrentes ao longo do prazo do Fundo e as despesas proprias da Oferta, correrdao
exclusivamente por conta do Fundo.

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragao dos Participantes
Especiais, bem como a efetivagao do Pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”),
observado que o montante do Comissionamento dos Participantes Especiais e do Coordenador Lider estara
limitado ao montante do Comissionamento.

O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos ao
Coordenador Lider a titulo de Comissionamento, de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos
para o Fundo e/ou a Gestora em razao da contratacdo dos Participantes Especiais.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relacao
ao preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicdo;
d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario
de distribuicao; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdao; e h) outros custos
relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocacdo do Montante Inicial da Oferta, podendo haver
alteragbes em razdo da eventual emissao das Cotas do Lote Adicional ("Custos de Distribuigdo”).

. .. % em % em relacao ao
Custos Indicativos da Oferta arcados pelo Base R$ relacdo a Valor por preco unitario
Fundo e Cota (R$)
Emissao da Cota

Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 1.304.550,00 0,65% 0,65 0,65%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao

e Estruturaciio 139.334,89 0,07% 0,07 0,07%
Comissdo de Distribuigdo 3.211.200,00 1,60% 1,60 1,60%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 342.978,20 0,17% 0,17 0,17%
Assessores Legais 414.700,12 0,21% 0,21 0,21%
CVM - Taxa de Registro 83.625,00 0,04% 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,07% 0,07 0,07%
Classificacdo de Risco 0,00 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 5.647.595,21 2,81% 2,81 2,81%
(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros

apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelas Cotas Subordinadas.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 223.000.000,00 (duzentos e vinte
e trés milhdes de reais). Em caso de exercicio da opcao do Lote Adicional, os valores das comissoes
serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando
as Cotas do Lote Adicional.

Em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o
Coordenador Lider fara jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento,
a uma remuneragdo correspondente a parcela da (i) Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) devida
pelo Fundo a Gestora, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao vencido; (ii) Taxa de Performance (conforme abaixo definido), paga nas mesmas datas
de pagamento da Taxa de Performance pelo Fundo a Gestora, sendo certo que tal remuneragdo nao
acarretara quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na
sede do Coordenador Lider.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGCAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS
VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACGAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS
DO LOTE ADICIONAL.
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores
ou Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditdrios.

14.2. Regulamento do fundo

As informagOes exigidas pelo artigo 48, §2°, incisos I a XIX, da Resolugdo CVM 175 podem ser
encontradas no Anexo I ao Regulamento.

As informacg0es sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas no Capitulo F da parte geral
do Regulamento.

As informag0es sobre os representantes de Cotistas podem ser encontradas no Capitulo F da parte geral
do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “JiveMaua Bossanova Crédito
Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, ndo ha, nesta data, informagGes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacgdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” e,
entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacado pelo Fundo de alguma informacao
periodica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insergdo neste
Prospecto Preliminar das informagdes previstas pela Resolucao CVM 160.

14.4. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, este item nao é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, conforme
rerratificada em 27 de maio de 2025, disponibilizado no Anexo I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emiss3ao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, este item ndo é aplicavel.
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15.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
do representante do emissor

JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° andar,
Fundo CEP 01452-002 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3500-5055

E-mail: bossanova@jivemaua.com.br / juridico.bossanova@jivemaua.com.br /
df@jivemaua.com.br / ss@jivemaua.com.br

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
prestadores de servicos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° andar,
CEP 01452-002 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3500-5055

E-mail: bossanova@jivemaua.com.br / juridico.bossanova@jivemaua.com.br /
df@jivemaua.com.br / ss@jivemaua.com.br

Gestora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala 201

CEP 22440.032 | Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201

Lider CEP 22440.032 | Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Assessor Legal Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar
do Coordenador | CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Lider Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 6° andar

CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3147-7600

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br / andre.perdiza@mattosfilho.com.br

Assessor Legal
da Gestora
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15.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Verbo Divino, 1.400, conjunto térreo ao 801-parte
CEP 04719-911 | Sao Paulo — SP

E-mail: rpoliveira@kpmg.com.br

Tel.: (11) 3940-1500

Auditor
Independente

15.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de
servicos contratados em nome do fundo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22631-004 | Rio de Janeiro - R]
E-mail: sqclient@oliveiratrust.com.br

Custodiante e
Escriturador

15.6. Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre o emissor
e a distribuicdo em questdao podem ser obtidas junto ao lider e as instituicoes consorciadas
e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LiDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGCOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 14.2 acima, o Regulamento, o histérico
de performance do Fundo, bem como informacdes adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracdao de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 04 de abril de 2025 sob o n°® 0225317.

15.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das
informacgodes contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informacoes fornecidas ao mercado durante a Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo,
para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagao do registro do Fundo na CVM, sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.
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17. INFORMACOES ADICIONAIS
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Divulgacdo de informacbes do Fundo e acesso 8 Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cdpias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anlncio de Inicio, do Anlncio de Encerramento, de eventuais anuincios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderegos indicados na segao 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve historico da Administradora e da Gestora

Breve historico da Administradora

Em 2014, a Administradora ingressou no mercado de administragao fiduciaria, atuando desde o final de
2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administragdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades
e fomentar negdcios das empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da
Administradora, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao
longo de 2020, a Administradora robusteceu sua operacao, intensificando e expandindo suas atividades,
sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além
de ter reiniciado a prestacao dos servicos de administragao para fundos de investimento estruturados,
como fundos de investimento imobilidrios e de participagoes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve historico da Gestora

A Gestora é uma plataforma integrada de gestao de ativos alternativos com foco na originacdo e
aquisicdo de crédito privado, incluindo projetos de infraestrutura, recuperacao de créditos inadimplidos
("NPL"), imdveis em situagbes complexas, ativos judiciais e outros ativos distressed. Pioneira no
investimento em ativos distressed e especializada em ativos de infraestrutura no Brasil e maior player
independente do mercado, a Gestora possui um processo de originacdo, aquisicao e recuperacao de
crédito totalmente integrado, incluindo a gestdo de processos judiciais e administrativos de cobranga e
0 gerenciamento de imoveis e outros ativos fisicos recuperados, dentro de uma plataforma Unica e
escalavel com utilizagdo intensiva de tecnologia para a localizacdo, precificacao e recuperacao de ativos.

Tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e nao tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas
excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacao.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo
Prazo de Duracdo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacao
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdao ou resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagOes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao
especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de IR, Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido ("CSLL"), Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social ("PIS") ou Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS”). Além disso, atualmente existe regra geral
estabelecendo aliquota zero para as operagOes das carteiras dos fundos de investimento, para fim de
incidéncia do IOF na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/TVM"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

83



Y
©
I
-
O
>
o
2
=

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I -IRRF:
Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e tera a carteira composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios, de acordo com a Lei 14.754 e
a Resolugdo CMN 5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estarao sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou resgate de Cotas. O IRRF sera considerado antecipagao do devido no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais
casos, sera considerado tributacao exclusiva. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagoes e
certos tipos de investidores, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, e que ndo estejam localizados em jurisdigdo com tributacao favorecida (“JTF"),
conforme definido na legislacao aplicavel e atualmente listadas na Instrucdo Normativa n° 1.037/2010,
emitida pela Receita Federal do Brasil, estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou resgate de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situagbes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicdvel aos investimentos
realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) em direitos creditorios, bem como cumprir com os requisitos para ser enquadrado como entidade
de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugao CMN 5.111. Todavia, caso referidos requisitos
deixem de ser cumpridos e ocorra o efetivo desenquadramento do Fundo, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao
investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (b) havera
incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou
resgate de cotas, a depender do prazo de aplicagao e da classificacao do Fundo como de curto ou longo
prazo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IT -IOF.
IOF-TVM

E cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate/liquidacao das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacdao, em fungdo do prazo e conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0%
(zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Especificamente no caso de aquisicdo primaria de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, mudancas recentes no Decreto 6.306, introduzidas pelo Decreto n® 12.499 de 11 de junho
de 2025, estabelecem a cobranga de IOF-TVM a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento)
sobre o valor de aquisigao primaria, inclusive quando realizada por instituicdes financeiras. A aliquota
do IOF-TVM, em qualquer hipdtese, pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

IOF/Cambio

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF, na modalidade cambio (“IOF/Cambio”").
Atualmente, as operacbes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as

84



©
O
-
O
>3
o
2
=

operac0es para remessas € ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicacdes no
mercado internacional, nos limites e condicOes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Demais Consideracoes

Reforma Tributaria

Recentemente foi publicada a LCP 214, que regulamenta a criacao do Imposto sobre Bens e Servicos
("IBS") e da Contribuicao sobre Bens e Servicos ("CBS”). De acordo com a redagdo da LCP 214, os
fundos de investimento em direitos creditdrios que liquidem antecipadamente recebiveis comerciais por
meio de desconto de duplicatas, notas promissdrias, cheques e outros titulos mercantis e os fundos de
investimento em direitos creditorios que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de
pagamento, caso ndo fossem classificados como Entidades de Investimento, nos termos da Resolugao
5.111, poderao ficar sujeitos ao IBS e ao CBS no ambito dessas operacoes.

Além disso, o Projeto de Lei Complementar que deu origem a LCP 214, previa que, em regra, os fundos
de investimento, exceto os fundos de investimento em direitos creditdrios citados no paragrafo anterior,
nao seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa que os fundos de
investimento em geral n3o seriam contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da
Republica. Desse modo, ndo ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos
pelos fundos que ndo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam
considerados entidades de investimento). Assim, podera haver discussdo quanto a incidéncia do IBS e
da CBS nas operacoes realizadas pelo Fundo.

Informacdes Adicionais

Resumo do fundo e das condlc;oes da oferta

retorno da Cota $énior: CDI +2,15 % a.a. volume inicio reservas
JiveMaud BossaNova Crédito Securitizado . : ilhd
(Varejo) FIDC Cota Sénior liquido de todos os custos — absorvidos . ggggﬂgg‘l::‘:;ér a 30.05.2025

pela cota subordinada e

RS 250,9' milhdes

. i i is: iqui fim reservas
fipo de fundo juros frimesirais: 100% CDI liquido de IR

(117,65% com gross-up) ou CDI + 2,15% a.a., 27.06.2025
EIP@%I'OF”gsdogfrcl’n;grgwnto FmlIEiEE 0 menor . insvesrimenlo minimo

. Go- : R$ 1.000,00 por

amorfizagdo: na data do vencimento investidor (l% cotas) procedimento de alocagdo
estrutura 30.06.2025
Renda+

2 estabilidade na cota e renda previsivel: Erego de subscricdo
ambiente de negociacdo FIDC cota sénior L $ 100,00 critério de rateio da oferta
BALCAO B3 (CETIP) a baixa correlacdo com indUstria: ndo institucional
portfélio de ativos estruturados pela ordem de chegada
A—— JiveMaud

regime fributdrio - o i
se?n come-colas e aliquota dnica de ” _hme c!e geslgo com capacidade de . Fubllco alvo liquidacdo
15% de IR no dividendo e ganho de invesfimento: , 03.07.2025
capital gestora com +19 anos e ~R$ 20bi de AuM
gestor / administrador prazo final do fundo: 3 anos

JiveMauad / XP CCTVM duration do fundo: 2,4 anos

motivos para investir no @Bossanovasee) (JaCs 44

retorno alvo - estabilidade e - negocios prospectados
diferenciado previsibilidade e estruturados em casa
. estora com
~ alta capacidade g .
protecdo: foco em A X resultados consistentes
. de investimento p )
garantias fortes hd mais de 19 anos
ena Bom
estruturagao de investimentos momento de mercado para
solidos. investir em securitizagées.

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui confidas sdo baseadas na visdo do Gester em relagdic ao desempenhe do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor.
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retorno estdvel de CDI + 2,15% a.a. desde o 1° dia P

a Cota Subordinada

estrutura FIDC Cota S&nior gera estabilidade na cota e dindmica cota no 1° més representa 10% da

protecdo contra oscilagdes de mercado 136% emisséo e absorve os
,

1,18% custos da Cota Sénior:
custo da oferfa, da
taxa de administracdo
e de performance.

@ retomo JBCS: CDI +2,15 % a.a.
@ projecdo CDI
@ projecdo IMAB

61,84%

@ reforno JBCS 51,84% 05e%
@ projecdo CDI
L 2 Cota Sénior é ainda
® projecdo IPCA mais protegida pela
subordinacdo total
distribuicdo de dividendos frimestrais de 27,6%:
22,08% mes/ane  cpI no  cDI no a 10%da Cota
‘ trimestre (bruto IR) trimestre (liquido IR) Subordinada
set/25 117,65% 100,00%
dez/25 117,65% 100,00% a 17,6% QG .
mar/26 117,65% 100,00% subordinacdo dos
jun/26 117,65% 100,00% ghvo?qrue o FIDC
jul-25 dez-25 mai-26 out-24 mar-27 ago-27 jan-28 jun-28 invesiira

Fonte: Projecdo de CDI e IPCA feita com base no fuluro de juros nominais e futuro de juros reais, respectivamente, na data base de 04 de margo de 2025, JiveMaud. Considera final do periodo. Carrego liquido custes, mas ndo de imposto
d renda (aliquota unica da 157%). Nomeros dos grdfices 3é aproximados. A andlies aqui cofidas 3do baseadas na vise do Gesfor em relacée do désempenho do mercado, além de diversos modsios, exfimativas ¢ premisias
adotadas pelo Gestor

@B5s5anavasi) historico de retornos consistentes

BossaNova340 ndo teve exposicdo nos ativos que

impactaram fundos de crédito privado nos ultimos anos cbeﬁu&a
sprea
Casas
e—E0ssaNova Cr:edZ Bahia Agrogalaxy |BA.'D|
—<cCDI Unigel 1 Southrock H
—  _IpA-DI Empirica = H
resgate H T
IMA-§ recorde P H
IMA-B Marisa  FIRF CP - H
IMA-BS light 3 H —"
Americanas & - = :
Capitalys = =1 H
jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 set-23 jan-24 mai-24 set-24 dez-24 abr-25
abr 25 2025 12 meses 24 meses inicio dados estatisticos
BossaNova3s0  121% 5.42% 14,58% 33.11% 80,22% meses positivos 39
cDI 1,06% 4,07% 11,45% 25,19% 45,527 meses negativos 0
Z%CDI 114,36% 133,15% 127,36% 131,43% 132,29% meses acima do CDI 38
CDI+ (a.a.) 1.91% 4,09% 2,82% 313% 3,08% meses abaixo do CDI 1

'Data base: Abiil/25. Rentabilidades calculadas com base na cota, liquida de faxa de gestdo e performance. Rentabilidade passadando & garantia de renfabilidade futura. Fundos de Investimentos ndo sdo garantidos pela Adminisiradora e/ou Gestora do Fundo & ndo contam
it

com qualquer mecanismo de segure, incluindo e nde se limitande ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Pamménio liquido na data base de RS 1,1 Bi e nos llimos 12meses paimdnio liquide médio de RS 1,05 Bi. Fundo desfinade ae invesfidor quaiiicado. Taxa de Ferformance
cobrada no valor de 20% do refomo que exceder 100% do CDI.

prospeccdo e estruturacdo préprias 2 4

baixa correlagdo com fundos da indUstria e fuga das debéntures liquidas, cuja precificagdo é sensivel a fluxo frazendo ineficiéncia

Correlagcdo com peers Spread de ativos CDI+ Spread de ativos IPCA+
Jive BossaNova HY FIC FI m 3% e
29% L8%
Peer 1 -0.01 277 1.4%
Peer 2 -0.01 %3 (=3
23% 1.0%
Peer3 0.07 21% 0.8%
19% 0.6%
Peerd -0.01
17% 04%

col 0.19 15% 0.2%
Wz n2 23 w2 e2d jomas P22 denz2  me23  od2  maeM  ogond  jomas

Investimos em companhias que tém Por terem menos opcdes de financiamento,
acesso limitado ao mercado de capitais e possuem conseguimos condicdes diferenciadas, amarrando
projetos airativos com necessidade de financiamento garantias, recebiveis e avais

Fonte: Mais Refomo JiveMaud, dta inicial considerada o data inicial de operacio do peer mais recente e data final em 27/02/2025, segue link para acessar ao estudo. Fonte Spread de Afivos: JGP, ANBIMA. Dala base 25/03/25
As andlises aqui confidas séo baseadas na viséo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, esfimaiivas e premissas adofadas pelo Gestor
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(@B5ssanovadil) retorno acima do mercado - geragdo de alpha P 4

36 meses de historico de resultados consistentes 2 Jive BossaNova 360

a=BossaNova - é o maior e mais
——IDA-DI antigo fundo de
col Crédito Privado &
Infra da JiveMaud
| DA IPCA-Infra

IMA-B
com mais de

RS$1 bi de Patrimonio
Liquido

e
jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 sef-23 jan-24 mai-24 set-24 dez-24 abr-25

experiéncia em
ativos de crédito
no setor de
infraestrutura

1.21% 5,42% 14,58% 33,11% 60,227
1,06% 4,07% 11,45% 25,19% 45,52%

114,36% 133,15% 127,36% 131,43%
1.9% 4,09% 2,82% 313%

132,29%

*Data base: Abri/25. Rentabilidades calculadas com base na cota, liquida de taxa de gestéio & ndo & garantia de lidade futura. Fundos de néo séo garantidos pela Administradora e/ou Gestora do Fundo e néo confam com
qualquer mecanismo de seguro, inclvinde ¢ néo se fimitando ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Patimanio liquido na data base de RS 1.1 Bi ¢ nos ulfimos 12 meses patimanio liquido médio de RS 1,05 Bi, Fundo desfinado o investidor qualiicado. Taxa de Performance cobrada
no valor de 20% do retomo que exceder 100% do CDI.

alta capacidade de investimento ? 44

RS 3bi investidos em ativos de crédito nos Ultimos 3 anos, com mais de RS 1bi em 4 meses (set-dez 2024)

2,50 2,04
2,00
1,50 1,11
o 1.0 0,47
ji oo =
% 0,00 0,47 | com processos
2022 2023 2024 adequados
= |nvestimento set-dez de 2024 — i te Patriménio Liquido

exemplos de investimentos em securitizacbes

setor energia setor fransporte setor energia
s - data do investimento: out/24

- taxa inicial: CDI + 6,00 % a.a.

ﬁ - prazo operagdo: 103 meses
- insfrumento: FIDC - Mezanino

- data do invesfimento: out/22
: CDI +7,50 % a.a.
- prazo operagdo: 48 meses

- data do investimento: abr/23
- taxa inicial Cota Sénior II:
CDI +

. 500 % a.a.
m - prazo operacdo: 24 meses

- instrumento: FIDC - Sénior

- taxa

- instrumento: FIDC - Sénior

HDC para anlecipagdo de . Cia de aluguel de carros FIDC de financiamento - garantias:
confratos de energiaem  ~ 9 i por app. com aluguel . gq[gnﬁgs: de aquisigio de A||enq?uo Fiducidria de placas
e - Razéio de garantia >= 150%; = H AR . =
ambiente de confratagdo - Coobri d dent prafico e mais flexivel do dos veicul painéis solares por solal
: oobrigacdo dos cedentes - N -
livre - 5% subordinagdo minima. que locadoras fradicionais Flcmgu dos fidores; pessoas fisicas Cesscle Fiducidria dos fluxes de
essdo Fiducidria dos aluguéis pagamento.

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui confidas s baseadas na visio do Geslor em relagdo ao desempenho do mercado, clém de diversos modelos, esfimalivas  premissas adotadas pelo Geslor.
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Racional:

Data-Instrumento:

Termini

Electra/Copel

Mottu

Grupo gere ativos

+ 21 anos de atuagdo,

de
no BR, com gestdo em
terminais urbanos, portos e
aeroportos

cdo em
comercidlizagdo. Elevada
cobertura de garantia e boa
performance financeira

Fundada em 2020,
especidlizada em aluguel de
moto e solugdes digitais.
Melhora financeira e novas
emissdes a taxas mais baixas

Educbank

Atua com escolas privadas de
ensino médio e fundamental.
Securitizagdo com histérico de
performance forte e alta
pulverizagdo

dez/24 - deb. securiizada

dez/24 - debéntures

fev/2023 - deb. securitizada

set/24 - deb. securitizada

Valor Emissdo: RS 210m RS 465m RS 200m R$ 70m
Taxa da Emissdo: IPCA +11,40 % a.a. IPCA + 9,00 % a.a. + prémio CDI +7,00% a.a. CDI +7,4% a.a.
Prazo: 60 meses 65 meses 48 meses 48 meses

Fee Estruturacdo:

Garantias:

Fonte: JiveMaud, 2025

2,5% do valor investido

Alienagéo fiducidria das
agdes, cessdo fiducidria
dos fluxos dos terminais

7% do valor investido

Alienagdo fiducidria das
agdes, cessdo fiducidria dos
recebiveis da venda de
energia. Fianca dos sécios.
Alienagdo fiducidria das PCHs
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Alienacdo fiducidria das
agdes, cessdo fiducidria
dos recebiveis de
contratos operacionais,
aval dos sécios

Direitos creditérios das
mensalidades escolares,
com alta subordinacdo
minima e coobrigacdo do
cedente



cendrio macroeconémico
Taxa de juros elevada e alta da inflagdo persistente

L

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
0w P s 00 08 = = T T E R R N
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5842384823 582358§23:548238823582384823582358235823:88235823
S elic 0.0, =m=]|PCA 12m
Produto Interno Bruto (PIB)": CPI US & EU
3.4%
§ 2,8% 2,7% - 10,00%
> . 1/
20% 1 4o o .
o 1,
in i == —
m 0,00% — e—_———
BR us EU

m2024 w2025 mW2026

2015 2016 2017 2018 2019 U25020 202EEJ 2022 2023 2024 2025 2026

*Produto Interna Bruto. calculade em comparagéo 6o ano anferior. *Esfimativas sequndo Bolelim Focus do BACEN de 24/03/2025. *Esfimafivas segundo o Fundo Monetério Infernacional (World Economic Outiook Database). indice de Pregos ao Consumidr (CPI) nos Estados Unides
& Urido Europeia, segundo o FML Fontes: IBGE. BACEN, FMI e JiveMaud, 2024. As andlises aqui confidas s6o baseadas na visdo do Gestor em relagéo 6o desempenho do mercado, além de diversos modelos, esfimalivas e premissas adotadas pelo Gestor.

volume de crédito e endividamento

das familias 2 44

mercado de crédito confinua aquecido, com volume total de 54% PIB (patamar atingido em

crescimento controlado do volume de crédito e do endividamento das familias

Volume de Crédito (RS tri)

Endividamento das Familias (%)

7 52% S4% 53% so% 5% 53% S4%  4ou
a7 4% 1% O S0% a7 a7 47% - 50; 49% 49% 487, 48%
Lo ) 42%
9% 40% 42% 42%
5o 0% 379, 38% 38% 39% 40% 387 374 39%
30%
40
20%
30
10%
20 .
10 10%
00 -20%
2011 2012 2013 2014 2015 2014 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2011 2012 2015 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2092 2023 2024
NN Corporate  NEEEE Consumer wslllem ¥, PIB
Fente: BACEN, dez/2024, PEIC, FecomercioSP, dez/2024 e JiveMaud, 2024. Nimeros dos grdficos siie aproximades. As andlises aqui conlidas sdo baseadas na visdo do Geslor em relagdie oo desempenheo do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adeofadas
pelo Gestor

evolugdo do mercado de crédito

2 44

Crescimento e novas fontes de financiamento frazem melherias nas taxas de inadimpléncia

Emissdes de crédito (RS bi)

Emissdes de titulos securitizados (RS bi)

mDebéntures mNotas Comerciais = Notas Promissorias m s CR - s CRA  =mmmm CR| s FIDC s Total
mLetras Financeiras CDCA mCR % 183
=CRA CRI wFIDC — 151
oS 139 135
= . - -
- s : " 68 73 81
== EE- E I I 474 s z oo 134849 134844 “%
237 7 1217 1515, ‘
g = o sy m m
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Prazo médio ponderado pelo volume (anos) Taxa de inadimpléncia (%)
6,0%
144 y
12,6 13 12,1 125 12,8 50%
10,3 ” 4,0%
3,0%
5.1 5 51 51 51 83 57 2,0%
1,0%
l 0,0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
N N - - s P em—PF  em—Total
Fonie: Anbima, JiveMaud e BuySide Brasil, 2024. Nomeros des graficos sdo As andlises tidas sde b ok visdo do Geslor em relacdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, esfimalivas e premissas adoladas pele Gestor
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fechamento nos spreads de crédito ® 44

Por questdes conjunturais, os spreads dos papéis de mercado estdo apertados e, na visdo da JiveMaud, ndo justificam os riscos.
Também acreditamos que 2025 serd um ano de volatilidade ao IDA-DI e o JiveMaud BossaNova Crédito Securitizado (Varejo) FIDC é
uma alternativa a volatilidade do IDA-DI pela busca por operagdes primdrias, com spreads adequados e subordinagdo.

2 setores x NTN-B — Spread over NTN-B 2 ratings x NTN-B - Yield nominal
25% 35%
2.0% 3.0%
25%
15%
20%
1.0%
1L5%
0.5% 1.0% N——
0.0% 05%
-0.5% 0,0%
jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
—Fciréleo & Gds Energia Eléfrica Saneamento mmmmmTelecom —h AR AA- mm—AAT e—RAR

Fonte: ANBIMA, JiveMaud. Dota base 25/03/25. As andlises aqui confidas séo baseadas na visie do Gestor em relagéo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimafivas e premissas adotadas pelo Gestor

o que esperar de Crédito para 20257 ? 44

Mercado mais restrito para novas concessoes de crédito e ajusie de spreads tfrazem cendrio de
menor liquidez as empresas. Com isso, hd um aumento da demanda por estruturas de captacdo alternativas.

mercado players oportunidade

2 Juros altos, por a Mercado financeiro A Boas empresas com
mais tempo mais seletivo necessidade de capital

a Incertezas a Bancos cautelosos A Momento oportuno
macroeconomicas com inadimpléncia para maiores spreads

e melhores garantias
a Reducdo lenta A Maior aversdo ao risco
da inflagdo

Fonte: JiveMaud, 2025. As andlises oqui confidas sio baseadas na viséo do Gestor em relagio ao desempenho do mercado, aiém de diversos modelos, esfimalivas e premissas adotadas pelo Gestor

Visdo consolidada do pipeline de ativos (1/2) 2 44

Setor Originagdo % PL Prazo Remuneragdo (a.a.) Subordinacéo Descricdo
1 Educagdo JiveMava 8.2% 'mai/27 DI+6,0% 250% Multicedente / Mullisacado
2 Energia Terceiros 5.5% dez/30 DI+9.0% 27.3% Monocedente / Multisacado
3 Energia Terceiros 3.2% dez/30 DI+5.0% 3647 Monocedente / Mulfisacade
4 Educagdo Terceiros 397 abr/27 DI+%.07% 20,07% Mutlticedente / Mulfisacado
5 Educacdo Terceiros 5.5% abr/27 DI+7.0% 450% Mutlticedente / Mullisacado
& Energia JiveMava 57% ago/30 DI+5,0% 0.0% Usinas Hidrelétricas
7 Servigos JiveMava 8.0% jun/28 CDI+5,5% 60,07 Semvigos
8 Transporte e Logisfica JiveMava 7.3% mar/37 DI+4.8% 0.0% Transporte
9 Transporte e Logislica JiveMava 8.0% mar/33 DI+5.57% 0,07 Armazém em Terminal Portudrio
10 Alimentos JiveMava 8.0% jan/29 DI+7.3% 0,0% Indistria de Alimentos
mn Transporte e Logislica JiveMava 1.7% dez/26 DI+9.7% 0.0% Aluguel de veiculos
12 Multissetorial JiveMava 1.3% Indeterminado DI+8,07% 50,07% Mulficedente/Mulfisacado
13 Multissetorial JiveMava 1.3% mar/30 DI+5,5% 40,0% Mutlticedente / Mullisacado
14 Multissetorial JiveMava 1.3% Indeterminado DI+6.5% 56.0% Multicedente / Mulfisacado
15 Energia JiveMava 0,9% jul/31 DI+6,0% 14.9% Monocedente / Multisacado
16 Energia JiveMava 127 fev/33 DI+5.8% 127% Monocedente / Mulfisacade

Fonfe: JiveMaud. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAC DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE GUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A
AQUISICAO DOS ATIVOS-ALYO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISICAQ DE ATIVOS, AINDA NAQ DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMACOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER
UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informagées divulgadas ne quadro do pipeline
acima séo fodas as informagées que o Fundoe pode divulgar ao mercado alé a presente dala, fendo em vista aspecios comerciais & sigilosos envolvidos na negociagdo de fal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam
prejudicar as negociacées em desfavor do Fundo
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Visdo consolidada do pipeline de ativos (2/2) 2 44

Sefor Originagédo % PL Prazo Remuneragdo (a.a.) Subordinagéo Descrigdo

17 Financeiro JiveMava 1.2% mai/32 DI+5,5% 13.0% Multicedente / Mulfisacado
18 036G Terceiros 02% jan/28 DI+7.5% 40,0% Meonocedente / Monosacado
19 JiveMava 0.8% jun/28 DI+6,07% 50,7% Multicedente / Mulfisacado
20 JiveMava 0.3% Indeterminado DI+4,07% 59.9% Multicedente / Mulfisacado
21 Multissetorial JiveMava 0.5% Indeterminado DI+4,57% 51.4% Multicedente / Mulisacado
22 Financeiro JiveMava 0.3% set/30 DI+4,07% 10,0% Menocedente / Mullisacado
23 031G Terceiros 1.2% jan/28 DI+4,07% 37.0% Meonocedente / Monosacado
24 Telecomunicagdes Terceiros 1.5% mar/30 DI+4,07% 3307 Multicedente / Mulfisacado
25 Consignado Privado JiveMava 1.3% jun/27 DI+7,0% 350% Multicedente / Mulisacado
26 Energia JiveMava 1.4% out/26 DI+6,0% 0.0% Monocedente / Mullisacado
7 Agro JiveMava 0.2% mai/27 DI+5,0% 17.6% ‘Multicedente / Mulfisacado
28 Multissetorial JiveMava 1.0% Indeterminado DI+2,57% 0.0% Multicedente/Multisacade

29 ‘Guimica Terceiros 0.1% jul/27 DI+9,07% 0.0% ‘Meonocedente / Mulfisacado
30 Energia JiveMava 0.1% oul/2é DI+7.47% 15.0% Meonocedente / Mulfisacado
31 Energia JiveMava 1.7% mai/27 IPCA+10,0% 0.0% Geragdo Hidrica

32 Agro JiveMava 1.6% oul/26 DI+7.4% 20.0% Meonocedente / Mulfisacado

CDI+64% 17.6%

Fonle: JiveMaua. NAQ OBSTANTE O EXPOSIO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA. O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E. CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A
AQUISICAQ DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAQ DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMACOES ACIMA DISPOSTAS NAQ DEVEM SER
UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALGUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informagses divulgadas no quadre do pipeline
acima sdo todas as informagées que o Fundo pode divulgar ao mercado alé a presente dala, lendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagdo de lal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam
prejudicar as negociages em desfavor do Fundo

JBCS pipeline de ativos originagdo Jive (operagdo 1) 2 44

segmento Telecomunicacdo
performado 100% operacional
volume RS 23,5 milhGes
Taxa da Cota Sénior CDI + 6,0% a.a.
prazo 36 meses

fee estruturacdo -
estdgio em estruturacdo

data de investimento maio 25

Fonte: JiveMaud. Garantias e andlise de “Recovery Value”: NAO OBSTANIE O EXPOSIO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAQ HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASQ OS RECURSOS OBJIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES
AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AGUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAC DESTINADOS PARA A AGUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMACOES
ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAQ
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB GUALGUER HIPOTESE. COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informages
Igadas no quadro do pipeline acima sdo fodas as informagées que o Fundo pode divulgar ao mercado alé a presente data, lendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagdo de fal pipeline que, se
divulgados ao mercade, poderiam prejudicar as negociagies em desfaver do Fundo.

JBCS pipeline de ativos originagdo Jive (operacgdo 2) 2 44

segmento Energia
performado 100% operacional
volume RS 330 milhoes
taxa IPCA + 10,0% a.a.
prazo 2 anos

fee estruturacdo [confidencial]
estagio em estruturacdo
data de investimento maio 25

Fonfe: JiveMaud. Garanfias e andlise de “Recovery Value™ (i) Alienacdo Fiducidria de SPE's; (if) Alienacdo Fiducidria de acbes da Emissora; (iif) C
SPE's/usinas. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAQ POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA COMSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE

MA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIFELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIV § RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAC ATIVOS-ALVO, ¢
RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AGUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMACOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE
INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDIC OFS INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAC OES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALGUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIF GTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA ACS INVESTIDORES. As informagdes divuigadas no quado do pipeline acima sdo todas as informagdes que o Fundo pode divulgar ao mercado aié a presente
daa, fendo em vista aspectos comerciais ¢ sigilosos envolvidos na negociacdo de fal pipeline que, se divuigados ae mercado, poderiam prejudicar as negociacdes em desfavor do Fundo.

o Fiducidria de Contrato PPA’s ; (iv) Alienacdo fiducidria de maquinas e equipamentos das
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JBCS pipeline de ativos originagdo Jive (operagdo 3) 2 44

segmento Multisetorial
performado 100% operacional
volume RS 30 milhdes
taxa CDI +7,0% a.a.
prazo 3 anos

fee estruturacdo -
estdgio em estruturacdo

data de investimento maio 25

Fonte: JiveMaud. Garantias ¢ andlise de *Recovery Value™: NAQ OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAQ POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE GUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA. O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAC DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AGUISICAC DE ATIVOS, AINDA NAC DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS
INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAQ DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ GUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. GUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As
informages divuigadas no quadro de pipeline acima séo lodas as informagées que o Fundo pode divulgar ao mercado alé a presente data, fendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagéo de fal pipeline
que. se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociagdes em desfavor do Fundo.

composi¢cdo do porffdlio do Jive BossaNova Crédito Securitizado (Varejo) 2 4

Porffélio Segmenfos mTransporte e Logistica
W Energia

Educagdo

Servigos
M Sénior Alimentos
m Multissetorial
B Agro
= Financeiro

unica
Mezanino
B Telecomunicagoes
m0&G

B Consignado Privado

M Subordinada

= mobilario
B Quimica

"0 Hedge serd realizado conforme decisdo do Gestor com base em condicdes de mercado observavels na data dos invesfimentos a serem alocados. Fonte: JiveMaud. Nomeros dos grédficos sdo aproximados. As andlises aqui contidas sdo baseadas
na visGo do Gesfor em relacde ao desempenhe do mercado, além de diversos modelos, esfimafivas e premissas adoladas pelo Gestor, incluindo esfimalivas e premissas sobre polenciais eventos fuuros. A Dorcemu}em de reforme médio ae ano
pode ndo ser iqual ao estimado. Ndo ha garanfia de que potenciais opottunidades estardo disponivels para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de idenfificar de inve mplementar sua estratégia de
investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo hd garantia de que se alcance o refomo <sp<m<lo Desel'\\pd\ho passado ndo & gatantia de
desempenho futuro

estabilidade de carrego e de dividend yield -

A distribuicdo de rendimentos A distibuicdo média
200% valor: RS 4,1/cota més?
15.0% dividend yield médio: 16,4% a.a.
10,0%
5,0%
00% A rentabilidade liquida de custos
Ano 1 Ano 2 Ano 3

para o investidor
Distribuicées ~ CDI CDI + 2,15% a.a.

2025 2026 2027 2028
[oi]] B 15,0% 14,9% 14,7%

IPCA £.9% 9% £9% 66% A rentabilidade estdvel
remuneracéo caixa 100% CDI 100% CDI 100% CDI 100% CDI cota sénior de FIDC com uma
projecdo de resultados e distribuices mensais ndo leva em conta EEE SEECLIEELE GO GEERE

nenhum ganho de capital com a venda de ativos. eventuais ' os custos da estrutura
vendas com ganho poderiam gerar resultado ainda maior.

Fonle: JiveMaud. (1) Com base no Bolefim Focus de 14 de margo de 2025. As andlises aqui conlidas sio baseadas na visio do Geslor em relagéo ao desempenho do mercado. além de diversos modelos, eslimafivas e premissas adoladas pelo
Gestor, incluinde estimativas e premissas sobre pofenciais eventos futuros (2) Fei considerada a dishibuigde percentual com relagde a cola base de R$ 100,00 € apenas a fitulo de jures. A porceniagem de refome médie ac ane pode ndo ser igual ao
estimado. Néo ha garanfia de que potenciais oporfunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gester serd capaz de ideniificar opertunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus
objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que se alcance o retomo esperado. Desempenho passado ndo ¢ garantia de desempenho futuro.
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estabilidade e protecdo do valor pairimonial (VP) 2 4

expectativa de rentabilidade cota + dividendos! A estabilidade do VP
Cota Sénior de FIDC traz
estabilidade a cota

patrimonial
s FUNAO )| s [PC A s FUNCQ e C D
61,84%
51,84% e —— a protecdo do VP

por meio da subordinacdo
de 27,6%, que fraz protecdo
& Cota Sénior

A Cota Sénior sem custos
incorridos pela cota
subordinada

jub25 der25 mai26 out26 mar2? ago?/ jan28 jun-28

Fonle: Fonle: Projegio de CDI e IPCA feila com base no fuluro de juros nominais e fuluro de juros reais, respectivamente, na dala base de 06 de margo de 2025, JiveMaud. Considera final do periodo. As andlises aqui contidas séo baseadas na visdo
do Geslor em relagdo ao desempenho do mercade, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gesfor, incluindo esfimafivas e premissas sobre potenciais eventos fuluros. A porcenfagem de reforne médio ao ano pode ndo ser
igual ao estimado. Ndo hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua esiratégia de investimento, alcangar
seus obielivos ou evilar perdas substanciais. Nao ha garanfia de que as andlises do Gesltor se materialzem, bem como néo ha garantia de que se alcance o refomo esperade. Desempenho passade néo ¢ garania de desempenho futuro,

frack record JiveMaud & governanca: estrutura organizacional JiveMaua 2 4

. . Luiz Fernando Marcelo Martins
ajCof SNiells Guilherme Ferreira Figueiredo novo Conselheiro e

Administracdo Co-chairman Co-chairman CEO Brunel Partners

a Comité Executivo

Alexandre Cruz Diego Fonseca Mateus Tessler Brunno Bagnariolli Samer Serhan
CEQ COO0 e CFO [ei[e] Clo clo

Bruno Gomes
Marcelo Santiago
Pedro Mota
Lacir Raquel Ernane Fernando Guilherme Campos
Romanoc Rocha Alves Faneco Marcelo Hajjar
L. Henrique
José Renato Pipolo

corporativo unidades de negécios

Pedro
Longhi

Data base: fev/25. Fonte: JiveMava.

frack record JiveMaud & governanca: comité de investimento 2 44

£« @ aprovacdo por
» 23  unanimidade

Alexandre Mateus Diego

em Guilherme Ferrei S Fotes) socios votantes

-anos“ iéncia / anos na JiveMaud

Y
2

AUM 2 .44 investidores

distressed crédito
& special sits’ privado
& infra

~RS 20bi R$ 10,6bi RS 2,5bi +254 mil

Fonte: liveMand. abe/25
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frack record JiveMauad & governanga: time de gestdo

17 headcounis

Maykon
Souza

CIO Infraestrutura e Crédito Privado

Carolina Gabri
Choucair Gerber

i Gabriel Eduardo

anos de experiéncia / anos na JiveMaud

eshuturacéo e gesldo juridica

Isabella Amanda Giovanna Malena
Marchi Viana Furtado Malufe

Maria
Floriano

frack record JiveMaud & governancga: processo de investimento

2 Processo sdlido com destaque na originagdo ativa prépria

e

passiva, com foco em
operacdes primdrias e

secunddrias

Andlise financeira da
companhia,

Andlise juridica da
companhia,
avaliagdo de
contratos, ativos,

Estrutura e
direcionamento da
esiratégia

Retornos em cendrios

Riscos de compliance,

regulatdrio,
contraparte e
mercado
Aprovacdo da
operacdo, ajustes e
condi¢des
precedentes

aprovadas
em comite
investimento

Validacdo das

Crivo do

crédito privado & infra 2 4

time de investimentos
com forte presenca

de advogados (7/17),

+ escritério de advocacia
externo que faz auditoria e
empresa especializada
em “BGC".

comité de investimentos
com 5 sécios da JiveMaud,
incluindo fundadores,
aprovacdo das operacdes
com andlise e por
consenso.

areas complementares
Risco, Middle,
Compliance,

Juridico Institucional,
Markefing, Tl e RH.

® 44

do portfolio
segregado por
estratégia

continuar
desinvestir
reforco de
garantia
auvmento de
posicdo

Minuciosidade das andlises e gestdo financeira-juridica para avaliacdo de riscos, estrutura de recuperacdo nos cendrios de sfress e calibracdo de
premissas como o tempo de adjudicacdo e recuperacdo de garantias.

Comité de Investimentos
time experiente responsdvel pela aprovacgdo final das fransagoes

94

ano

Guilherme
Ferreira

Mateus Tessler

Diego
Fonseca

Samer
Serhan

99 01 02 03 04

06 07 08 09 10 M

14 15 16 17 18

.4

20 21 22 23 24 25

Emnst & . =
a leeMGqu.«

Machado Pi o Machado Lehman 5 3
m leeMOUG%«

Rio Bravo & & G - -
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A Investimento em Cota Sénior Cota Subordinada

2 dlfe renciais de FIDC permite retorno arcard com custos da
0 que esperar estdvel em linha com a Cota Sénior, que por
~ rentabilidade contratada: consequéncid fica mais

CDI +2,15% a.a. eficiente
maioria das operacgdes controle das operacdes
sdo de originagdo Jive, papel protagonista:
da mesma forma que é no contato direto e nas
feito no Jive BossaNova negociacdes com os
360 devedores

fundo com baixa correlagdo  @mplo diligéncia, pesquisa

com demais fundos de pafrimonial e uso de
crédito, maioria das garantias L
operacoes originadas e evitamos o “credito puro”
estruturadas pela JiveMaud e assim conseguimos fugir

das oscilagdes do IDA-DI

Fonte: JiveMaud. As andiises aqui conlidas séo baseadas na visio do Gestor em relacdo ao desempenho domercado, além de diversos modelos, esfimaivas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo esfimalivas e premissas sobre pofenciais eventos fufuros. A porcentagem de
retomo médio ao ana pode ndo ser igual ao esiimado. Néio hd garantia de que potenciais oporiunidades estaro disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor ser capaz de identificar de sva eshratégia de invesfimento,
alcancar seus objefives ou evitar perdas substanciais. Nao hd garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem come nde hd garantia de que se alcance o refomo esperade, Desempenho passado ndo € garantia de desempenho fufure
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ANEXO

ANEXO I - INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E SUA RERRATIFICAGAO
ANEXO II - INSTRUMENTO DE DELIBERACAO CONJUNTA E VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO

ANEXO III - ELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO I

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E SUA RERRATIFICACAO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO
SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n°
153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de
2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social ("Administradora”), e a JIVE
HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilirios,
conforme Ato Declaratorio CVM n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, neste ato representada
nos termos do seu contrato social ("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os
"Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em direitos creditorios, nos termos da parte
geral e do anexo normativo Il da Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175" e “Anexo Normativo |[lI",
respectivamente), ~ denominado  “JIVEMAUA  BOSSANOVA  CREDITO
SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS" (“Fundo”), com classe Unica de cotas denominada “CLASSE UNICA
DE COTAS DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA", organizada sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragédo
de 3 (trés) anos e destinada a investidores em geral (“Classe Unica");

(i) aprovar o regulamento do Fundo ("Regulamento”), na forma do ANEXO | ao presente
Instrumento de Constituicao, em atencao ao disposto no artigo 7° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, incluindo o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe
Unica;

(iii) aprovar a contratacdao, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe Unica:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade por acdes, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia de titulos e
valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério CVM n°® 11.484, de 27 de
dezembro de 2010.

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada ao
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(iv)

exercicio profissional da atividade de escrituragdo de cotas de fundos de
investimento na forma do Ato Declaratério CVM n° 11.485, de 27 de dezembro
de 2010.

aprovar a realizagao da 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de cotas
da subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas Sénior”, respectivamente) e de cotas
da subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas”), ambas
da Classe Unica, todas nominativas e escriturais (“Cotas”, quando referidas em
conjunto), por meio de oferta publica sob o rito de registro ordinario de distribuigao,
sob o regime de melhores esforcos de colocacado, nos termos da Resolucao da CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), a ser
intermediada pela Administradora, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider”, "Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente). A Primeira Emissdo tera as
caracteristicas descritas abaixo:

a. Regime de Distribuicao: distribuicdo publica primaria, que sera realizada no
Brasil e estarad sujeita ao rito de registro ordinario na CVM, conforme previsto na
Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

b. Montante Inicial e Montante Total da Oferta: o montante inicial da Oferta sera
de inicialmente, até R$ 88.000.000,00 (oitenta e oito milhdes de reais), representado
por, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas Seniores e 80.000 (oitenta mil)
Cotas Subordinadas (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser: (i) aumentado em virtude do eventual exercicio, total ou parcial, do Lote
Adicional (conforme abaixo definido), de tal forma que o valor total da Oferta podera
ser de até R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) (“Montante Total da
Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

c. Quantidade de Cotas a serem emitidas: inicialmente, até 880.000 (oitocentas e
oitenta mil) Cotas, podendo a quantidade inicial ser: (i) aumentada em até 220.000
(duzentas e vinte mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de tal forma que a quantidade total
podera ser de até 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Cotas; ou (ii) diminuida em virtude
da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

d. Lote Adicional: nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo artigo 50
da Resolucdao CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 220.000 (duzentas e
vinte mil) Cotas Adicionais, correspondente ao montante de R$22.000.000,00 (vinte e
dois milhdes de reais), considerando o Preco de Emissao (conforme abaixo definido),
nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Coordenador
Lider e da Gestora. As Cotas Adicionais poderao ser emitidas sem a necessidade de
assembleia de cotistas, mediante novo pedido de registro da Oferta a CVM e/ou
modificacdo dos termos da Primeira Emissao e da Oferta (“Lote Adicional”).

e. Valor Unitario das Cotas: R$100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissao”).
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f. Distribuicao Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, desde que atingida a subscricédo de, no
minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo
("Montante Minimo da Oferta”), sendo que, nessa hipotese, o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdao ser canceladas pela
Administradora (“Distribuicdo Parcial”). Ndo ha fonte alternativa de recursos em caso
de ndo captagdo do Montante Minimo da Oferta.

g. Procedimentos para Subscricdo e Integralizacao das Cotas: a integralizacao
sera realizada em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

h. Puablico-Alvo: as Cotas Séniores serdo destinadas a investidores em geral e as
Cotas Subordinadas serdo destinadas aos investidores que atendam as caracteristicas
de investidor qualificado, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM
30" e "Investidores Qualificados”, respectivamente), em ambos os casos que:
(i) busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira da Classe Unica; (ii) aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pela Classe Unica; e (iii) ndo estejam impedidos por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria de aderir a Oferta (“Investidores”). O
investimento em Cotas é inadequado para os Investidores que ndo se enquadrem na
descri¢do acima, sem prejuizo do disposto no prospecto da Oferta.

i. Periodo de Distribuicao: a subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.

j- Negociacao das Cotas: as Cotas serdao depositadas para (i) distribuicdo, no
mercado primario, por meio do Moddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio de balcdo da B3 ("Balcdo B3"); e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Mdédulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A
colocacao das Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de
balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

k. Coordenador Lider: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.
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. Demais Termos e Condicoes da Oferta: os demais termos e condi¢bes da
Primeira Emissao e da Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

(v) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os
demais documentos exigidos pela Resolucdo CVM 175, para obter o registro do
Fundo e seu CNPJ; e

(vi) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdo das deliberacbes acima, nos termos da legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Em atencdo ao artigo 10, inciso Il, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de
Servicos Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicdo, que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Constituicdo terdo os
significados que |hes for atribuido no Regulamento e/ou no prospecto da Primeira Emissao.

O presente Instrumento de Constituicdo, assim como o Regulamento, estd dispensado de
registro em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada e no Oficio Circular n°
12/2019/CVM/SIN, sendo devidamente registrados perante a CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 04 de abril de 2025.

e
o
o
L C {
En
TR

XP CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(Administradora)

5 565
P ICP:
et

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(Gestora)

* * *
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ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina
seguinte)
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E securities
= services FIDC

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao Classes Término | Exercicio Social

3 (trés) anos Classe Unica. Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no ultimo Dia Util’

Uma vez que o fundo (“Fundo”) é N .
do més de maio de cada ano.

constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“Regulamento”) serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA. Xp INVESTIMENTOS CORRETORI',\ DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratorio: 8.187 de 17 de fevereiro de 2005
CNPJ: 07.170.960/0001-49

Outros
Custddia e Escrituracao Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, de 27 de distribuidores dewdgrr)e.nte ?utorlnzados pela Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM"), nos termos da
dezembro de 2010. S

regulamentacdo aplicavel.
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento e do Anexo I, que sejam cotistas ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar

os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 175").

Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil"), os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servi¢os nao responderao pelas obrigacbes legais

' Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer da semana exceto sadbados, domingos ou feriados
declarados nacionais.
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e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE Risco

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacgdo, as quais serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os pagamentos das remunerac¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento (“Anexo I"), relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracdo
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, que
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo L

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (“Anexo Normativo II"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagdo vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e informacgoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor, conforme aplicavel;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagcdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance, nos termos do Anexo I;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratagao de agéncia de classificagdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
(xxi) taxa maxima de custddia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal registro (“Entidade

Registradora”).
II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico

Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

III. A Gestora podera, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
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bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: £ de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas") de
todas as subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contdbeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatorio do Auditor Independente;

(i) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(i) a destituicdo com Justa Causa da Gestora;

(iv) a destituicdo sem Justa Causa ou em caso de apresentacdo de Renuncia Motivada pela Gestora;

(v) a emissao de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo I;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacado ou a liquidacao do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii) afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;

(ix) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucdo CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando nao propostas pela Gestora;

(x) o0 aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracdo do prazo de duragdo do Fundo;

(xii)  ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento;
(xiii) ainstalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

I.1. Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo ou fraude de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do Colegiado da CVM; (ii)
descredenciamento permanente pela CYM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, nao elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

1.2. Para os fins deste Regulamento, eventual renlncia da Gestora sera considerada como “Renuncia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento ou no Anexo I que (a) altere a Politica de Investimento, o Prazo de Duracéo, a Taxa
Global, a Taxa de Performance e/ou a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas funcdes, (b) restrinja a efetivacdo e o
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acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c)
altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituicdo
do Fundo e da Classe, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas
fungdes no Fundo; (d) inclua no Regulamento restricbes a efetivagdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberacdo nado
contemplados na estrutura de governanca descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicdo
do Fundo, notadamente por meio da instalagdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢des e/ou
regras relativos a rendncia, Renlincia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora,
com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou
o seu quorum de deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora
nas suas fun¢des no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fuséo, incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou
a liquidacéo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)" e “(ii)" acima a Gestora
poderd renunciar de forma motivada a prestacdo de servicos de gestdo, observado o disposto neste
Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso entenda que a respectiva alteracao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renulincia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a
data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢des sobre o potencial
impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo e as atividades
da Gestora e, caso a referida deliberagdo seja aprovada, eventual renlncia da Gestora sera considerada como
uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal.

IL1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacéo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IIL.1. Consulta Formal: As delibera¢des da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de
consulta formal dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do artigo 76, §6°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido
que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo, ressalvadas as matérias
referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) do item I acima, que dependerdo do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco
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por cento) das Cotas subscritas, e (b) nos incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) dependerdo do voto afirmativo de 50,01%
(cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2, a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizacao e resgate, na forma disciplinada no Anexo I.

VI. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas deverao enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizacdo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destituicdo da
Gestora com Justa Causa devera, até a data de envio de referida convocacao, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informacdes que embasem sua alegagao sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas.

VL.2. A Gestora poderd participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VL.3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactarad a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢cdo de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacao, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacao seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo 1.

VIIL Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo L

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacéo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada ("Lei n® 14.754/23"), e na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que
o Fundo se sujeite ao "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a se¢do III
da Lei n°® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para adquirir Direitos
Creditdrios e ativos financeiros de liquidez, conforme termo definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros
de Liquidez"”) que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributérios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

IIL. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-ao as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriunda:
Regulamento.

III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores
de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicSes desta
parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo L

* * * * *
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ANEXO I

Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral Fechado 3 (trés) anos(“Prazo de Duracdo”)
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no Gltimo Dia Util do
més de maio de cada ano.

A. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

I. A Classe conta com um periodo de investimento de 30 (trinta) meses, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o processo de
desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas.

I.1. Apos o término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditérios.

1.2. Caso o Prazo de Duragdo seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo prazo,
independentemente de realizagdo de Assembleia de Cotistas.

I.3. Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

B. Politica de Investimento

Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicagédo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicao de quaisquer dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolu¢cao CVM 175, oriundos de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito
privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacéo e pela regulamentacao aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditorios (“Direitos
Creditérios” e "Politica de Investimento”, respectivamente). Nao ha direcionamento da politica de investimento
em nenhum segmento econdmico especifico.

I. A Gestora observard os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II para a
composicao da carteira da Classe.

L1.Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Primeira
Integralizacdo”), a Classe devera observar a alocagdo minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

L.2. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item I acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.
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II. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe em Direitos Creditorios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacdo ao patriménio liquido da Classe
investidos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicacdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

III. A Gestora deve assegurar que as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentacéo aplicavel.

IV. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, considerando
os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos FIDCs:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

Natureza do Ativo Classe % do PL

Individual Conjunto (minimo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos | Permitido 100%
e titulos representativos de
crédito, conforme constante
da Resolucdo CMN 5.111

Certificados de recebiveis e | Permitido 100%
outros valores mobiliarios
representativos de
operagdes de securitizagao,
que nao sejam lastreados
em direitos creditérios nado-
padronizados, conforme
constante da Resolucao 67%
CMN 5.111

Cotas de FIDC e FIC FIDC, Permitido 100%
conforme constante da
Resolucdo CMN 5.111

Direitos Creditérios Vedado* Vedado*
originados por contratos
mercantis de compra e
venda de produtos,
mercadorias e servigos para
entrega ou prestacao futura

* Exceto se os cedentes forem: (a) empresas concessionarias de servicos publicos; ou (b) companhias
constituidas para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal.
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Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que
possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas
no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucao
CVM 175.

Vedado Vedado Vedado

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, Permitido 33%
bem como operagdes
compromissadas lastreadas
nesses ativos

Ativos financeiros de renda | Permitido 33%
fixa de emissao ou
coobrigacao de instituicdes
financeiras, bem como O que nao estiver aplicado em Direitos Creditérios
operagcdes compromissadas
lastreadas nesses ativos

Cotas de classes de fundos Permitido 33%
de investimento que
invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez
acima

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo
indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

L. A Classe podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecao
do patrimonio ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

II. A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

Operacoes com partes relacionadas

L. A Classe ndo poderéa adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora,
consultoria especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditérios e partes a eles
relacionadas.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

I. Ao investir em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em
cotas de emissdao de uma mesma classe de fundos de investimento até o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liquido, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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Aplicacoes em ativos destinados a publico em geral

I. No minimo 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido da Classe devera ser alocado em cotas de FIDC
gue tenham politica de investimento aderente ao publico-alvo investidores em geral.

II. No maximo 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de FIDC
investimento e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores qualificados
(conforme definido nos termos dos artigos 12 e 13, da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 30" e “"Investidores Qualificados”, respectivamente).

III. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item “II" acima, até 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de classes de fundos de investimento e Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais (conforme definido nos
termos do artigo 11, da Resolugdo da CVM 30.

LIMITES POR DEVEDOR OU COOBRIGADO

Devedor ou Coobrigado 20% do PL

I As aplicagdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unigo,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundacdes e/ou (ii) cedidos ou
originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor
ou coobrigado.

IL. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidagdo das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicacdes em classes de cotas geridas por
terceiros que ndo sejam partes relacionadas da Gestora.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Tipo de Operacao Fundo % do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditorios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.

V. Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Direito Creditério ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de
suas classes em direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

VL E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.

VIL A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranga de Direitos Creditérios

I. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
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especificos, desde que respeitados os limites, as Condi¢des de Aquisi¢do (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos neste Regulamento.

II. Condicoes de Aquisicao: Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes
condigdes de aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“Condicées de Aquisi¢cdo”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisicdo, inadimplente
com qualquer dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

(iii)  no caso de investimento em cotas de FIDC dentro do limite previsto no item I da tabela "Aplica¢cbes em
ativos destinados a publico em geral” do item B, o regulamento do fundo deverd necessariamente
observar o disposto no artigo 13 do Anexo Normativo II;

(iv) considerando os direitos creditorios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela Classe,
nao estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido ao mesmo Grupo
Econémico de um devedor;

(v) possuir valor determinado ou determinavel;

(vi)  para fins de aquisicdo de cotas de FIDC estarem depositados para negociacdo na B3 ou outro sistema
de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidagdo e
custédia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou autorizados pela CVM, de forma que
a liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim
como o FIDC deve observar as disposi¢des da regulamentacdo editada pela CVM.

II.1. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estardo
dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no artigo 37, paragrafo Unico do Anexo
Normativo IL

II.2. A Instituicdo Custodiante realizard a custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatorios
aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, conforme
determinado no item IL.1. acima, de acordo com o disposto no artigo 37 do Anexo Normativo II.

II.3. As Condicbes de Aquisicdo deverao ser verificadas pela Gestora nos termos do item IV(ii) abaixo.

III. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

III.1. A verificagdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo, bem como os parametros descritos no Apenso 1.

IV. Processos de Originacao e Formalizagao: Os Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisicdo sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cdo pela Classe, considerando a
Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condi¢des previstos neste
Regulamento;
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(ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados as Condi¢des de Aquisigao
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iiii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente;

(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios aprovados,
hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo prego de aquisicdo junto
a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo preco de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranga dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

VI. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagéo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisi¢do pela Classe
de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

VII. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderao
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditorios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacéo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriacédo de ativos;
(ii) excussao de garantias; (iii) dacao em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

VII.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que
demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

VIL.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacéo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo comp&em a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.
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VIL3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

D. Cotas, Subclasses e Séries

I. Cotas. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores ("Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicao de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, incluindo o cronograma para
amortizacdo de cotas ou distribuicdo de rendimentos, se for o caso, estardo descritos no respectivo Apéndice.

III. Novas Emissoes de Cotas: Apds a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas
Cotas Seniores, (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores em
circulacdo (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o montante total de até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira
emissao ("Capital Autorizado”).

III.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas nao subscritas no ambito de qualquer emissao
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

II1.2. As Cotas poderéao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do ou colocacéo privada.

II1.3. Na hipétese de emissao de novas Cotas por deliberagdo da Gestora, nos termos do item acima, o preco de
emissao de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, (ii) os laudos de
avaliacao dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja
listada em mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos
casos acima a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

III.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como
sobre seus respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim.

III.5. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o prego
de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de
Cotistas

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricdo.
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IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
nao estejam depositadas na B3.

IV.2. Nao serad admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

IV.3. Néo ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manuten¢do para permanéncia dos Cotistas na
Classe.

I. indice de Subordinagio

10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da Classe

I.1. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacéo, que consiste em uma
relagdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse e (ii) o patriménio liquido da Classe.

1.2. O indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagéo.

1.3. O Indice de Subordinacdo devera ser observado durante todo o Prazo de Duracéo e sera apurado diariamente
pela Gestora.

I1.4. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou ndo,
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o Indice de Subordinacdo e
observados os demais termos e condi¢des da integralizacdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela
Administradora; e (ii) interromper aquisi¢cdes ou aliena¢des de ativos integrantes da carteira da Classe até que o
indice de Subordinacéo tenha sido reenquadrado.

I.5. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item 1.4 acima, (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apds a subscricdo,
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
Administradora devera adotar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no item J deste
Anexo L

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢cdes de amortizagdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

IL.1. As metas de valorizacdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo diaria da Meta de
Remuneracédo, sob a forma de capitalizacdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZAGCAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO.
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III. Classificacdo de Risco: As Cotas Seniores serdo, obrigatoriamente, objeto de classificacdo de risco por
agéncia classificadora de risco registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.

E. Valorizacao das Cotas

L. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliacao patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

II. Valor das Cotas: O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) sera calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores
terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patrimdnio
liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de
Remuneracéo e (i) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacao e resgate, devendo corresponder ao maior dos
seguintes valores: (a) o resultado da divisdo do valor do patrimdnio liquido, apds a deducgdo do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e (b)
zero.

F. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de 2026.

A Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa Maxima de Administracdo, Taxa
Méxima de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicao.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remunera¢do minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa Global referente
a taxa devida a Administradora nao alcance tal valor.

A titulo de estruturagdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente &
data da primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa de Performance Taxa de Saida

10% do que exceder o Benchmark em 2025 N/A
15% do que exceder o Benchmark em 2026
20% do que exceder o Benchmark a partir 2027
(cada um dos percentuais acima, “Percentual de

Performance”)
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Benchmark: 100% (cem por cento) da Taxa DI?

Taxa Maxima de Custodia:

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, respeitado o
minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), A Taxa Maxima de Custddia esta incluida na Taxa
de Administracdo, de modo que os valores devidos pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo
deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracao e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L1. As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

I1.2. Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas ndo serdo considerados
para fins do célculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestdo seja arcada exclusivamente por
subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a Classe a parcela
da taxa de gestao cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

I. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Reniincia Motivada da Gestora, nos termos
do Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global referente aos servicos de gestdo (“Taxa de
Gestdo") devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneragao
complementar, equivalente a (1) ao que for maior entre: (a) 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestdo
devida a Gestora, apurada no més imediatamente anterior ao do envio da notificacdo pela Administradora
informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora; e (b) exclusivamente durante os primeiros 24 (vinte
e quatro) meses contados da Data da 12 Integralizagdo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais; (“Remuneragao
Extraordinaria da Gestora”). A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe
disponha de recursos, sem implicar em redugdo da remuneracdao da Administradora e dos demais prestadores
de servicos.

L.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinédria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteragdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada apds
eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada.

I.2. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacao
a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

II. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

2 Taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variagao positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizagéo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Taxa de Performance: a Classe pagard a Gestora, além da Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance,
correspondente ao Percentual de Performance incidente sobre a rentabilidade apurada sobre a valorizagédo da
Cota Base que vier a exceder a valorizacdo acumulada do Benchmark, incluindo na base do célculo os valores
recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do
Fundo, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa Global, se cobrado
da Cota Sénior, a ser calculada conforme a formula abaixo:

TP = Percentual de Performance % x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da Cota em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacdes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o ultimo céalculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da Cota na data do Ultimo calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o
caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de Cotas, devidamente atualizado pelo
Benchmark desde a data do ultimo calculo da Taxa de Performance; caso no periodo tenha ocorrido uma
nova emissdo de Cotas, a CAtualizada, para essas Cotas, serd o valor de emissdo das Cotas na emisséo,
excluindo taxas de ingresso, se for o caso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissdo de Cotas (“Cota Base Atualizada”).

Benchmark = variagdo acumulada da Taxa DL

I.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga a Gestora , e sera
paga a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada
Semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe (“Periodo de Apuracao”).

II.2. Ndo ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva, acrescida das
amortizacdes ou rendimentos pagos aos Cotistas, devidamente atualizados pelo Benchmark (“Cota Base”) for
inferior ao valor da Cota Base Atualizada por ocasido da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada ou
da aplicacdo do investidor se ocorrido ap6s a data base de apuragéo.

I1.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota Base no momento de apuragéo do resultado
deve ser comparado ao valor da Cota Base Atualizada.

II.4. Caso o valor da Cota Base seja inferior ao valor da Cota Base Atualizada, a Taxa de Performance a ser
provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenga entre o valor da Cota Base antes de descontada a
provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (b) limitada a diferenca
entre o valor da Cota Base antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base Atualizada.
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G. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacao de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados
o prazo e as condi¢des previstos neste Anexo L

II. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigéo
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacGes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

III. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

H. Amortizacao, Resgate e Ordem de Alocacao de Recursos

I. Amortizacao: As Cotas serdao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse
ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada a
ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.

I.1. As Cotas serdao amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndao estejam depositadas na B3.

1.2. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizagéo e
do resgate das Cotas.

I.3. Ao final do prazo de duracdo da Classe ou quando da liquidacao antecipada da mesma, todas as Cotas
deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas (i) subscritas nos termos
deste Anexo; e (i) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas; a época da liquidacdo da Classe, a
Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacdo do prazo de duracdo da Classe.

I.4. Nao obstante o disposto no item acima, as Cotas Seniores poderdao ser amortizadas extraordinariamente
pelos prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos por
fundos investidos ou qualquer outra hipotese, observada a ordem de alocagdo dos recursos da Classe.

II. Resgate: As Cotas somente serdo resgatadas na data de pagamento da Ultima parcela de amortizacdo, no
término do prazo de duragdo da Classe ou em caso de liquidacdo antecipada. Ao final do Prazo de Duragéo da
Classe ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas, todas as
Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total das Cotas a época da liquidagéo
da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades
de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorroga¢do do Prazo de Duracao da Classe. Qualquer
entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidagéo da Classe
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.
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III. Ordem de Alocacado de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissao de Cotas até a liquidagdo integral das obrigacGes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em ativos financeiros de liquidez, em cada dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagao de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo I e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;
(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao;
(iv) investimentos em Direitos Creditorios;

(v) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas Subordinadas; e

(vi)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

III.1. Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortizagdes e/ou resgates de Cotas seja
inferior ao valor agregado das amortizacGes e/ou resgates a serem feitos em cada data de pagamento, nos
termos dos respectivos Apéndices, os valores deverdo ser rateados proporcionalmente entre cada uma das
referidas Subclasses, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo L

III.2. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocagao de recursos sera aplicavel.

I. Responsabilidade dos Cotistas

L. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢gao. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipo6tese de o patrimonio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolugdo do patrimonio
liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

I1I. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo I no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipdtese de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe.

J. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operac¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliagao, Liquidacao e Encerramento
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I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obriga¢des previstos no
Regulamento ou neste Anexo I, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as Condigdes de Aquisicdo
no momento de sua aquisi¢ao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o
sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortiza¢des das Cotas nas datas e hipdteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(iv) caso ocorra pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Séniores em, no minimo, 3 (trés) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida; e

(vi) rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacgdo, hipdtese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item Il abaixo e adotados os procedimentos previstos no item I1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item L.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditorios
e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

I.3. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item
Il abaixo.

II. Eventos de Liquidacdo Antecipada. As seguintes hipOteses sdo consideradas eventos de liquidacdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacao;
(i) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;
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(v) intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Anexo I;

(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacGes programas previstas nos Apéndices.

IIl. Procedimento de Liquidacdao Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo
antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo I.

IIL.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item IIl acima ndo seja instalada em segunda convocacéo, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

II1.2. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacao antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicacGes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (a) o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (b) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
guando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

IIL.3. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢bes constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

IV. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacao desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
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tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L. Comunicacoes

I. Considera-se vélida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de informacdes da Classe.

"nou "non

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletrdnico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

M. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
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pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢do que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

V. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortiza¢des (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociagdo dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidagdo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizagdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VI. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIL Risco Regulatério

Altera¢des na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condi¢oes de operagao da Classe e do Fundo.

25 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

128



Docusign Envelope ID: 28EFEDD7-13D4-4267-871C-1267419BB128

SeC U rit i eS Categoria / Tipo:
{2 services FIDC

VIIL. Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

IX. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Ses adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneracgao,
se aplicavel. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcdo entre o pre¢o do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XIL. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranca descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

26 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

129



Docusign Envelope ID: 28EFEDD7-13D4-4267-871C-1267419BB128

SeC U rit i eS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

XIII. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste
Regulamento. Considerando que, nessa hipotese, a andlise serad realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditorios, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cedidos cujo lastro apresente irregularidades,
o que podera levar a resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Destituicao da Gestora, a Rentincia Motivada e ao pagamento da Remuneracao
Extraordinaria da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva caracterizagdo
de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em deciséo judicial ou decisdo do
Colegiado da CVM. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas atividades quando da ocorréncia de uma situagéo
de Renuncia Motivada. A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora devida a Gestora destituida sem Justa Causa
ou que apresentou Renuncia Motivada serd abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de
recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada, e o
Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que
esteja disposto a prestar servicos a um FIDC que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como
eventual demora na decisdo para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os
Cotistas, a Classe e o Fundo.

XV. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas e Politica de Investimentos genérica

As Cotas Subordinadas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a
definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
Esses fatores podem dificultar a avaliagédo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas Subordinadas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas Subordinadas.
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APENDICE I

Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Sénior")

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
1.2. Pablico-Alvo. Investidores em geral.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderao ser inseridos no Regulamento na hipotese de emissao
de novas séries de Cotas Seniores.

L1.4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas conforme a ordem de
alocacado de recursos do item G do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quédruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

L.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido nos termos do Regulamento, sao pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

1.7. A Meta de Remuneragao tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe de Cotas
deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerada como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracio”) sera de CDI + 2,00%
(dois inteiros por cento).

IV. Inicio da amortizacdao. A amortiza¢cdo ordinaria de principal sera realizada na Data de Vencimento, sem
prejuizo do pagamento de benchmark, que sera realizado nos termos do cronograma abaixo e de eventuais
amortizacdes extraordinarias.

V. Cronograma de amortizacao. A Classe ira realizar amortizacdo de Cotas Seniores (i) de acordo com os prazos,
quantidades e demais termos e condigbes constantes do cronograma abaixo, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das amortizagdes previstas em cada data, ou (ii) mediante eventuais
amortizacGes extraordinarias, que ndo estdo refletidas no cronograma abaixo; ou (iii) mediante deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela
do valor de proporcional as suas Cotas, sem reducao do nimero de Cotas emitidas.

Data Pagamento do Benchmark Amortizacao de Principal

31/07/2025 Sim Nao
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E securities
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31/10/2025 Sim Nao
31/01/2026 Sim Nao
30/04/2026 Sim Nao
31/07/2026 Sim Nao
31/10/2026 Sim Nao
31/01/2027 Sim Nao
30/04/2027 Sim Nao
31/07/2027 Sim Nao
31/10/2027 Sim Nao
31/01/2028 Sim Nao
30/04/2028 Sim Sim - 100%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera em 30 de abril de 2028.
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‘ APENDICE II ‘

Subclasse Subordinada da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Subordinada”)

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice II.

L.4. As Cotas Subordinadas nao tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

II. Inicio da amortizacdao. A amortizacdo das Cotas Subordinadas tera inicio apés o pagamento das Cotas
Seniores e seguira a ordem de alocacdo de recursos prevista no item G do Anexo L.

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerda em na data de término da Classe ou de sua
amortizacdo integral, o que ocorrer primeiro.
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APENSO I

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
(“Documentos Comprobatérios”), devendo proceder a andlise de referida documentagdo para fins de
verificacdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a propor¢do de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 _ N x ng
Tlo = gg " N + ng
onde,
g, : Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N : Populagdo Total
n, : Fator Amostral
(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificagdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe
e contemplara:

(i) os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(if) os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

(i) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes serdo informadas a
Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 6/7/2021 | 11:22
Partes concordam em: Leonardo Sperle Ferreira Lage

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: Naiara Cassiana da Silva, Pedro Henrique Vega Longhi

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Samer Serhan

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilno.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir 0s
documentos que Ihe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessao de assinatura, e se VOCé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacdo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOCE, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgaces requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nos, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrério, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagéo, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletrénico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual n6s devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cépias impressas do "*Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sesséo.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacéo de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletrdnica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgactes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicgdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vOcé
consente em receber exclusivamente em formato eletrdnico, todos os avisos, divulgaces,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO JIVEMAUA
BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu
estatuto social (“Administrador”), e JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°®
1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 07.170.960/0001-49,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, neste ato
representada nos termos do seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com o Administrador, os
"Prestadores de Servicos Essenciais”):

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 04 de abril de 2025, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o “Instrumento
Particular de Constituicéo do Jivemaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios” (“Instrumento de Constituicdo”), por meio do qual os Prestadores de Servigos
Essenciais constituiram, nos termos da Resolug¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 175"), fundo de investimento em direitos creditorios
denominado “JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS’, inscrito no CNPJ sob o n° 60.261.869/0001-11

("Fundo”); e

(i) até a presenta data, o Fundo nao iniciou suas atividades e nao possui cotistas;
RESOLVEM:

(i) Retificar o item “(iii)", em especial os subitens "b", “c” e "d" do Instrumento de Constituigao,

que passarao a vigorar com as seguintes redacdes:

"b. Montante Inicial e Montante Total da Oferta: o montante inicial da Oferta sera de
inicialmente, até R$223.000.000,00 (duzentos e vinte e trés milhdes de reais), representado por,
inicialmente, até 2.007.000 (dois milhdes e sete mil) Cotas Seniores e 223.000 (duzentas e vinte
e trés mil) Cotas Subordinadas (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser: (i) aumentado em virtude do eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional
(conforme abaixo definido), de tal forma que o valor total da Oferta poderd ser de até
R$278.750.000,00 (duzentos e setenta e oito milhGes, setecentos e cinquenta mil reais)
("Montante Total da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da Distribui¢Go Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).”

"c. Quantidade de Cotas a serem emitidas: inicialmente, até 2.230.000 (dois milhbes
duzentas e trinta mil) Cotas, podendo a quantidade inicial ser: (i) aumentada em até 557.500
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(quinhentas e cinguenta e sete mil e quinhentas) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), em
virtude do eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de tal forma que a quantidade
total podera ser de até 2.787.500 (duas milhdes, setecentos e oitenta e sete mil e quinhentos)
de Cotas; ou (ii) diminuida em virtude da Distribuicéo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.”

“d. Lote Adicional: nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo artigo 50 da Resolucdo
CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada poderad ser acrescida em até 25% (vinte
e cinco por cento), ou seja, em até 557.500 (quinhentas e cinquenta e sete mil e quinhentas)
Cotas Adicionais, correspondente ao montante de R$55.750.000,00 (cinquenta e cinco milhGes
e setecentos e cinquenta mil reais), considerando o Preco de EmissGo (conforme abaixo
definido), nas mesmas condicoes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Coordenador
Lider e da Gestora. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas sem a necessidade de assembleia
de cotistas, mediante novo pedido de registro da Oferta a CVM e/ou modificacdo dos termos
da Primeira Emissdo e da Oferta (“Lote Adicional”).”

(i) Ratificar todas as demais deliberacbes previstas no Instrumento de Constituicdo que ndo
tenham sido expressamente alteradas nos termos deste Instrumento de Deliberacao
Conjunta;

(iii)  Alterar o regulamento do Fundo, que passara a vigorar na forma do ANEXO | ao presente
instrumento;

(iv)  Submeter a registro na CVM o presente instrumento; e

(v) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementagdo das deliberagbes acima, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Instrumento de Constituicdo, no Regulamento e/ou no
prospecto da Primeira Emissao.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Docusigned by Docusigned by

Marss Do durly ~ . .
R S30 Paulo, 27 de maio de 2025] it rssessce s
T RE o —
o= 5
Marcos Wanderley Leonardo Sperle Ferreira Lage
— p
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
Hore s s E VALORES MOBILIARIOS S.A 00"
A T I——— (Administrador) v s sz omons
Emissor: AC OAB G3 b
1o B o
Marina Rodrigues Falcone
g amer Serhan
=
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.

(Gestora)
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ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Restante desta pdgina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao Classes Término | Exercicio Social

3 (trés) anos (“Prazo de Classe Unica. Duracao de 12 (doze) meses,
Duracdo do Fundo"). encerrando no Gltimo Dia Util!
do més de maio de cada ano.

Uma vez que o fundo (“Fundo”) é
constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“Regulamento”) serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Ato Declaratorio: 8.187 de 17 de fevereiro de 2005
CNPJ: 07.170.960/0001-49

Outros
Custddia e Escrituracao Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por

distribuidores devidamente autorizados pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, de 27 de
dezembro de 2010.

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento, que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar
os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 175").

II. Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"),
os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos nao responderao pelas obriga¢es

' Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer da semana exceto sadbados, domingos ou feriados
declarados nacionais.
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legais e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

III. Obrigacoes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento
e na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo. Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a
que esteja sujeita, a Administradora obriga-se:

(i) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos Artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucao CVM 175 e no Artigo 31 do Anexo Normativo II;

(i) observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos Artigos 45, 101 e 103
da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro
de Cotistas; (b) o livro de atas de Assembileias; (c) o livro ou a lista de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
da Classe;

(iv) solicitar, mediante aprovagao da respectiva Assembleia de Cotistas, a admissdo das Cotas a negociagao
em mercado organizado;

(v) pagar, as suas expensas, a multa cominatoéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel;

(vi) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe, conforme aplicavel,
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo Artigo 27 do Anexo
Normativo II;

(vii) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

(viii) manter o servico de atendimento aos Cotistas;
(ix) observar as disposi¢des do Regulamento;
(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotista;

(xi) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora (conforme definido no Anexo I) e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, a
Classe;

(xii)  encaminhar, ao Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operagéo de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xiii) caso aplicavel, obter autorizagdo especifica do respectivo devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(xiv) no caso de decretacdo de regime de administragao especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagédo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a respectiva conta da Classe,
tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento
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dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe para a conta de titularidade da respectiva Classe mantida em uma outra instituigao.

IV. Obrigagoes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo
e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagdo. Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

(i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos Artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no Artigo 33 do Anexo Normativo II;

(i) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos Artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(iii) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracéo de qualquer dos demais prestadores
de servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(iv) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
relativa as operacdes da Classe;

(vi) observar as disposicdes do Regulamento, incluindo o Anexo [;
(vii)  cumoprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
(viii)  estruturar o Fundo e cada Classe, nos termos do Artigo 33, §1°, do Anexo Normativo If;

(ix) executar a Politica de Investimento da respectiva Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida
no respectivo Anexo I, compreendendo a validagédo dos Direitos Creditorios em relagédo aos Critérios de
Elegibilidade (conforme definido em cada Anexo I) e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificagdo da carteira da Classe, nos termos previstos em cada Anexo I;

(x) (a) registrar os Direitos Creditorios Adquiridos (conforme definido em cada Anexo I) na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou, caso os Direitos Creditérios Adquiridos
ndo sejam passiveis de registro; e (b) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante, que
devera realizar a guarda de referidos documentos, conforme previsto em cada Anexo;

(xi) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar: (a) a possibilidade
de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos
Creditérios Adquiridos que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e (b) a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista em cada Anexo;

(xii)  celebrar, em nome da respectiva Classe, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdo, conforme
aplicavel, os Contratos de Cessdao (conforme definido em cada Anexo I), devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(xiii) na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para
gue a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de
investimento prevista em cada Anexo; e
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(xiv) monitorar, nos termos e conforme definido e disciplinado em cada Anexo: (a) o enquadramento da
Alocacdo Minima (conforme definido em cada Anexo I); (b) o enquadramento dos Iindices de
Subordinacdo (conforme definido em cada Anexo I); (c) a ocorréncia de qualquer Evento de Verificacao
do Patriménio Liquido; (d) os Eventos de Avaliagédo e os Eventos de Liquidacdo (conforme definido em
cada Anexo I); (e) os Limites de Concentracdo (conforme definido em cada Anexo I); e (f) a taxa de
retorno dos Direitos Creditorios Adquiridos, considerando, no minimo, as informagdes disponiveis sobre
pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

(xv)  (a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servi¢os de advocacia em
nome do fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes aos precatérios,
incluindo representagdo judicial e monitoramento de tais direitos creditérios; e (b) previamente a cada
aquisicao de precatorios, possuir o oficio requisitério e a certiddo de remessa do precatoério ao Tribunal
Regional Federal, ou o comprovante de consulta do precatorio na pagina eletronica do tribunal.

V. Vedacoées. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome

do Fundo:
(i) receber deposito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receberem qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudiquem a sua independéncia na tomada de decisdo de
investimento.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE Risco

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento € realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.
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‘ D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunerag¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento (“Anexo 1), relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, que
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo L

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e do Artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (“Anexo Normativo 1I"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor, conforme aplicavel;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissédo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance, nos termos do Anexo [

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
(xxi) taxa maxima de custodia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”).

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

III. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: £ de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas") de
todas as subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(i) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(iii) a destituicao com Justa Causa da Gestora;

(iv) a destituicao sem Justa Causa;

(v) a emissao de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo I;

(vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii)  afusdo, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe,
quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 52 da parte geral da Resolugao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;
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(ix) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 52 da parte geral da Resolucdo CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando nao propostas pela Gestora;

(x) o0 aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da Classe;
(xii)  ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento;
(xiii) ainstalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolugéo de patrimdnio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

I.1. Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo ou fraude de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do Colegiado da CVM; (ii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do Artigo 6°, §12° da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocagao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal.

IL1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.1. Consulta Formal: As deliberacées da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de
consulta formal dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informagdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §6°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o
prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV. Quérum e Deliberagdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas, nos termos do item I acima, sdo tomadas por maioria de votos
dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no
Fundo, ressalvadas as seguintes matérias referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) do item I acima, que dependerdo do
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voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas, e (b) nos incisos “(ii)", “(iii)", “(ix)" e
“(xiii)", que dependerdo do voto afirmativo de 50,01% (cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas
subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os sdcios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2., a vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizacao e resgate, na forma disciplinada no Anexo I.

VI. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas deverao enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizacdo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destitui¢do da
Gestora com Justa Causa devera, até a data de envio de referida convocacao, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informacgdes que embasem sua alegagao sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacao dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas.

VL.2. A Gestora poderd participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VL.3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e nao indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. Observada as diretrizes estabelecidas na Politica de Rateio e Divisdao de Ordens, bem como a vedacdo a
Classe adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, consultoria
especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditorios e partes a eles relacionadas, nos
termos do Anexo I, o Fundo podera estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de
ativos financeiros cuja estruturagao, distribuicdo, intermediagdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicao
intermediaria integrante do mesmo grupo econémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento
do Anexo L

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo L.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributagdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

A Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada ("Lei n® 14.754/23"), e na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que
o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a Secdo III
da Lei n° 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditorios e ativos financeiros de liquidez, conforme termo definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros
de Liquidez") que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
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prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacgdo tributaria.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacées,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730.

II. Foro para solucdo de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriunda:
Regulamento.

III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores
de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta
parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo L

* * * * *
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ANEXO I

Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral Fechado 3 (trés) anos (“Prazo de Duracdo
da Classe")
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no Gltimo Dia Util do
més de maio de cada ano.

A. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

I. A Classe conta com um periodo de investimento de 30 (trinta) meses, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o processo de
desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizacdo de
Assembleia de Cotistas.

I.1. Apos o término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditérios.

1.2. Caso o Prazo de Duragao da Classe seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo
prazo, independentemente de realizacédo de Assembleia de Cotistas.

I.3. Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

B. Politica de Investimento

Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicagdo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolu¢cado CVM 175, oriundos de
operacoes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito
privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacdo e pela regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditorios (“Direitos
Creditorios” e “Politica de Investimento”, respectivamente). Ndo ha direcionamento da politica de investimento
em nenhum segmento econdémico especifico.

I. A Gestora observard os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II para a
composicao da carteira da Classe.

1. Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas (“"Primeira
Integralizacdo”), a Classe devera observar a alocagdo minima, nos termos do Artigo 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

L.2. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item I acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.
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II. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe em Direitos Creditérios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacdo ao patriménio liquido da Classe
investidos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicacdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

III. A Gestora deve assegurar que as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentacéo aplicavel.

IV. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, considerando
os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos FIDCs:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

Natureza do Ativo Classe % do PL

Individual Conjunto (minimo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos | Permitido 100%
e titulos representativos de
crédito, conforme constante
da Resolucao CMN 5.111.

Certificados de recebiveis e | Permitido 100%
outros valores mobiliarios
representativos de
operagdes de securitizagao,
que nao sejam lastreados
em direitos creditérios nado-
padronizados, conforme
constante da Resolucao 67%
CMN 5.111.

Cotas de FIDC e FIC FIDC, Permitido 100%
conforme constante da
Resolucdo CMN 5.111.

Direitos Creditérios Vedado* Vedado*
originados por contratos
mercantis de compra e
venda de produtos,
mercadorias e servigos para
entrega ou prestacao futura.

* Exceto se os cedentes forem: (a) empresas concessionarias de servicos publicos; ou (b) companhias
constituidas para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal.
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Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que
possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas
no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucao
CVM 175.

Vedado Vedado Vedado

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, Permitido 33%
bem como operagdes
compromissadas lastreadas
nesses ativos.

Ativos financeiros de renda | Permitido 33%
fixa de emissao ou
coobrigacao de instituicdes
financeiras, bem como O que nao estiver aplicado em Direitos Creditérios
operagcdes compromissadas
lastreadas nesses ativos.

Cotas de classes de fundos Permitido 33%
de investimento que
invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez
acima.

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencao de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo
indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

L. A Classe podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecao
do patrimonio ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

II. A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

Operacoes com partes relacionadas

L. A Classe ndo poderéa adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora,
consultoria especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditérios e partes a eles
relacionadas.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

I. Ao investir em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em
cotas de emissdao de uma mesma classe de fundos de investimento até o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liquido, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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Aplicacoes em ativos destinados a publico em geral

I. No minimo 80% (oitenta por cento) do patrimdnio liquido da Classe devera ser alocado em cotas de FIDC
gue tenham politica de investimento aderente ao publico-alvo investidores em geral.

II. No maximo 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de FIDC
investimento e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores qualificados
(conforme definido nos termos dos Artigos 12 e 13, da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 30" e “"Investidores Qualificados”, respectivamente).

III. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item “II" acima, até 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de classes de fundos de investimento e Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais (conforme definido nos
termos do Artigo 11, da Resolucdo da CVM 30.

LIMITES POR DEVEDOR OU COOBRIGADO

Devedor ou Coobrigado 20% do PL

I As aplicagdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundacdes e/ou (ii) cedidos ou
originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor
ou coobrigado.

IL. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidagdo das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicacdes em classes de cotas geridas por
terceiros que ndo sejam partes relacionadas da Gestora.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Tipo de Operacao Fundo % do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditorios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.

IV. Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora terad plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracao em um Direito Creditério ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de
suas classes em direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

V. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

VI. A Classe nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditorios

I. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
especificos, desde que respeitados os limites, as Condi¢des de Aquisicdo (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos neste Regulamento.
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II. Condi¢oes de Aquisicao: Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessao, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes
condi¢des de aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“CondicSes de Aquisi¢cdo”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisicao, inadimplente
com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

(iii)  no caso de investimento em cotas de FIDC dentro do limite previsto no item I da tabela "Aplicacbes em
ativos destinados a publico em geral” do item B, o regulamento do fundo devera necessariamente
observar o disposto no Artigo 13 do Anexo Normativo II;

(iv)  considerando os direitos creditérios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela Classe,
ndo estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido ao mesmo Grupo
Econémico de um devedor;

(v) possuir valor determinado ou determinavel;

(vi) para fins de aquisicao de cotas de FIDC estarem depositados para negociacdo na B3 ou outro sistema
de registro, incluindo, mas nao se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidacéo e
custodia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil (“BACEN") ou autorizados pela CVM, de forma que
a liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim
como o FIDC deve observar as disposi¢cdes da regulamentac¢ado editada pela CVM.

II.1. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcéo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estarao
dispensas de registro em Entidade Registradora, conforme disposto no Artigo 37, paragrafo Unico do Anexo
Normativo IL

I1.2. A Instituicdo Custodiante realizara a custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatorios
aplicaveis a aquisicao dos Direitos Creditérios que nao estejam registradas em mercado organizado de balcao
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, conforme
determinado no item IL.1. acima, de acordo com o disposto no Artigo 37 do Anexo Normativo IL

II.3. As Condicdes de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do inciso “(ii)” do item IV abaixo.

Il Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de
forma periddica a partir da aquisicao, na forma exigida pela regulamentacédo aplicavel.

IIL.1. A verificacdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem como os parametros descritos no Apenso 1.

IV. Processos de Originacao e Formalizacdo: Os Direitos Creditorios serao originados e a sua aquisi¢ao sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, considerando a
Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condicdes previstos neste
Regulamento;

(i) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados as Condigdes de Aquisicdo
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatoria pertinente;
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(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditorios aprovados,
hipotese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo preco de aquisi¢ao junto
a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, poderd contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditérios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

VI. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacao, resgate ou alienagao dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisicao pela Classe
de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

VII. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditorios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos;
(ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

VIL.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que
demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacao dos Ativos Recuperados.

VIL.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

VIL.3. Os Ativos Recuperados que vieram a integrar a carteira da Classe serdo parte da composicdo da Politica
de Investimento da Classe, de forma que serdo contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

D. Cotas, Subclasses e Séries
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I. Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores ("Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, incluindo o cronograma para
amortizacao de cotas ou distribuicdo de rendimentos, se for o caso, estardo descritos no respectivo Apéndice.

III. Novas Emissoes de Cotas: Apds a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas
Cotas Seniores, (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores em
circulacdo (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o montante total de até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira
emissao (“Capital Autorizado”).

III.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas nao subscritas no ambito de qualquer emissao
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

II1.2. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do ou colocacéo privada.

II1.3. Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do item acima, o preco de
emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, (ii) os laudos de
avaliacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja
listada em mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos
casos acima a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

III.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como
sobre seus respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim.

III.5. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o prego
de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de
Cotistas

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricdo.

IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
nao estejam depositadas na B3.

IV.2. Néo serad admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.
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IV.3. Néo ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutengdo para permanéncia dos Cotistas na
Classe.

I. indice de Subordinagio

10% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe

I.1. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacdo, que consiste em uma
relagdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse e (ii) o patriménio liquido da Classe.

1.2. O Indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimoénio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagéo.

1.3. O Indice de Subordinacéo devera ser observado durante todo o Prazo de Duracio da Classe e sera apurado
diariamente pela Gestora.

I1.4. Na hipdétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou néao,
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessério para reenquadrar o Indice de Subordinacio e
observados os demais termos e condicdes da integralizacao descritos na comunicagdo a ser enviada pela
Administradora; e (ii) interromper aquisi¢coes ou aliena¢des de ativos integrantes da carteira da Classe até que o
fndice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

L.5. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item 1.4 acima, (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apds a subscricdo,
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
Administradora deverd adotar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no item J deste
Anexo L

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢cdes de amortizagdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

I.1. As metas de valorizagdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo diaria da Meta de
Remuneracédo, sob a forma de capitalizacdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZAGAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZACAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO.

III. Classificacdo de Risco: As Cotas Seniores serdo, obrigatoriamente, objeto de classificacdo de risco por
agéncia classificadora de risco registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacido, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.
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E. Valorizacao das Cotas

L. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

II. Valor das Cotas: O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) sera calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores
terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patrimonio
liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de
Remunerac&o e (ii) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacao e resgate, devendo corresponder ao maior dos
seguintes valores: (a) o resultado da divisdo do valor do patrimdnio liquido, apés a deducgdo do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e (b)
zero.

F. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de 2026.

A Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa Maxima de Administracdo, Taxa
Méaxima de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicao.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa Global referente
a taxa devida a Administradora nao alcance tal valor.

A titulo de estruturagdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa de Performance Taxa de Saida

10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark em N/A
2025
15% (quinze por cento) do que exceder o Benchmark em
2026
20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark a
partir 2027
(cada um dos percentuais acima, “Percentual de
Performance”)
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Benchmark: 100% (cem por cento) da Taxa DI?

Taxa Maxima de Custodia:

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, respeitado o
minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a Taxa Maxima de Custédia estd incluida na Taxa
de Administracdo, de modo que os valores devidos pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo
deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

I. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas méximas de administracao e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L1. As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

I1.2. Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas ndo serdo considerados
para fins do calculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestdo seja arcada exclusivamente por
subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a Classe a
parcela da taxa de gestao cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

II. Na hipdtese de destituicdo ou renlncia da Gestora, nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus a parcela
da Taxa Global referente aos servigos de gestdo (“Taxa de Gestdo") até a data da efetiva substituicao.

III. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas CondicGes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M") verificada nos 12 (doze) meses anteriores a
cada data de atualizacao.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢édo de
Encargos das Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacéo em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Taxa de Performance: a Classe pagard a Gestora, além da Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance,
correspondente ao Percentual de Performance incidente sobre a rentabilidade apurada sobre a valorizagao da
Cota Base que vier a exceder a valorizacdo acumulada do Benchmark, incluindo na base do célculo os valores
recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do

2 Taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Fundo, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa Global, se cobrado
da Cota Sénior, a ser calculada conforme a formula abaixo:

TP = Percentual de Performance % x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da Cota em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacdes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o ultimo célculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da Cota na data do uUltimo calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o
caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de Cotas, devidamente atualizado pelo
Benchmark desde a data do ultimo célculo da Taxa de Performance; caso no periodo tenha ocorrido uma
nova emissdao de Cotas, a CAtualizada, para essas Cotas, sera o valor de emissdao das Cotas na emissao,
excluindo taxas de ingresso, se for o caso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissdo de Cotas (“Cota Base Atualizada”).

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DL

IL.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora, e sera paga
a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada Semestre,
desde que haja saldo disponivel na Classe (“Periodo de Apuracéo”).

I1.2. Ndo ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva, acrescida das
amortizacdes ou rendimentos pagos aos Cotistas, devidamente atualizados pelo Benchmark (“Cota Base”) for
inferior ao valor da Cota Base Atualizada por ocasido da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada ou
da aplicacdo do investidor se ocorrido apos a data base de apuracéo.

II.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota Base no momento de apuragdo do resultado
deve ser comparado ao valor da Cota Base Atualizada.

II.4. Caso o valor da Cota Base seja inferior ao valor da Cota Base Atualizada, a Taxa de Performance a ser
provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenga entre o valor da Cota Base antes de descontada a
provisao para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (b) limitada a diferenca
entre o valor da Cota Base antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base Atualizada.

G. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacdao de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados
o prazo e as condi¢des previstos neste Anexo L

II. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicdo
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

III. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociagao ou da transferéncia das suas Cotas.

H. Amortizacado, Resgate e Ordem de Alocacdo de Recursos
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I. Amortizacao: As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse
ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada a
ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.

I.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

L.2. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizagéo e
do resgate das Cotas.

I.3. Ao final do Prazo de Duragdo da Classe ou quando da liquidagdo antecipada da mesma, todas as Cotas
deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas (i) subscritas nos termos
deste Anexo; e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas; a época da liquidacdo da Classe, a
Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacao do Prazo de Duragao da Classe.

L4. Nao obstante o disposto no item acima, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente
pelos prestadores de servigos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos por
fundos investidos ou qualquer outra hipotese, observada a ordem de alocagédo dos recursos da Classe.

II. Resgate: As Cotas somente serdo resgatadas na data de pagamento da ultima parcela de amortizacdo, no
término do Prazo de Duragdo da Classe ou em caso de liquidacdo antecipada. Ao final do Prazo de Duracdo da
Classe ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas, todas as
Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total das Cotas a época da liquidagdo
da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades
de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorroga¢ao do Prazo de Duragao da Classe. Qualquer
entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidacdo da Classe
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasiao, por meio de instrumento proprio.

III. Ordem de Alocacao de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissdo de Cotas até a liquidagdo integral das obriga¢des da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em ativos financeiros de liquidez, em cada dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo I e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;
(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao;
(iv) investimentos em Direitos Creditorios;

(v) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da amortizagdo ou do resgate das
Cotas Subordinadas; e

(vi)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
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III.1. Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortiza¢gdes e/ou resgates de Cotas seja
inferior ao valor agregado das amortizacGes e/ou resgates a serem feitos em cada data de pagamento, nos
termos dos respectivos Apéndices, os valores deverdo ser rateados proporcionalmente entre cada uma das
referidas Subclasses, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo L

III.2. A partir da 12 (primeira) data de integralizagdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocagdo de recursos sera aplicavel.

I. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢cdo. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolugdo do patriménio
liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo I no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipdtese de Patriménio Liquido Negativo da Classe.

J. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliacao, Liquidacao e Encerramento

L. As seguintes hipéteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“"Eventos de Avaliacdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento ou neste Anexo I, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as Condi¢es de Aquisigao
no momento de sua aquisicdo, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o
sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao;

(iii) nao pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢ca maior;

23 de 33
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

174



Docusign Envelope ID: 9600ACCD-CD2B-4871-AFA1-DF7A242B3D43

E SeCU ritieS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

(iv)  caso ocorra pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento e nos boletins de subscricdo que nao seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Séniores em, no minimo, 3 (trés) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida; e

(vi)  renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item II abaixo e adotados os procedimentos previstos no item III abaixo.

L.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item 1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios
e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagéo.

I.3. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidacao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item
Il abaixo.

II. Eventos de Liquidacdao Antecipada. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;
(i) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;

(v) intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Anexo I;

(vi) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacGes programas previstas nos Apéndices.

III. Procedimento de Liquidacdo Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se
aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo
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antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo L.

IIL.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item III acima ndo seja instalada em segunda convocagao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

IIL.2. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacado antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patrimoénio da Classe entre os Cotistas, na propor¢do de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (a) o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (b) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocacgao da Assembleia de Cotistas.

II1.3. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢bes constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

IV. Liquidacdao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisao de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L. Comunica¢oes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou "nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos
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IIL. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

M. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

V. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.
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Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacao da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociagdo dos Direitos Creditérios para tornar a
venda vidvel, o que podera afetar adversamente o patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VI. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicéao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteracbes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIL Risco Regulatdrio

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicoes assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo.

VIIL. Risco de Concentracao

A carteira da Classe poderé estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo niUmero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

IX. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patriménio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

X. Risco em Mercado de Derivativos
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A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneragao,
se aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XII. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranca descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentagdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sao de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIIL. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste
Regulamento. Considerando que, nessa hipotese, a analise serd realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditdrios, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cujo lastro apresente irregularidades,
0 que poderd levar a resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Destituicio da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva caracterizacdo
de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em decisdo judicial ou decisdo do
Colegiado da CVM. Considerando que a configuragdo de Justa Causa, em determinadas situa¢des, depende de
decisdo judicial, ndo é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e,
portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual acdo ou omissao
que possa ser enquadrada como Justa Causa, tampouco qual serd o posicionamento do tribunal competente
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sobre a referida matéria. Eventual ndo enquadramento de situagdes como Justa Causa requererdo maior quérum
de deliberacdo para substituicdo da Gestora, podendo limitar a capacidade dos Cotistas de substituirem a
Gestora caso assim entendam necessario.

XV. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas e Politica de Investimentos genérica

As Cotas Subordinadas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a
definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas Subordinadas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas Subordinadas.
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‘ APENDICE I

Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Sénior")

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
L.2. Pablico-Alvo. Investidores em geral.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderao ser inseridos no Regulamento na hipotese de emissao
de novas séries de Cotas Seniores.

L1.4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas conforme a ordem de
alocacado de recursos do item H do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quédruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

L.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimoénio liquido nos termos do Regulamento, sao pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

1.7. A Meta de Remuneragao tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe de Cotas
deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerada como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracio”) sera de CDI + 2,00%
(dois inteiros por cento).

IV. Inicio da amortizacdao. A amortiza¢cdo ordinaria de principal sera realizada na Data de Vencimento, sem
prejuizo do pagamento de benchmark, que sera realizado nos termos do cronograma abaixo e de eventuais
amortizacOes extraordinarias.

V. Cronograma de amortizacao. A Classe ira realizar amortizacdo de Cotas Seniores (i) de acordo com os prazos,
quantidades e demais termos e condigbes constantes do cronograma abaixo, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das amortizagdes previstas em cada data, ou (ii) mediante eventuais
amortizacdes extraordinarias, que nado estdo refletidas no cronograma abaixo; ou (iii) mediante deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela
do valor de proporcional as suas Cotas, sem reducao do numero de Cotas emitidas.

Pagamento do menor entre
CDI + 2% ou 117,65% do CDI

31/07/2025 Sim Nao

Data Amortizacao de Principal
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31/10/2025 Sim Nao
31/01/2026 Sim Nao
30/04/2026 Sim Nao
31/07/2026 Sim Nao
31/10/2026 Sim Nao
31/01/2027 Sim Nao
30/04/2027 Sim Nao
31/07/2027 Sim Nao
31/10/2027 Sim Nao
31/01/2028 Sim Nao
30/04/2028 Sim Sim - 100%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera em 30 de abril de 2028.
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‘ APENDICE II ‘

Subclasse Subordinada da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Subordinada”)

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice II.

L.4. As Cotas Subordinadas nao tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

II. Inicio da amortizacdao. A amortizacdo das Cotas Subordinadas tera inicio apés o pagamento das Cotas
Seniores e seguira a ordem de alocacdo de recursos prevista no item H do Anexo L.

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerd na data de liquidacao da Classe ou de sua
amortizacdo integral, o que ocorrer primeiro.
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APENSO I

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
(“Documentos Comprobatérios”), devendo proceder a andlise de referida documentagdo para fins de
verificacdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, serad selecionada
uma amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a propor¢do de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 N X ng

np=— A=-—>2"
0 g(z) N + ng

onde,

g, : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N : Populagdo Total

n, : Fator Amostral

(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;
(d) verificagdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe
e contemplara:

(i) os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(if) os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

(i) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes serdo informadas a
Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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Tipo de assinatura: ICP Smart Card Usando enderego IP: 152.249.104.151

Emissor da assinatura: AC OAB G3

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 27/5/2025 | 15:40
ID: d9528c8b-44c1-43d2-9caa-6761530b1327
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D docusign

Status: Concluido

Remetente do envelope:
Marco Aurélio Farias Andrade

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

SP, S&o Paulo 01403-001

marco.farias@mattosfilho.com.br

Endereco IP: 163.116.233.41

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 27/5/2025 | 15:26
Reenviado: 27/5/2025 | 15:46
Reenviado: 27/5/2025 | 15:51
Reenviado: 27/5/2025 | 16:32
Reenviado: 27/5/2025 | 17:14
Reenviado: 27/5/2025 | 17:38
Reenviado: 27/5/2025 | 17:50
Visualizado: 27/5/2025 | 18:19
Assinado: 27/5/2025 | 18:20

Enviado: 27/5/2025 | 15:26
Reenviado: 27/5/2025 | 15:46
Reenviado: 27/5/2025 | 15:51
Reenviado: 27/5/2025 | 16:32
Reenviado: 27/5/2025 | 17:14
Reenviado: 27/5/2025 | 17:38
Visualizado: 27/5/2025 | 17:38
Assinado: 27/5/2025 | 17:45

Enviado: 27/5/2025 | 15:26
Reenviado: 27/5/2025 | 15:46
Visualizado: 27/5/2025 | 15:40
Assinado: 27/5/2025 | 15:49



Eventos do signatério Assinatura
Samer Serhan DocusSigned by:
ss@jivemaua.com.br SNMW SWW

. . . ~ CE4COBF0OBBD448D...
Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticacéo da conta

(Nenhuma), Certificado Digital
Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC SAFEWEB RFB v5

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 27/5/2025 | 17:45
ID: fa092bda-744f-474b-8a7a-6adda918ad48

Eventos do signatério presencial Assinatura
Eventos de entrega do editor Status

Evento de entrega do agente Status

Eventos de entrega intermediarios Status

Eventos de entrega certificados Status

Eventos de cépia Status

Eventos com testemunhas Assinatura
Eventos do tabelido Assinatura
Eventos de resumo do envelope Status

Envelope enviado Com hash/criptografado
Entrega certificada Seguranga verificada
Assinatura concluida Seguranga verificada
Concluido Seguranga verificada
Eventos de pagamento Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 152.249.104.151
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Registro de hora e data

Enviado: 27/5/2025 | 15:26
Reenviado: 27/5/2025 | 15:46
Reenviado: 27/5/2025 | 15:51
Reenviado: 27/5/2025 | 16:32
Reenviado: 27/5/2025 | 17:14
Reenviado: 27/5/2025 | 17:38
Reenviado: 27/5/2025 | 17:50
Visualizado: 27/5/2025 | 17:45
Assinado: 27/5/2025 | 17:52

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
27/5/2025 | 15:26
27/5/2025 | 17:45
27/5/2025 | 17:52
27/5/2025 | 18:20

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 6/7/2021 | 11:22
Partes concordam em: Leonardo Sperle Ferreira Lage

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':

187



Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: Marcos Wanderley, Marina Rodrigues Falcone

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:

191



e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Samer Serhan

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilno.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir 0s
documentos que Ihe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessao de assinatura, e se VOCé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacdo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOCE, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgaces requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nos, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrério, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagéo, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletrénico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual n6s devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cépias impressas do "*Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sesséo.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacéo de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletrdnica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgactes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicgdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vOcé
consente em receber exclusivamente em formato eletrdnico, todos os avisos, divulgaces,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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ANEXO II

INSTRUMENTO DE DELIBERACAO CONJUNTA E VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Docusign Envelope ID: C7DB1C41-8342-423E-BEDA-11EEB94CAG01

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO JIVEMAUA
BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJ n® 60.261.869/0001-11

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacao Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu
estatuto social (“Administrador”), e JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°®
1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 07.170.960/0001-49,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, neste ato
representada nos termos do seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”), considerando que até a presente data, o Fundo ndo iniciou
suas atividades e ndo possui cotistas, resolvem:

(i) alterar o regulamento do Fundo, que passara a vigorar na forma do ANEXO | ao presente
instrumento, para aumentar o percentual indicativo da rentabilidade alvo das Cotas Seniores
disposto no item “III" do Apéndice I do Anexo I, de forma que a referida redagdo seja alterada
para "IIl. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracao”)
serd de CDI + 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento).”; e

(i) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementagdo da deliberacao acima, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Instrumento de Constitui¢do, no Instrumento de Alteracdo da
Oferta, no Instrumento de Alteragdo do Regulamento, no Regulamento e/ou no Prospecto da
Primeira Emissao.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

DocuSigned by: Assinado por:

. Sao Paulo, 13 de junho de 2025. L. .
Yozo Panmarin Indre Swopueira.

— 15708187883C451... 4D5E28A4F8664AE..

Joao Panzarin André Siqueira

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Ci\MBIO, TiTULOS

Assinado por: E VALORES MOBILIARIOS S.A DocuSigned by:
- - - dministrador)
Manina Ko/)/lngs ¥ alesoll Samur Surdian
Ve RSB G2 Bcone i
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(Gestora)
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ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina
seguinte)

202



Docusign Envelope ID: C7DB1C41-8342-423E-BEDA-11EEB94CAG01

E securities
= services FIDC

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao Classes Término | Exercicio Social

3 (trés) anos (“Prazo de Classe Unica. Duracao de 12 (doze) meses,
Duracao do Fundo”). encerrando no Gltimo Dia Util!
do més de maio de cada ano.

Uma vez que o fundo (“Fundo”) é
constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“"Regulamento”) serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Ato Declaratério: 8.187 de 17 de fevereiro de 2005
CNPJ: 07.170.960/0001-49

Outros
Custodia e Escrituracao Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por

distribuidores devidamente autorizados pela Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, de 27 de
dezembro de 2010.

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento, que sejam cotistas ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar
os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175").

II. Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"),
os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderao pelas obriga¢es

' Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer da semana exceto sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais.
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(

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
()
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

legais e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderao pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

IIL. Obrigacoes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento
e na legislacdo e na regulamentacédo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a
que esteja sujeita, a Administradora obriga-se:

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos Artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucao CVM 175 e no Artigo 31 do Anexo Normativo II;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos Artigos 45, 101 e 103
da parte geral da Resolucdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro
de Cotistas; (b) o livro de atas de Assembleias; (c) o livro ou a lista de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
da Classe;

solicitar, mediante aprovagao da respectiva Assembleia de Cotistas, a admissao das Cotas a negociagao
em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe, conforme aplicavel,
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo Artigo 27 do Anexo
Normativo II;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas;
observar as disposi¢oes do Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotista;

manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora (conforme definido no Anexo I) e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, a
Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

caso aplicavel, obter autorizagao especifica do respectivo devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacdes no Sistema de InformacGes de Créditos (SCR) do BACEN,;

no caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a respectiva conta da Classe,
tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento
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(iv)
(v)
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(viii)
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(x)

(xi)
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(xiii)

dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe para a conta de titularidade da respectiva Classe mantida em uma outra instituicao.

IV. Obrigacoes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacao
e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacdo. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos Artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucao CVM 175 e no Artigo 33 do Anexo Normativo II;

observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos Artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos demais prestadores
de servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
relativa as operacdes da Classe;

observar as disposi¢cdes do Regulamento, incluindo o Anexo [;
cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas;
estruturar o Fundo e cada Classe, nos termos do Artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

executar a Politica de Investimento da respectiva Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento estabelecida
no respectivo Anexo I, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade (conforme definido em cada Anexo I) e a observancia aos requisitos de composicado e
diversificagdo da carteira da Classe, nos termos previstos em cada Anexo I;

(a) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definido em cada Anexo I) na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou, caso os Direitos Creditérios Adquiridos
nao sejam passiveis de registro; e (b) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante, que
devera realizar a guarda de referidos documentos, conforme previsto em cada Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios, verificar: (a) a possibilidade
de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos
Creditérios Adquiridos que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e (b) a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista em cada Anexo;

celebrar, em nome da respectiva Classe, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, conforme
aplicavel, os Contratos de Cessdao (conforme definido em cada Anexo I), devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de
investimento prevista em cada Anexo; e
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(xiv) monitorar, nos termos e conforme definido e disciplinado em cada Anexo: (@) o enquadramento da
Alocagdo Minima (conforme definido em cada Anexo I); (b) o enquadramento dos Indices de
Subordinacdo (conforme definido em cada Anexo I); (c) a ocorréncia de qualquer Evento de Verificagdo
do Patriménio Liquido; (d) os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo (conforme definido em
cada Anexo I); (e) os Limites de Concentracdo (conforme definido em cada Anexo I); e (f) a taxa de
retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo, as informacgdes disponiveis sobre
pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

(xv) (a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servicos de advocacia em
nome do fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes aos precatorios,
incluindo representacao judicial e monitoramento de tais direitos creditérios; e (b) previamente a cada
aquisicdo de precatorios, possuir o oficio requisitorio e a certiddo de remessa do precatério ao Tribunal
Regional Federal, ou o comprovante de consulta do precatério na pagina eletronica do tribunal.

V. Vedacdes. £ vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome

do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolucdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas subscritas a prazo;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receberem qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudiquem a sua independéncia na tomada de decisdao de
investimento.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCO

L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por &reas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢cdes para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagcdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.
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‘ D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneragdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento (“Anexo I"), relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custodia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, que
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos terdo suas taxas de administragdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo L

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175 (“Anexo Normativo 1I"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacdo vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de relatorios e informacgoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor, conforme aplicavel;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuigdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

Taxa Global e Taxa de Performance, nos termos do Anexo I;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servico de formacgdo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

despesas decorrentes da contratagcdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
taxa maxima de custodia; e

despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”).

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

III. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

(

(ii)
(iii)
(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

I. Competéncia privativa: £ de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de
todas as subclasses em circulacao:

deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contdbeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

a destituicao da Administradora ou do Custodiante;

a destituicdo com Justa Causa da Gestora;

a destituicdo sem Justa Causa;

a emissdo de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo I;

a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando nao propostas pela Gestora;

a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 52 da parte geral da Resolu¢do CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;
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(ix) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 52 da parte geral da Resolugcdo CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando nao propostas pela Gestora;

(x) o0 aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da Classe;
(xii)  ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento;
(xiii) a instalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

LI.1. Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo ou fraude de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do Colegiado da CVM; (ii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, nao elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperagao judicial, nos termos do Artigo 6°, §12° da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal.

IL1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéo.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IIL.1. Consulta Formal: As deliberacSes da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de
consulta formal dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §6°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o
prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletrénico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer nUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas, nos termos do item I acima, sdo tomadas por maioria de votos
dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no
Fundo, ressalvadas as seguintes matérias referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) do item I acima, que dependerdo do
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non

voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas, e (b) nos incisos “(ii)", “(iii)", “(ix)" e
“(xiii)", que dependerao do voto afirmativo de 50,01% (cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas
subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Nado podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2, a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizacao e resgate, na forma disciplinada no Anexo L.

VL. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas deverao enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizacdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destituicdo da
Gestora com Justa Causa dever3, até a data de envio de referida convocacdo, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informacgdes que embasem sua alegagdo sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas.

VI.2. A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicao
e, ainda, exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VL3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactarad a
remuneracdo devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS.

I. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacédo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricbes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. Observada as diretrizes estabelecidas na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, bem como a vedacdo a
Classe adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, consultoria
especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditérios e partes a eles relacionadas, nos
termos do Anexo I, o Fundo podera estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de
ativos financeiros cuja estruturagao, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacao seja realizada por instituicao
intermediaria integrante do mesmo grupo econémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento
do Anexo L

VIIL Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo L

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacéo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei n°® 14.754/23"), e na Resolucdo do
Conselho Monetéario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que
o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a Secdo III
da Lei n°® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditdrios e ativos financeiros de liquidez, conforme termo definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros
de Liguidez") que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
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prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriunda:
Regulamento.

III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores
de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta
parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo L

* * * * *
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ANEXO 1

Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral Fechado 3 (trés) anos ("Prazo de Duracéo
da Classe”)
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no Gltimo Dia Util do
més de maio de cada ano.

A. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

I. A Classe conta com um periodo de investimento de 30 (trinta) meses, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas ("Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o processo de
desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas.

I.1. Apos o término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditorios.

1.2. Caso o Prazo de Duragdo da Classe seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo
prazo, independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas.

1.3. Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

B. Politica de Investimento

Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicagédo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditdrios, por meio da aquisi¢do de quaisquer dos titulos, valores
mobilidrios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolug¢do CVM 175, oriundos de
operacOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito
privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacéo e pela regulamentacao aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditérios (“Direitos
Creditérios” e “Politica de Investimento”, respectivamente). Nao ha direcionamento da politica de investimento
em nenhum segmento econdmico especifico.

I. A Gestora observara os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II para a
composicao da carteira da Classe.

L1. Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Primeira
Integralizacdo”), a Classe devera observar a alocagdo minima, nos termos do Artigo 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

L.2. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item I acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.
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II. A Gestora deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe em Direitos Creditorios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentagdo aplicavel em relagdo ao patrimdnio liquido da Classe
investidos em Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

III. A Gestora deve assegurar que as aplicacdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentacéo aplicavel.

IV. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido, considerando
os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos FIDCs:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

Natureza do Ativo Classe % do PL

Individual Conjunto (minimo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos | Permitido 100%
e titulos representativos de
crédito, conforme constante
da Resolucdo CMN 5.111.

Certificados de recebiveis e | Permitido 100%
outros valores mobiliarios
representativos de
operacgoOes de securitizacao,
que ndo sejam lastreados
em direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme
constante da Resolucao 67%
CMN 5.111.

Cotas de FIDC e FIC FIDC, Permitido 100%
conforme constante da
Resolucao CMN 5.111.

Direitos Creditérios Vedado* Vedado*
originados por contratos
mercantis de compra e
venda de produtos,
mercadorias e servicos para
entrega ou prestacao futura.

* Exceto se os cedentes forem: (a) empresas concessionarias de servicos publicos; ou (b) companhias
constituidas para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgédo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal.
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Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditorios que
possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas
no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucao
CVM 175.

Vedado Vedado Vedado

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, Permitido 33%
bem como operagdes
compromissadas lastreadas
nesses ativos.

Ativos financeiros de renda | Permitido 33%
fixa de emisséo ou
coobrigacdo de instituicdes
financeiras, bem como O que nao estiver aplicado em Direitos Creditérios
operagdes compromissadas
lastreadas nesses ativos.

Cotas de classes de fundos Permitido 33%
de investimento que
invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez
acima.

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo
indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

I. A Classe podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecdo
do patriménio ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

II. A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

Operacoes com partes relacionadas

I. A Classe nédo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora,
consultoria especializada, Custodiante, Entidade Registradora dos Direitos Creditorios e partes a eles
relacionadas.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

L. Ao investir em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em
cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento até o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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Aplicacoes em ativos destinados a publico em geral

I. No minimo 80% (oitenta por cento) do patrimonio liquido da Classe devera ser alocado em cotas de FIDC
que tenham politica de investimento aderente ao publico-alvo investidores em geral.

II. No maximo 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de FIDC
investimento e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores qualificados
(conforme definido nos termos dos Artigos 12 e 13, da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

III. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item “II" acima, até 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido da Classe podera ser alocado em cotas de classes de fundos de investimento e Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais (conforme definido nos
termos do Artigo 11, da Resolucdo da CVM 30.

LIMITES POR DEVEDOR OU COOBRIGADO

Devedor ou Coobrigado 20% do PL

I As aplicagdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes e/ou (ii) cedidos ou
originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor
ou coobrigado.

II. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdao sendo observados na consolidacdo das aplicagcdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicagdes em classes de cotas geridas por
terceiros que ndo sejam partes relacionadas da Gestora.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Tipo de Operacao Fundo % do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditorios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.

IV. Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificagdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Direito Creditério ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de
suas classes em direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

V. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

VI. A Classe ndo realizara operacdes de day trade assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranga de Direitos Creditérios

L. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditérios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
especificos, desde que respeitados os limites, as Condi¢des de Aquisi¢do (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos neste Regulamento.
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II. Condicoes de Aquisicao: Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes
condigdes de aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“Condicées de Aquisi¢cdo”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisicdo, inadimplente
com qualquer dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

(iii)  no caso de investimento em cotas de FIDC dentro do limite previsto no item I da tabela "Aplicacbes em
ativos destinados a publico em geral” do item B, o regulamento do fundo deverd necessariamente
observar o disposto no Artigo 13 do Anexo Normativo I[;

(iv)  considerando os direitos creditérios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela Classe,
nao estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido ao mesmo Grupo
Econémico de um devedor;

(v) possuir valor determinado ou determinavel;

(vi)  para fins de aquisicdo de cotas de FIDC estarem depositados para negocia¢do na B3 ou outro sistema
de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidagdo e
custédia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou autorizados pela CVM, de forma que
a liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim
como o FIDC deve observar as disposi¢des da regulamentacdo editada pela CVM.

II.1. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcéo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estardo
dispensas de registro em Entidade Registradora, conforme disposto no Artigo 37, paragrafo unico do Anexo
Normativo IL

II.2. A Instituicdo Custodiante realizard a custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatorios
aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, conforme
determinado no item I.1. acima, de acordo com o disposto no Artigo 37 do Anexo Normativo IL

I1.3. As Condi¢des de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do inciso “(ii)” do item IV abaixo.

Il Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de
forma periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacdo aplicavel.

III.1. A verificagdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem como os parametros descritos no Apenso 1.

IV. Processos de Originacao e Formalizacdo: Os Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisi¢do sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cdo pela Classe, considerando a
Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condi¢des previstos neste
Regulamento;

(i) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados as Condi¢des de Aquisicao
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatdria pertinente;
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(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios aprovados,
hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo preco de aquisi¢ao junto
a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo preco de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custddia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditorios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

VI. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagédo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe
de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
Classe em razdo da amortizacao, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

VII. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderao
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imoveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societdrias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditorios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo Civil.

VII.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que
demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

VIL.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacédo do investimento nos Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacéo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo comp&em a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucao por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

VIL.3. Os Ativos Recuperados que vieram a integrar a carteira da Classe serdo parte da composicao da Politica
de Investimento da Classe, de forma que serdo contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

D. Cotas, Subclasses e Séries
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I. Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores (“Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizacdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdao, amortizagdo e resgate das Cotas, incluindo o cronograma para
amortizacdo de cotas ou distribuicdo de rendimentos, se for o caso, estardo descritos no respectivo Apéndice.

III. Novas Emissoes de Cotas: Apds a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas
Cotas Seniores, (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores em
circulacdo (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderao perfazer o montante total de até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira
emissao (“Capital Autorizado").

III.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emissao
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

II1.2. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou colocacéo privada.

II1.3. Na hipétese de emissao de novas Cotas por deliberagdo da Gestora, nos termos do item acima, o preco de
emissdo de novas Cotas deverd ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, (ii) os laudos de
avaliacao dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja
listada em mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos
casos acima a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

IIL.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como
sobre seus respectivos termos e condigdes, incluindo, sem limitagao, a possibilidade de subscrigdo parcial e o
cancelamento de saldo nao colocado apds o encerramento do prazo de distribuicao, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim.

IIL.5. Na hipétese de emissao de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de
Cotistas

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscrigao.

IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
ndo estejam depositadas na B3.

IV.2. Ndo serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.
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IV.3. Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos Cotistas na
Classe.

I. indice de Subordinagio

10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe

I.1. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacéo, que consiste em uma
relagdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse e (ii) o patriménio liquido da Classe.

1.2. O indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patriménio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

1.3. O Indice de Subordinacdo dever4 ser observado durante todo o Prazo de Duracdo da Classe e sera apurado
diariamente pela Gestora.

I1.4. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou nao,
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o Indice de Subordinacdo e
observados os demais termos e condi¢des da integralizacdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela
Administradora; e (ii) interromper aquisi¢oes ou alienacdes de ativos integrantes da carteira da Classe até que o
fndice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

I.5. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item L4 acima, (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apds a subscricdo,
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do Indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
Administradora devera adotar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no item J deste
Anexo L

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢des de amortizagdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

II.1. As metas de valorizacdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo diaria da Meta de
Remuneracao, sob a forma de capitalizacdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZAGCAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO.

III. Classificacdo de Risco: As Cotas Seniores serdo, obrigatoriamente, objeto de classificacdo de risco por
agéncia classificadora de risco registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberagdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.
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E. Valorizacao das Cotas

I. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

II. Valor das Cotas: O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) sera calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores
terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patriménio
liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serao limitados ao valor da Meta de
Remuneracéo e (ii) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizagcdo, amortizacao e resgate, devendo corresponder ao maior dos
seguintes valores: (a) o resultado da divisdo do valor do patriménio liquido, apds a deducgdo do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e (b)
zero.

F. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de 2026.

A Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa Maxima de Administracdo, Taxa
Maéaxima de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicdo.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracao minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa Global referente
a taxa devida a Administradora nao alcance tal valor.

A titulo de estruturagdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa de Performance Taxa de Saida

10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark em N/A
2025
15% (quinze por cento) do que exceder o Benchmark em
2026
20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark a
partir 2027
(cada um dos percentuais acima, “Percentual de
Performance”)
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Benchmark: 100% (cem por cento) da Taxa DI?

Taxa Maxima de Custodia:

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe, respeitado o
minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a Taxa Maxima de Custédia esta incluida na Taxa
de Administragdo, de modo que os valores devidos pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo
deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administracao, e pagos diretamente ao Custodiante.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administragéo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L.1. As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

I.2. Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas ndo serdo considerados
para fins do calculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestdo seja arcada exclusivamente por
subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a Classe a
parcela da taxa de gestdo cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

II. Na hipdtese de destituicdo ou rentincia da Gestora, nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus a parcela
da Taxa Global referente aos servigos de gestdo ("Taxa de Gestdo") até a data da efetiva substituicao.

INII. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M") verificada nos 12 (doze) meses anteriores a
cada data de atualizacéo.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de
Encargos das Condi¢Oes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custodia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Taxa de Performance: a Classe pagard a Gestora, além da Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance,
correspondente ao Percentual de Performance incidente sobre a rentabilidade apurada sobre a valorizagéo da
Cota Base que vier a exceder a valorizagdo acumulada do Benchmark, incluindo na base do calculo os valores
recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do

2 Taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Fundo, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa Global, se cobrado
da Cota Sénior, a ser calculada conforme a formula abaixo:

TP = Percentual de Performance % x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da Cota em cada data de célculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacSes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o Ultimo célculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da Cota na data do ultimo célculo da Taxa de Performance, ou, conforme o
caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de Cotas, devidamente atualizado pelo
Benchmark desde a data do ultimo calculo da Taxa de Performance; caso no periodo tenha ocorrido uma
nova emissdo de Cotas, a CAtualizada, para essas Cotas, serd o valor de emissdo das Cotas na emisséo,
excluindo taxas de ingresso, se for o caso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissdo de Cotas (“Cota Base Atualizada”).

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DL

II.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora, e ser4 paga
a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada Semestre,
desde que haja saldo disponivel na Classe (“Periodo de Apuragéo”).

II.2. Ndo ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva, acrescida das
amortizacdes ou rendimentos pagos aos Cotistas, devidamente atualizados pelo Benchmark (“Cota Base”) for
inferior ao valor da Cota Base Atualizada por ocasido da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada ou
da aplicacdo do investidor se ocorrido apods a data base de apuragao.

I1.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota Base no momento de apuracdo do resultado
deve ser comparado ao valor da Cota Base Atualizada.

I1.4. Caso o valor da Cota Base seja inferior ao valor da Cota Base Atualizada, a Taxa de Performance a ser
provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota Base antes de descontada a
provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (b) limitada a diferenca
entre o valor da Cota Base antes de descontada a proviséo para o pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base Atualizada.

G. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacao de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundério, observados
0 prazo e as condi¢des previstos neste Anexo L.

II. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicdo
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

III. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacgdo ou da transferéncia das suas Cotas.

H. Amortizacao, Resgate e Ordem de Alocacao de Recursos
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I. Amortizacao: As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse
ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada a
ordem de alocacao dos recursos da Classe, conforme abaixo.

L.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

I.2. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacao e
do resgate das Cotas.

I.3. Ao final do Prazo de Duragdo da Classe ou quando da liquidagdo antecipada da mesma, todas as Cotas
deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas (i) subscritas nos termos
deste Anexo; e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas; a época da liquidacdo da Classe, a
Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacdo do Prazo de Duracdo da Classe.

I.4. Nao obstante o disposto no item acima, as Cotas Seniores poderdao ser amortizadas extraordinariamente
pelos prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos por
fundos investidos ou qualquer outra hipétese, observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe.

II. Resgate: As Cotas somente serdo resgatadas na data de pagamento da ultima parcela de amortizacdo, no
término do Prazo de Duracao da Classe ou em caso de liquidagdo antecipada. Ao final do Prazo de Duragao da
Classe ou quando da liquidacao antecipada da Classe, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas, todas as
Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total das Cotas a época da liquidacdo
da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades
de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorroga¢do do Prazo de Duracdo da Classe. Qualquer
entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidagdo da Classe
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

III. Ordem de Alocacado de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissao de Cotas até a liquidacgdo integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em ativos financeiros de liquidez, em cada dia util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacao de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo I e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;
(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagdo;
(iv) investimentos em Direitos Creditérios;

(v) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da amortizagdo ou do resgate das
Cotas Subordinadas; e

(vi)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
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IIL.1. Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortiza¢gdes e/ou resgates de Cotas seja
inferior ao valor agregado das amortiza¢gdes e/ou resgates a serem feitos em cada data de pagamento, nos
termos dos respectivos Apéndices, os valores deverdo ser rateados proporcionalmente entre cada uma das
referidas Subclasses, observada a ordem de alocagéo de recursos prevista neste Anexo L

IIL.2. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocacdo de recursos sera aplicavel.

I. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Ges
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolugdo do patrimonio
liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 e deste Anexo I no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipotese de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe.

J. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliagao, Liquidacao e Encerramento

I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagao (“Eventos de Avaliagdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento ou neste Anexo I, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as Condigdes de Aquisicdo
no momento de sua aquisi¢do, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o
sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortiza¢des das Cotas nas datas e hipdteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga maior;
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(iv) caso ocorra pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Séniores em, no minimo, 3 (trés) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida; e

(vi)  renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipétese em que deverado ser deliberadas as
matérias referidas no item Il abaixo e adotados os procedimentos previstos no item III abaixo.

I.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item I.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios
e amortizagao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

I.3. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item
Il abaixo.

II. Eventos de Liquidacao Antecipada. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de lLiguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidacao;
(i) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;

(v) intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Anexo I;

(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimdnio liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacdes programas previstas nos Apéndices.

III. Procedimento de Liquidacdo Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagéo
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antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo 1.

IIL.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item IIl acima ndo seja instalada em segunda convocacao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

II1.2. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacao antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (a) o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (b) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
guando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

IIL.3. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

IV. Liquidacdo por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletrénico entre a Administradora, of(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou "nou

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletrdnico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos
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III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

M. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de pregos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Altera¢des nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

V. Risco de Liquidez

A Classe somente procederd a amortizagao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessério para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apos o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.
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Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortiza¢des (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipdteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociagdo dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
nao ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VI. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nado se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condi¢des de operagédo da Classe e do Fundo.

VIII. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

IX. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigac¢des.

X. Risco em Mercado de Derivativos

27 de 33
Av. Ataulfo de Paiva n°® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

229



Docusign Envelope ID: C7DB1C41-8342-423E-BEDA-11EEB94CAG01

SeC U rit i eS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicéo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneracao,
se aplicavel. Estas opera¢des podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XII. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranga descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentagdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIII. Risco Relacionado a Verificagao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste
Regulamento. Considerando que, nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditorios, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cujo lastro apresente irregularidades,
o que podera levar a resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Destituiciao da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva caracterizagdo
de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em deciséo judicial ou decisdo do
Colegiado da CVM. Considerando que a configuracao de Justa Causa, em determinadas situagdes, depende de
decisdo judicial, ndo é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decises e,
portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des apos eventual agdo ou omissdo
gue possa ser enquadrada como Justa Causa, tampouco qual serd o posicionamento do tribunal competente
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sobre a referida matéria. Eventual ndo enquadramento de situacdes como Justa Causa requererdo maior quérum
de deliberacdo para substituicdo da Gestora, podendo limitar a capacidade dos Cotistas de substituirem a
Gestora caso assim entendam necessario.

XV. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas e Politica de Investimentos genérica

As Cotas Subordinadas nao possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢do pela Classe podera dificultar a
definigdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas Subordinadas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas Subordinadas.
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‘ APENDICE I

Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Sénior")

L. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
I1.2. Pablico-Alvo. Investidores em geral.

I.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderao ser inseridos no Regulamento na hipdtese de emissédo
de novas séries de Cotas Seniores.

L.4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas conforme a ordem de
alocacao de recursos do item H do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
qudruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

L.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido nos termos do Regulamento, sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

I.7. A Meta de Remuneracdo tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas
deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerada como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracdo”) sera de CDI + 2,15%
(dois inteiros e quinze centésimos por cento).

IV. Inicio da amortizacao. A amortizacdo ordinaria de principal sera realizada na Data de Vencimento, sem
prejuizo do pagamento de benchmark, que sera realizado nos termos do cronograma abaixo e de eventuais
amortizacGes extraordinarias.

V. Cronograma de amortizacao. A Classe ira realizar amortizacdo de Cotas Seniores (i) de acordo com os prazos,
quantidades e demais termos e condig¢des constantes do cronograma abaixo, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das amortizagdes previstas em cada data, ou (ii) mediante eventuais
amortizagdes extraordinarias, que nao estdo refletidas no cronograma abaixo; ou (iii) mediante deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela
do valor de proporcional as suas Cotas, sem reducdo do niumero de Cotas emitidas.

Pagamento do menor entre
CDI + 2% ou 117,65% do CDI

30/09/2025 Sim Nao

Data Amortizacao de Principal
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31/12/2025 Sim Nao
31/03/2026 Sim Nao
30/06/2026 Sim Nao
30/09/2026 Sim Nao
31/12/2026 Sim Nao
31/03/2027 Sim Nao
30/06/2027 Sim Nao
30/09/2027 Sim Nao
31/12/2027 Sim Nao
30/03/2028 Sim Nao
30/06/2028 Sim Sim - 100%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera em 30 de junho de 2028.
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‘ APENDICE II ‘

Subclasse Subordinada da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo)

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Subordinada”)

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

I.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo , exceto se de
outra forma definido neste Apéndice II.

L.4. As Cotas Subordinadas ndo tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quoéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

I Inicio da amortizacdo. A amortizacdo das Cotas Subordinadas tera inicio apés o pagamento das Cotas
Seniores e seguira a ordem de alocacdo de recursos prevista no item H do Anexo L.

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerd na data de liquidagdo da Classe ou de sua
amortizacao integral, o que ocorrer primeiro.
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APENSO I

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1.

A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
("Documentos Comprobatoérios”), devendo proceder a analise de referida documentagdo para fins de
verificacdo do lastro.

Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a proporcdo de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes,
conforme o caso, dos Direitos Creditorios.

O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a féormula abaixo:

1 _ N x ng
Tlo = gg " N + ng
onde,
g, : Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N : Populagao Total
ng, : Fator Amostral
(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;

(d) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, caso aplicavel; e

(e) essa verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe
e contemplara:

(i) os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(ii) os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas a
Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Samer Serhan

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilno.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir 0s
documentos que Ihe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessao de assinatura, e se VOCé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacdo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOCE, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgaces requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nos, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrério, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagéo, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletrénico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual n6s devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cépias impressas do "*Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sesséo.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacéo de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletrdnica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgactes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicgdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vOcé
consente em receber exclusivamente em formato eletrdnico, todos os avisos, divulgaces,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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26 de maio de 2025
Austin atribui o rating ‘brBB(sf)’ para as Cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica
do Jivemaua Bossanova CS FIDC

A Austin Rating informa que, nesta data, atribuiu o rating de crédito ‘brBB(sf)’ para as Cotas da Subclasse Sénior (Cotas
Seniores) do Jivemaua Bossanova Crédito Securitizado (Varejo) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (Jivemaua
Bossanova CS FIDC / Fundo), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.261.869/0001-11.

Embora ainda esteja em fase pré-operacional, o Jivemaua Bossanova CS FIDC ja esta autorizado a operar com base nas
disposicbes dadas por regulamento préprio registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) em 04 de abril de 2025
(Regulamento), razéo pela qual a classificacao foi atribuida em carater definitivo.

O Jivemaua Bossanova CS FIDC um condominio de natureza especial, cuja Classe Unica foi constituida em regime de
condominio fechado e com prazo de duragéo de trés anos. O Fundo tem, como prestadores de servigos essenciais, a XP
Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (XP Investimentos S.A./ Administradora), como
Administradora, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., como Custodiante (Oliveira Trust
/Custodiante), como custodiante, e a Jive High Yield Gestao (Jive High Yeld/Gestora), na gestdo de sua carteira.

A Classe Unica do Jivemaua Bossanova CS FIDC tera como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das suas
cotas por meio da aplicagédo de recursos, preponderantemente — no minimo 67,0% do Patrimdnio Liquido (PL) da Classe —
em Direitos Creditérios representados por: (i) valores mobiliarios representativos de crédito; (ii) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios
nao-padronizados; (iii) Cotas de FIDC e FIC FIDC e (iv) Direitos Creditérios originados por contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestacao futura. O restante do PL que nao for aplicado em
Direitos Creditérios podera ser aplicado nos seguintes Ativos Financeiros: (i) Titulos publicos federais, bem como operag¢des
compromissadas lastreadas nesses ativos; (ii) Ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigagéo de instituicdes
financeiras, bem como operagbes compromissadas lastreadas nesses ativos e (i) Cotas de classes de fundos de
investimento que invistam nos Ativos Financeiros de Liquidez acima. Entre outros, a Classe Unica respeitara o limite de
exposicdo maximo de 10,0% do PL em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
coobrigagdo de um mesmo devedor.

A Classe Unica emitira Cotas da Subclasse Sénior e Subordinada, destinadas, respectivamente, ao publico em geral e a
investidores qualificados. O Fundo devera respeitar o percentual de subordinagdo minima de 10,0% do patriménio liquido
(PL) da Classe.

A classificagéo ‘brBB(sf)’ das Cotas Seniores traduz um risco relevante, comparativamente a outros emissores e emissdes
nacionais (Brasil), de que o Fundo n&o devolva os recursos aportados pelos seus Cotistas, quando do pedido de resgate,
observando o atendimento as condi¢des para tal pedido, o valor correspondente ao principal investido acrescido de 100,0%
da variagdo da Taxa DI acrescida de uma sobretaxa de 2,0% ao ano.

A classificagéo atribuida decorre da utilizagdo da mesma metodologia aplicada pela Austin Rating para as classificagbes
de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs). O rating esta pautado, assim, nos
critérios e definigbes apresentados no Regulamento do Fundo para a sua Classe Unica, restringindo-se, entre outros
fatores, pelas possibilidades abertas na politica de investimentos para a aquisi¢gao de Direitos Creditérios e Cotas de FIDCs
de subclasses mais arriscadas e sem rating minimo e de concentragdo de até 10,0% por Devedor ou Coobrigado,
percentual bastante elevado ante a subordinagdo minima.

A Austin Rating considerou a provavel composicéo da carteira que estara associada & Classe Unica em seu inicio, a qual,
de acordo com o que fora informado pela Gestora, tera um saldo inicial de R$ 178,6 milhées, compondo-se de dez emissdes
(Debéntures e Notas Comerciais), com saldo conjunto de R$ 141,03 milhdes (ou 62,4% do valor total inicial da carteira), e
de Subclasses de Cotas de FIDCs, com saldo conjunto de R$ 55,6 milhées (ou 27,0% do valor total inicial da carteira).
Essa carteira estara bastante concentrada em emissores dos segmentos de geracdo de energia, transporte e logistica e
educacional e em FIDCs Multicedente e Multissacado. O maior Devedor representara 8,2% do valor inicial da carteira,
enquanto os cinco maiores terdo participacédo de 39,9%.

A classificagéo levou em conta, ademais, os riscos de crédito de emissores de Ativos Financeiros, de liquidez, mercado e
juridico, entre outros, que serdo comentados em relatério de rating analitico a ser divulgado em breve.
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CONTATOS

Pablo Mantovani Rony Sabino

Tel.: 55 11 3377 0702 Tel.: 55 11 3377 0707
pablo.mantovani@austin.com.br rony.sabino@austin.com.br
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

10.

1.

12.

13.

14,

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuigdo da classificacéo de risco de crédito das Cotas da Subclasse Sénior da
Classe Unica do Jivemaua Bossanova CS FIDC (Fundo), se reuniu em 26 de maio de 2025. Esta reunido de Comité esta registrada
na Ata n° 20250526-1.

A classificagdo estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Escalas-Rating-FIDCs_FICFIDCs.html

A classificacéo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagdes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Metodologia-Rating-Securiticacao_Recebiveis.html

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de FIDCs.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da
Gestora, do Administrador e partes relacionadas do Fundo.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.
As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados
da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrao estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas.

As classificagbes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente. A Austin Rating observa, entretanto, que poderéo ser realizadas
acoes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagédo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagao de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Jivemaua Bossanova Crédito Securitizado
(Varejo) FIDC e para empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta, porém, atribui ratings de crédito para outros Fundos
de sua Gestado, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Essa
agéncia também nao presta qualquer servico de rating direto para o Banco Daycoval S.A., Administrador do Fundo, e tampouco para
partes a esta relacionadas.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagéo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
ultimos 12 meses.

O servigo de classificagéo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcao financeira pela prestacédo do servigo.

A classificagéo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 27 de maio de 2025. A versao original
deste documento foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas alteragdes relevantes no
conteudo deste e tampouco foi promovida alteragcdo na classificagdo em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo
contratante.

Este documento é um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 Resolugdo
CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS / AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informag es, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragéo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e compilagdo da informagéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou
confirmagéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo Ihe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDACOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser consideradas como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinagéo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendagéo de investimento, manutengéo
ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS
CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS
INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGCOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
nao se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condigdes n&o previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagédo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagao de risco. As classificagoes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas
(data de emissé&o de relatorios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERA(;OES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagédo de informagdes suficientes para realizagdo de referida analise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAQ@ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACGES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigao local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de
rating, uma vez que suas definigdes de default e de recuperagéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados
por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificacé@o de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagao de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatorios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no ltem | do Artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o
objetivo de favorecer a comunicag@o com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estédo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de analise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omiss&o eventualmente observados neste, tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA
A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS
E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM
NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICACAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2025 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO

JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO (VAREJO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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