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JIVE BOSSANOVA HIGH YIELD ADVISORY — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME N2 43.121.036/0001-36

JIVE BOSSANOVA HIGH YIELD ADVISORY — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, disciplinado pela Instrugdo da CVM
n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, e demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto

abaixo.

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes
iniciadas em letra mailuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas

atribuidos no glossario abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

“ADCT”:

“Administradora”:

“ANBIMA”:

“Assembleia Geral”:

“Assembleia Geral

Ordinaria”:

“Assembleia Geral
Extraordinaria”:

Glossario

Ato das Disposices Constitucionais Transitdrias

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153,
52 e 82 andares, e inscrita no CNPJ/ME sob o n?
02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratorio n2 10.460, de 26 de
junho de 2009.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinaria.

A Assembleia Geral realizada anualmente, até 4 (quatro)
meses ap6s o encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstracoes
financeiras do Fundo.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre
quaisquer matérias que nao as matérias de Assembleia Geral
Ordinaria.
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“Ativos”:

“Auditor Independente”:

llg" :

“BACEN":
“CMN":

“CNPJ/ME":

“Cédigo ANBIMA”:

“Cadigo Civil Brasileiro”:

“Constituicdo Federal”:

“Contrato de Custédia”:

“Contrato de Gestdo”:

“Cotas”:

“Cotistas”:
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O Fundo Master e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto.

Uma das seguintes empresas, inclusive seus sucessores
legais: (i) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Consultores
Ltda.; (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S.S; ou (iv)
KPMG Auditores Independentes.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praga Antonio Prado, n? 48,
Centro, CEP 01010-901.
Banco Central do Brasil.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Significa o “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros”, em vigor na
data deste Regulamento e elaborado pela ANBIMA.

Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada
em 5 de outubro de 1988.

Contrato que regulara a prestacao dos servigos de custddia
ao Fundo, o qual sera celebrado entre o Custodiante e a
Administradora.

Contrato que regulard a prestacdo dos servicos de gestdo ao
Fundo, o qual serd celebrado entre a Gestora e a
Administradora.

As cotas emitidas pelo Fundo.

Os titulares das Cotas de emissdo do Fundo, os quais deverdo
ser Investidores Autorizados.
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“Custodiante”:

“CVM”:

“Data de Integralizacdo
Inicial”:

“Dia Util”:

“Disponibilidades”:

“Documentos do Fundo”:

“Eventos de Liquidacado
Antecipada”:

llﬂll :

“Fundo”

“Fundo Master”
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Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., com sede na Avenida das Américas, n2 3434, bloco 07,
sala 201, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrito no CNPJ/ME sob o n? 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de prestador de servigos de custddia de valores
mobilidrios e de escrituracdo de cotas conforme Atos
Declaratérios CVM n° 11.484 e 11.485, de 27 de dezembro de
2010.

Comissado de Valores Mobiliarios.

Data na qual as Cotas representativas do patrimonio inicial
do Fundo serdo integralizadas.

Qualquer dia que ndo seja sdabado, domingo ou feriado
nacional, feriado no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo ou dia
em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos
termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

Compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii)
numerario em transito.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Custddia e o Contrato de Gestao.

Os eventos previstos na Clausula 21.2 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

Jive BossaNova High Yield Advisory — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o
n2 43.121.036/0001-36.

Jive BossaNova Master High Yield — Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o n2 43.690.506/0001-82.
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“Fundos Alvo”

“Gestora”:

“IGP-M":

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”:

4

“Investidores Autorizados”:

“IPCA”:

“Instrucdo CVM n?®

356/01":

“Instrucdo CVM n?

555/14":
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Significam os fundos de investimento objeto de investimento
pelo Fundo Master.

Jive Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 1.485, 192 Andar, Ala Leste, inscrita
no CNPJ/ME sob o n213.966.641/0001-47, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n? 11.914, expedido
em 5 de setembro de 2011.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas.

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,
com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.

Investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo da CVM n2 30/21, e/ou investidores autorizados a
adquirir as Cotas, nos termos deste Regulamento, da
regulacdo em vigor e/ou conforme autorizado pela CVM,
desde que sejam, exclusivamente, (i) fundos de investimento
e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento que sejam geridos e/ou distribuidos pela
Administradora, e empresas integrantes do seu grupo
econdmico, e (ii) pessoas fisicas e juridicas aplicando no
Fundo por meio da Administradora, na qualidade de
distribuidor atuando na modalidade “por conta e ordem”.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso de
descontinuidade.

Instrucdo da CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracgOes posteriores, bem como eventual norma da CVM
gue venha a substitui-la.

Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteragOes posteriores, bem como eventual norma da CVM
gue venha a substitui-la.
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“Justa Causa”:

“Qutros Ativos”:

“Patrimonio Liquido”:

“Preco de Emissdo”:

“Preco de Integralizacdo”:

“Rendimentos”

“Rentabilidade Alvo”
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Hipoteses de substituicdo da Gestora ef/ou da
Administradora em Assembleia Geral por justa causa,
conforme previsto neste Regulamento.

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (ii) demais
titulos de emissdao do Tesouro Nacional, com prazo de
vencimento maximo de 1 (um) ano; (iii) certificados e recibos
de depdsito bancdrio e demais titulos, valores mobiliarios e
ativos financeiros de renda fixa, com liquidez didria, de
emissdo de instituicdes financeiras; (iv) operacdes
compromissadas, com liquidez didria, lastreadas nos titulos
mencionados nos incisos (i) e (ii) acima; (v) cotas de fundos
de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa; e (vi) cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” que atendam ao disposto na
Instru¢do CVM n2 555/14; sendo certo que os investimentos
em todos os ativos mencionados nesta definicdo deverao ser
realizados com e/ou emitidos por Instituicdes Financeiras
Autorizadas, exceto pelos itens (v) e (vi) acima.

Valor em Reais (RS) equivalente ao valor dos Ativos acrescido
das Disponibilidades, deduzidas as exigibilidades e as
provisdes do Fundo.

O preco de emissdo das Cotas da primeira emissdo do Fundo,
equivalente a RS 100,00 (cem reais).

Na emissdo de Cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do
Fundo (D+0), desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pela Administradora.

Significa os rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo,
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo
a titulo de distribuicdo de rendimentos, dividendos, juros
remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienacdo de Ativos.

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas, conforme previsto na Clausula 14.1
deste Regulamento.
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“Resolucdo CVM n2 30/21”: Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, e suas
alteragdes posteriores, bem como eventual norma da CVM
que venha a substitui-la.

“SELIC": Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
“STF”: Supremo Tribunal Federal.
“Taxa de Administracao”:  Significa a taxa de administra¢do prevista no Capitulo 6 deste

Regulamento.

“Taxa de Custddia” Significa a taxa de custddia prevista no Capitulo 6 deste
Regulamento.

“Taxa DI”: Significa 100% (cem por cento) da variagdao acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depédsitos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pdgina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br).

4

“Termo de Ades3do”: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardao a sua

adesdo aos termos deste Regulamento, bem como prestara

as demais declara¢cGes pertinentes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

“Valor das Cotas”: Significa o valor das Cotas calculado nos termos da Clausula
14.3 deste Regulamento.

1 OBJETO, PUBLICO ALVO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O JIVE BOSSANOVA HIGH YIELD ADVISORY — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ¢é destinado a
Investidores Autorizados e tem por objeto o investimento nos Ativos, em especial em cotas
do Fundo Master.

1.2. O patrimoénio do Fundo é formado por uma unica classe de Cotas e seus direitos,
caracteristicas, condicdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo e resgate,
estao descritos nas Clausulas 13, 14 e 15, deste Regulamento.


http://www.b3.com.br/
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1.3. AsCotasndo serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco.

1.4. Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para ClassificagGo dos Fundos 555 n.2
07, de 23 de maio de 2019, com as altera¢bes introduzidas pela regra e procedimento ANBIMA
n? 12/19”, o Fundo é classificado no Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como
“Alocagdao” e no Nivel 3 como “Balanceado”.

1.5. O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores nao estejam dispostos a
correr riscos inerentes ao investimento no Fundo e nos Ativos, em especial no Fundo Master
e nos Fundos Alvo, conforme indicados no presente Regulamento e no regulamento do Fundo
Master.

1.6. O enquadramento da totalidade dos recursos aos limites de diversificacdo e
concentracdo de ativos estabelecidos pela regulamentacdo eventualmente aplicdvel aos
Cotistas deve ser por eles verificado e controlado ou por quem eles venham a contratar para
o desempenho dessa atividade, ndo cabendo a Administradora e/ou a Gestora a
responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites que ndo aqueles
expressamente definidos neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e, como tal, é permitido aos
Cotistas o resgate de suas Cotas, a qualquer tempo, observado o disposto neste Regulamento
e no Termo de Adesdo.

3. PRAZO DEDURAGCAO

3.1. O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado
antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento.

4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4.1. O Fundo serad administrado pela Administradora.

5. OBRIGACOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas na presente Clausula, neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
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exercer os direitos inerentes aos Ativos, assumindo a obrigacdo de aplicar em sua
administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus proprios negécios, sempre no
Unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

5.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das demais
obrigacdes estabelecidas na regulacdo e autorregulacdo aplicavel:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimoénio do Fundo; e

(f) a documentacdo relativa as operagées do Fundo.

(ii) pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na Instru¢do CVM n2 555/14;

(iii) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI da Instrucao CVM n?@
555/14;

(iv) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, bem como as demais informacgdes cadastrais;

(v) custear as despesas com elaboracado e distribuicdo do material de divulgacdo do
Fundo, inclusive da lamina, se e quando houver;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(vii) observar as disposicdes constantes neste Regulamento;
(viii) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral; e

(ix) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.
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5.3. Evedado a Administradora:
(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes

realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

5.4. Evedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, ressalvada a
hipdtese prevista no artigo 125, inciso V, da Instrugdo CVM n2 555/14;

(iv)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;
(v) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses
de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures
em acles, exercicio de bonus de subscricdo, negociacdao de ag¢bes vinculadas a acordo de
acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras do
Cotista; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5. A Administradora e a Gestora, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo obrigadas
a adotar as seguintes normas de conduta:

(i) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cbes para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses
dos Cotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles
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mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administracdo ou gestao;

(ii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimonio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio
de direito de voto do Fundo;

(iii)  empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessdrios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis.

5.6. A Administradora declara que, no exercicio de suas fun¢des, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

6.1. O Fundo pagard aos seus prestadores de servicos, na proporcao estabelecida nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneracdao pelos servicos de
administracdo, gestdo e escrituracao, observado o valor minimo mensal estabelecido na
Clausula 6.1.1 abaixo, o montante de Taxa de Administracdo equivalente a 2% (dois por cento)
ao ano sobre o Patrimonio Liquido, descontado o valor de remuneracdo dos prestadores de
servigos de administracao, controladoria e escrituracdao do Fundo Master e dos Fundos Alvo,
conforme previstos em seus regulamentos, observado o montante minimo mensal indicado
nos itens (ii) e (iii) da Clausula 6.1.1 abaixo.

6.1.1. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera de (i) RS 6.000,00 (seis mil reais),
para o Fundo; (ii) R$3.000,00 (trés mil reais), para o Fundo Master; e (iii) até R$12.000,00
(doze mil reais), para cada um dos Fundos Alvo, sendo, em qualquer caso, tais valores
corrigidos pro rata temporis de forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou
outro indice que venha a substitui-lo.

6.1.2. A Taxa de Administracdo deve ser compreendida como o valor maximo da soma de
todas as taxas de administracdo, inclusive na hipdtese de contratacdo de administradores que
ndo a Administradora, conforme o caso, e quaisquer outras taxas e remuneragoes
eventualmente devidas aos prestadores de servicos pelo Fundo, pelo Fundo Master e pelos
Fundos Alvo, exceto pela remuneracao devida: (i) pelos servicos de auditoria, de controladoria
e de custddia do Fundo, do Fundo Master e dos Fundos Alvo, (ii) pela Taxa de Performance,
conforme prevista na Cldusula 6.2 abaixo; e (iii) pelas remuneracGes devidas aos consultores
especializados e demais prestadores de servico envolvidos na cobranca e na recuperacdo dos
ativos dos Fundos Alvo, conforme previstas nos respectivos regulamentos; ficando a cargo da
Administradora contabilizar todas as eventuais taxas mencionadas nesta Clausula,
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assegurando que a Taxa de Administracdo ndo sera excedida ao montante previsto na Clausula
6.1 acima.

6.1.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, o Fundo pagarda ao Custodiante, pela
prestacdo dos servicos de custddia e controladoria, o montante maximo equivalente a 0,02%
(dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, a titulo de Taxa de
Custddia, observado o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) corrigido pro rata
temporis de forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que
venha a substitui-lo.

6.13.1. O valor minimo mensal dos servigos de custddia e controladoria para o Fundo Master
e para os Fundos Alvo serd de (i) R$1.000,00 (mil reais), para o Fundo Master; e (ii) até
R$3.000,00 (trés mil reais), para cada um dos Fundos Alvo, sendo, em qualquer caso, tais
valores corrigidos pro rata temporis de forma automadtica pelo IPCA acumulado no ano
anterior ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.1.4. Nostermos do artigo 121, §22 da Instrugdo CVM n2 555/14, considerando que o Fundo
devera aplicar os seus recursos em um unico fundo de investimento, a saber, o Fundo Master,
o qual aplicard seus recursos nos Fundos Alvo, informamos que o somatdrio da Taxa de
Administracao e a taxa de administracao do Fundo Master e dos Fundos Alvo corresponde a
2% (dois por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido. Dessa forma, o custo total de taxas de
administracdo para o Fundo, o Fundo Master e os Fundos Alvo, excluidos os valores previstos
nos itens (i) a (iii) da Clausula 6.1.2 acima e os respectivos encargos de cada um dos fundos,
ndo podera exceder 2% (dois por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

6.14.1. Adicionalmente, os encargos do Fundo, do Fundo Master e dos Fundos Alvo, conforme
definidos e admitidos na regulamentacdo aplicavel e nos respectivos regulamentos (incluindo,
mas nao se limitando a, aqueles custos relacionados a prestacdo de servicos de consultoria
e/ou agente de cobranca, conforme o caso), poderdo representar um custo, inclusive indireto,
relevante para o Fundo, que ndo estao incluidos no valor previsto na Clausula 6.1.4 acima.

6.1.5. Os valores devidos como Taxa de Administracdo e Taxa de Custddia serdo calculados e
provisionados pelo Fundo diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias por ano, e pagos mensalmente pelo Fundo, por periodo vencido, até o
52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

6.1.6. O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo e da Taxa de Custddia sera
proporcional ao niumero de dias efetivamente decorridos entre a Data de Integralizacdo Inicial
e o Ultimo dia do més a que se referir o primeiro pagamento da Taxa de Administracao.

6.2. Adicionalmente a parcela da Taxa de Administracdo a ela atribuida, com base em seu
resultado, o Fundo pagara a Gestora remuneracdo equivalente a Taxa de Performance, a ser
calculada da seguinte forma:
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(i) apos o pagamento dos encargos do Fundo, cada Cota emitida fara jus a incorporacao
de rendimentos no montante equivalente a 100% (cem por cento) de seu capital
comprometido integralizado do Fundo, corrigido por 100% (cem por cento) do valor
da Taxa Dl; e

(ii) eventuais valores excedentes ao valor estabelecido no item (i) acima, se houver, serdao
alocados da seguinte forma: (a) 80% (oitenta por cento) em favor dos Cotistas, a titulo
de rendimentos adicionais, cujo valor sera incorporado ao valor das Cotas emitidas; e
(b) 20% (vinte por cento) em favor da Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

6.2.1. Os valores devidos como Taxa de Performance serdo provisionados diariamente, pro
rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, devidos, se for o
caso, observada a ordem de prioridade acima prevista, sempre que houver disponibilidade de
recursos para pagamento nesse sentido, apurado nos termos da Clausula acima.

6.2.2. O primeiro pagamento da Taxa de Performance serd proporcional ao nimero de dias
efetivamente decorridos entre a Data de Integralizacdo Inicial e o Ultimo dia do més a que se
referir o primeiro pagamento da Taxa de Performance.

6.3. Os pagamentos das remuneracées da Administradora, a Gestora e aos demais
prestadores de servicos do Fundo serdo efetuados diretamente pelo Fundo a Administradora,
a Gestora e a cada um dos prestadores de servicos, na forma definida nos contratos
especificos celebrados entre eles, observado o previsto neste Regulamento.

6.4. Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracao
total, devida a Administradora ou a outros prestadores de servicos, deverdo ser suportados
exclusivamente pela Administradora ou por cada prestador, incidentes sobre a parcela que
Ihe caiba na remuneracao total.

6.5. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas além daquelas previstas
neste Capitulo 6, tais como taxas de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E/OU DO CUSTODIANTE

7.1. A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante devem ser substituidos nas hipdteses
de:

(i) (a) no caso da Administradora e da Gestora, descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdao da CVM, e
(b) no caso do Custodiante, descredenciamento para o exercicio das atividades de
custodia para as quais é contratado nos termos deste Regulamento, por decisdo da
CVM;
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(ii) renuncia; ou
(iii)  destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

7.1.1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora, a Gestora
e/ou o Custodiante obrigado a convocar imediatamente ou requerer a convocag¢ao imediata
da Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia Geral.

7.1.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deve
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

7.1.3. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear administrador
tempordrio até a eleicdo de nova administragdo.

7.1.4. A Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo da Gestora nos seguintes casos, que configurardo hipoteses de substituicdo por
Justa Causa:

(i) caso seja comprovado que a Gestora: (a) atuou com dolo ou cometeu fraude no
desempenho de suas fun¢des e responsabilidades, reconhecida em decisao judicial em
primeira instancia ou decisdo do Colegiado da CVM; (b) foi descredenciada pela CVM
para o exercicio de suas atividades de prestacdo de servicos de administracdo de
carteira de valores mobilidrios; (c) teve cassada sua autoriza¢do para execuc¢do dos
servicos contratados pelo Contrato de Gestdo e/ou pelo presente Regulamento; e/ou
(d) teve sua faléncia, intervencdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada ou
deferida;

(i) em caso de qualquer decisdo: (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenga/execucdo e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude
de interposicdo do recurso cabivel, inclusive em esfera administrativa ou judicial em
face da Gestora; ou (b) criminal condenatdria em face da Gestora; ou

(iii)  a Gestora suspenda suas atividades, impedindo a prestacdo de servicos em favor do
Fundo, por qualquer periodo de tempo.

7.1.5. Na hipdtese de destitui¢ao, remogao ou substituicado da Gestora sem Justa Causa, a
Gestora fara jus ao pagamento de:
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montante, em moeda corrente nacional, equivalente a 50% (cinquenta por cento) do
valor da parcela da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel e previsto no momento
da destituicao ou substituicdo, que seria devida a Gestora (caso a Gestora nao tivesse
sido destituida ou substituida) a partir da data da destituicdo ou substituicdo da
Gestora como gestora do Fundo (exclusive) até 10 (dez) anos contados de sua
contratagdo para atuar como Gestora da carteira do Fundo (inclusive), valor este
calculado (para nele incidir o referido percentual de 50%) proporcionalmente a razdo
entre (a) o periodo em que a Gestora permaneceu na gestdo da carteira do Fundo, e
(b) o prazo de 10 (dez) anos contados de sua contratagdo para atuar como Gestora da
carteira do Fundo, sendo que o montante em reais de que trata este item (i) sera
calculado e pago pelo Fundo ao longo do periodo remanescente do prazo de 10 (dez)
anos contados de sua contratagao para atuar como Gestora da carteira do Fundo, nas
mesmas datas de vencimento, forma e demais condi¢cGes previstas para a aludida
parcela da Taxa de Administracdo que seria devida a Gestora se e conforme previsto
no momento da destituicdo ou substituicao neste Regulamento; e

montante, em moeda corrente nacional, equivalente ao valor da Taxa de Performance,
conforme aplicavel e previsto no momento da destituicdo ou substituicdo, que seria
devida a Gestora (caso a Gestora ndo tivesse sido destituida ou substituida) a partir da
data da destituicdo ou substituicdo da Gestora como gestora do Fundo (exclusive) até
o termo final do prazo de 10 (dez) anos contados de sua contratag¢ao para atuar como
Gestora da carteira do Fundo (inclusive), valor este calculado proporcionalmente a
razdo entre (a) o periodo em que a Gestora permaneceu na gestdo da carteira do
Fundo e (b) o prazo de 10 (dez) anos contados de sua contrata¢do para atuar como
Gestora da carteira do Fundo, sendo que o montante em reais de que trata este item
(i) sera calculado e pago pelo Fundo ao longo do periodo remanescente do prazo de
10 (dez) anos contados de sua contratacdo para atuar como Gestora da carteira do
Fundo, nas mesmas datas de vencimento, forma e demais condicdes previstas para a
aludida Taxa de Performance que seria devida a Gestora se e conforme previsto no
momento da destituicdo ou substituicao neste Regulamento.

CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade

do diretor responsavel, nos termos da Instrucdo CVM n2 555/14, contratar servigcos de:

(i)

(i)
(iii)

gestdo da carteira do fundo;

consultoria de investimentos;

atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos financeiros;
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(iv)  distribuicdo de cotas;
(v) escriturag¢ao da emissao e resgate de cotas;
(vi)  custddia de ativos financeiros; e
(vii) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito.

8.2. Osservicos de gestao profissional da carteira sdo prestados pela Jive Asset Gestao de
Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n21.485, 192 Andar, Ala Leste, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 13.966.641/0001-47, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo
de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n2 11.914, expedido em 5 de setembro de 2011.

8.2.1. As obrigacbGes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo e neste
Regulamento. A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos
Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou
especiais de interesse do Fundo, conforme o caso, podendo representar o Fundo para todos
os atos referentes ao exercicio da fung¢ao de gestao dos Ativos.

8.2.2. Os servicos de gestdo dos ativos integrantes do patrimonio do Fundo e atividades
relacionadas a esse servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuard a ter, durante
toda a vigéncia do Fundo, competéncia para realizar todos os atos necessarios para gerir o
patrimoénio do Fundo, inclusive no que se refere a representacdo do Fundo para adquirir,
alienar, locar, arrendar e exercer todos os demais direitos inerentes aos Ativos integrantes do
patriménio do Fundo, podendo praticar todos os atos necessarios para tanto.

8.2.3. Nointuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, a Gestora adota politica
de voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo. A integra de referida politica de voto encontra-se
registrada na ANBIMA e estd disponivel na sede da Gestora e no website da Gestora
(www.jiveinvestments.com).

8.3. Conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos
prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, entre outros, com relacdo aos atos por eles praticados a partir da data do inicio
da vigéncia do referido dispositivo legal, ficard limitada, perante o Fundo e entre si, ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o
Fundo.
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9. SERVICOS DE CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

9.1. O exercicio das atividades de custddia e controladoria dos Ativos, bem como a
prestacdo de servicos de escrituracdo do Fundo, caberd ao Custodiante, assim como demais
atribuicdes estabelecidas na Instrugdo CVM n2 555/14.

9.2. Além de observar o que dispde a regulamentacdo especifica que trata de custddia de
valores mobilidrios, a atuacdo do Custodiante deverd observar as seguintes previsdes, nos
termos da Instru¢do CVM n2 555/14: (i) somente as ordens emitidas pela Administradora, pela
Gestora ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, podem
ser acatadas pelo Custodiante; e (ii) ndo devera executar ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operag¢ées do Fundo.

9.3. Oservico de custddia qualificada compreende a liquidacao fisica e financeira dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sua guarda, bem como a administracao e informacdo de
certos eventos associados a esses ativos, incluindo: (i) controlar, em meio escritural,
movimentar e conciliar os Ativos e as posi¢cdes do Fundo registradas junto aos depositarios,
agentes escrituradores, camaras e sistemas de liquidacdo, instituicdes intermediarias
autorizadas, bancos cobradores e/ou agentes de cobranca; (ii) fazer a custddia, administragao,
cobranca e/ou guarda da documentacdo relativa aos Ativos; (iii) diligenciar para que seja
mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao sob sua guarda,
com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia de
classificacdo de risco, se quando houver classificacdo de risco, e 6rgdos reguladores,
observados os seus termos e condi¢Ges estabelecidos neste Regulamento; (iv) cobranca e
recebimento, em nome do Fundo, de pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados; e (v) realizar a liquidacg3o fisica e/ou financeira mediante o
recebimento ou entrega de valores e/ou ativos de titularidade do Fundo.

9.4. Os servicos de controladoria de ativos a serem prestados pelo Custodiante
compreendem, dentre outros: (i) calcular e disponibilizar diariamente as informacdes do valor
das Cotas e do Patriménio Liquido; (ii) efetuar o registro dos lancamentos em base diaria, de
forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;
(iii) observar, para o calculo do valor da carteira, a precificacdo dos ativos do Fundo, conforme
disposto neste Regulamento e de acordo com a regulamentacdo em vigor; (iv) manter em
perfeita ordem toda a documentacdo relativa as operacdes de carteira do Fundo, além de
registrar os fatos contabeis, emitir balancetes e prestar informacdes e atendimento de ordens
de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de entidades administradoras de mercados
organizados, de depositarios e de empresas de auditoria; (v) cadastrar e atualizar
periodicamente, de acordo com a informacdo recebida da Administradora, a forma de
tributacdo do Fundo; (vi) provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do
Fundo, exclusivamente com recursos disponiveis do Patrimonio Liquido, nos termos deste
Regulamento; (vii) apurar e divulgar junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e do
Patriménio Liquido, bem como as informacdes que venham a ser eventualmente requeridas
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por qualquer autoridade competente; (viii) efetuar os lancamentos contdbeis do Fundo; e (ix)
emitir relatdrios, constando posicdes atualizadas de Ativos, para o acompanhamento contabil
e demais dados de controle.

9.5. O Custodiante, responsdvel pela abertura e movimentacdo das contas do Fundo, abrira
uma ou mais contas de custédia em nome do Fundo, com correspondente conta corrente para
liquidacao financeira dos ativos integrantes da carteira do Fundo e também para a realizacao
dos pagamentos/movimentacBes, na qual serdo debitadas ou creditadas todas as
importancias a serem pagas ou recebidas na forma deste Regulamento.

9.6. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora poderd
contratar outro Custodiante.

9.6.1. Aplicam-se aos procedimentos de substituicdo e renuncia do Custodiante, no que
couber, as disposi¢cdes sobre a substituicao da Administradora.

9.6.2. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a este atribuidas nos
termos deste Regulamento e da regulacdo aplicdvel, caso em que serdo observados os
procedimentos do Capitulo 7 deste Regulamento.

9.6.3. Caso a Administradora verifique qualquer irregularidade na conducao, pelo prestador
de servicos, das atividades para as quais foi contratado nos termos aqui previstos, devera
solicitar a imediata regularizacdo de referidas atividades, de acordo com o disposto neste
Regulamento e no instrumento que formalizou a contratagdo, sem prejuizo da adoc¢ao das
demais medidas cabiveis pela Administradora.

10. POLITICA DEINVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem por objeto o investimento preponderante em cotas de fundos de
investimento, observado que a alocacdo de seu Patrimonio Liquido em Ativos ocorrera da
seguinte forma:

(i) no minimo 95% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido devera ser alocado em
cotas do Fundo Master; e

(ii) a parcela remanescente, correspondente a até 5% (cinco por cento) de seu Patrimbnio
Liquido, podera ser mantida em Disponibilidades ou aplicada em Outros Ativos.

10.2. Observado o disposto no artigo 107 da Instru¢do CVM n2 555/14, o Fundo devera, em
até 60 (sessenta) dias contados da data da primeira integraliza¢do de Cotas, alocar no minimo
95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Master, observada
a possibilidade de prorrogacdo no prazo previsto na regulacdo.
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10.3. Poderdo ser objeto de investimento, pelo Fundo Master, além de demais ativos
previstos em sua politica de investimento, quaisquer fundos de investimento compativeis com
politica de investimento voltada a obter retornos superiores ao rendimento do Certificado de
Depdsito Interbancario — CDI, em linha com sua rentabilidade alvo, para os quais a
Administradora, a Gestora, o Custodiante prestem servigos ou nao, observado o previsto na
Instru¢do CVM n2 555/14.

10.4. O FUNDO PODERA APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEUS RECURSOS EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ADMINISTRADOS E/OU GERIDOS PELA
ADMINISTRADORA, PELA GESTORA OU EMPRESAS A ELAS LIGADAS, RESPEITADOS OS
LIMITES DE DIVERSIFICAGAO PREVISTOS NA LEGISLAGAO VIGENTE.

10.4.1. OBSERVADO O DISPOSTO ACIMA, O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR
CENTO) DOS SEUS RECURSOS EM COTAS DE EMISSAO DE UM UNICO FUNDO DE
INVESTIMENTO, DESDE QUE RESPEITADA A POLITICA DE INVESTIMENTOS PREVISTA NESTE
REGULAMENTO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO AO RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DO
SEU PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DAS COTAS
DO FUNDO INVESTIDO, INCLUSIVE POR FORGA DE LIQUIDAGAO OU REGIME SIMILAR DO
FUNDO INVESTIDO.

10.4.2.0 FUNDO PODE APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO
“CREDITO PRIVADO”, QUE POR SUA VEZ PODERAO INVESTIR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DE SEUS PATRIMONIOS LIQUIDOS EM ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO
CREDITO PRIVADO. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES. O
FUNDO INVESTIDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE
EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS
EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

10.4.3. CONFORME ACIMA INDICADO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO INVESTIDOS PELO
FUNDO PODERAO APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DOS SEUS RECURSOS
EM ATIVOS QUE SE ENQUADREM NO CONCEITO DE CREDITO PRIVADO, ESTABELECIDO NO
ARTIGO 118 DA INSTRUGAO CVM Ne 555/14. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO AO RISCO
DE PERDA SUBSTANCIAL DO SEU PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O
NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS INVESTIDOS,
INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
ESPECIAL TEMPORARIA (RAET), FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU
REGIME SIMILAR DOS DEVEDORES DOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO INTEGRANTES DO
PATRIMONIO DOS FUNDOS INVESTIDOS.
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10.5. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DO FGC. ALEM DISSO, O FUNDO PODERA REALIZAR
APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO.
ESSAS APLICAGOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA AQUISICAO DE COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO E/OU OUTROS ATIVOS QUE PODERAO TER RENTABILIDADE
INFERIOR A ESPERADA PELA GESTORA. TAIS RISCOS ESTAO DESCRITOS
PORMENORIZADAMENTE NO CAPITULO 12 DESTE REGULAMENTO, QUE DEVE SER LIDA
CUIDADOSAMENTE PELO INVESTIDOR ANTES DA AQUISICAO DE COTAS.

10.6. O Fundo podera contratar quaisquer operag¢des para a composicdo da sua carteira em
que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que
prestam servigcos para o Fundo, desde que sejam operagdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.7. O O Fundo poderd, a critério da Gestora, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas.

10.7.1. Observadas as previsdes dos respectivos regulamentos, o Fundo Master, bem como os
demais fundos de investimento que integrem a carteira do Fundo ou do Fundo Master,
poderdao subscrever ou adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e respectivas partes relacionadas.

10.7.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas poderdo
ter posi¢gdes em, bem como subscrever e/ou operar com, Ativos que integrem ou venham a
integrar a carteira do Fundo, do Fundo Master ou dos demais fundos de investimento que
integrem a carteira do Fundo ou do Fundo Master.

10.8. Os Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as cotas de fundos de investimento.

10.9. E facultado ao Fundo, além das demais operacdes previstas neste Regulamento,
investir em fundos que realizem operacdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.
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10.10. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e as respectivas partes relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade
e validade dos Outros Ativos que sejam adquiridos pelo Fundo, inclusive as cotas do Fundo
Master e outros fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, bem como pela
solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigacdes
previstas na Instrugdo CVM n?2 555/14. N3do obstante, tal previsdo ndo exclui a
responsabilidade da Administradora, da Gestora e do Custodiante em sua qualidade de
prestadores de servigcos do Fundo, do Fundo Master e/ou dos demais fundos de investimento
que integrem a carteira do Fundo ou do Fundo Master, conforme o caso, nos termos
estabelecidos pela Instrucdo CVM n2 555/14.

10.11. As aplicagdes do Fundo poderdo expor a risco o patriménio do Fundo e,
consequentemente, as aplicagdes dos Cotistas, inclusive em razao dos fatores de risco
descritos no Capitulo 12 abaixo.

11. AQUISICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

11.1. Toda e qualquer aquisicio de cotas do Fundo Master e/ou de outros fundos de
investimento, pelo Fundo, devera ser amparada pelos respectivos instrumentos
comprobatdrios representativos de tal investimento e aprovadas previamente pela Gestora.

11.2. As operacbes de aquisicdo de cotas do Fundo Master e/ou de outros fundos de
investimento realizadas em mercado primdrio terdo suas condicoes e procedimentos
estabelecidos diretamente nos respectivos documentos que formalizam sua emissdao. A
aquisicdo pelo Fundo de cotas do Fundo Master e/ou de outros fundos de investimento em
mercado secundario sera realizada com base nas regras, nas condi¢des e nos procedimentos
estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado de valores mobiliarios ou
do escriturador em que as respectivas cotas dos fundos adquiridos estejam depositadas.

11.3. Em ambos os casos: (i) a aquisicdo de cotas do Fundo Master ou outros fundos de
investimento, e a consequente liquidacdo da operacdo de aquisicdo de referidas cotas,
ocorrera somente em sistema de registro devidamente autorizado pelo BACEN ou pela CVM;
e (ii) o valor de aquisicdo das cotas do Fundo Master ou outros fundos de investimento podera
ser definido a exclusivo critério da Gestora.

12. FATORES DERISCO

12.1. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento.
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12.2. Riscos de Mercado

12.2.1. Flutuagéo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos Ativos, bem como dos
ativos integrantes das carteiras do Fundo Master e dos Fundos Alvo, poderao flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de
crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragGes na regulamentagao sobre a
precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo, do Fundo Master ou dos Fundos
Alvo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
gue integram a carteira do Fundo, do Fundo Master ou dos Fundos Alvo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimonio
do Fundo, do Fundo Master e/ou dos Fundos Alvo e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

12.2.2. Alteragdo da Politica Econémica - O Fundo, o Fundo Master e os Fundos Alvo, bem como
os respectivos ativos integrantes de suas carteiras, estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O Fundo, o Fundo Master
e os Fundos Alvo, bem como os respectivos ativos integrantes de suas carteiras, podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacOes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros;
(iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo
financeira devedores e a liquidacdo dos ativos objeto de investimento pelo Fundo, pelo Fundo
Master e/ou pelos Fundos Alvo, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas. Os ativos objeto de investimento pelo Fundo, pelo Fundo Master e/ou
pelos Fundos Alvo estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As varia¢oes de
precos dos ativos objeto de investimento pelo Fundo, pelo Fundo Master e/ou pelos Fundos
Alvo poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos de
tais ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
Fundo, o Fundo Master e os Fundos Alvo, o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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12.2.3.COVID-19

A Organiza¢dao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em
11 de margo de 2020. Para conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no
Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao, total ou parcialmente,
a circulagdao de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com
limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a
cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades economicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos
tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango da
pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em
especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econémica; (ii)
desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da
Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens; (iv) diminui¢do da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo
sao eletronicos.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos
direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou
de outras condicGes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber
os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos
ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas presta¢des, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais. Se esta alegacdo for aceita,
total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Fundos Alvo
poderdo sofrer alteracdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a
que fizer jus no ambito dos ativos por eles investidos, em comparagdo com o prazo, o prego e
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as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacGes, com
impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas.

Finalmente, a pandemia do Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos governos o
deslocamento de recursos para a conten¢dao dos impactos causados pelo COVID-19, com
aumento substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administracao
Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados,
planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens. Considerando que
estes integrantes da Administracdo Publica sdo devedores de precatérios, que fazem parte da
estratégia de investimento de determinados Fundos Alvo, ha o risco de: (i) iniciativas
legislativas no sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o
pagamento anual de precatérios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para
pagamento dos valores a que os respectivos Fundos Alvo fizerem jus, sobretudo para fazer
frente a desembolsos exigidos para conter os impactos da pandemia, hipétese em que os
respectivos Fundos Alvo poderdo ver limitados os recursos juridicos para a cobranca e
recebimento dos precatdrios, afetando negativamente a rentabilidade dos Fundos Alvo, do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

12.3. Risco de Crédito

Gerais

12.3.1. Risco de Concentragdo — O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) de seu Patrimbnio Liquido, podendo chegar em até 100% (cem por cento) de seu
Patrimoénio Liquido, em cotas de um unico fundo de investimento, inclusive em fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas
partes relacionadas, o que implicara em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo
Master em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou
coobrigados, considerando inclusive a composi¢cao da carteira dos Fundos Alvo.

12.3.2. Fatores Macroeconémicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal de suas aplica¢des. Ainda, como o Fundo aplicara parcela preponderante
de seus recursos no Fundo Master e este nos Fundos Alvo, os quais investirdo, direta ou
indiretamente, em direitos creditéorios que dependerdo da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicdo de rendimentos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
Referidos direitos creditérios podem ter o perfil de crédito privado ou de ativos devidos por
pessoas em situacdo de, por exemplo, (i) iminente estresse financeiro, dificuldade de
obtencdo de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou (ii) ser ré em agdes judiciais e/ou processos
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administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em
processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencdo ou outros eventos similares, inclusive precatérios, pré-precatérios e agdes
judiciais, a depender do tipo de Fundo Alvo. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratoria,
parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposi¢ao de limites de pagamento de tais direitos
creditorios, em especial os precatérios, hipétese na qual serdo restritas as medidas juridicas
para a recuperacdo dos direitos creditdrios, afetando negativamente os resultados dos Fundos
Alvo e, consequentemente, do Fundo Master e do Fundo, podendo provocar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

12.3.3. Risco das Aplicacbes de Longo Prazo — O Fundo poderd investir em titulos de longo
prazo para os fins da regulamentacdo tributdria em vigor. A manutencao de titulos longos nas
carteiras do Fundo, do Fundo Master e/ou dos Fundos Alvo pode causar volatilidade no valor
da Cota em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas. Ndo ha
garantia de que sera aplicavel ao Fundo o tratamento tributario dos fundos de longo prazo.
O Cotista devera consultar seus assessores juridicos em relagdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

Especificos dos Fundos Alvo

12.3.4. Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigacGes previstas nos direitos
creditorios objeto de investimento pelos Fundos Alvo esta sujeito a capacidade de seus
emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de
pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e
extrajudiciais de cobranca implementadas pela Gestora. Altera¢des nas condicOes financeiras
dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos direitos creditdrios objeto de investimento
pelos Fundos Alvo e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicGes, o
insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracdes nas condicdes econOmicas,
setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

12.3.5. Risco de execugdo das garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperacao,
conforme o caso, dos ativos investidos pelos Fundos Alvo poderdo envolver a execucdo ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na
execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo Master e,
consequentemente, na estratégia do Fundo e no investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco
de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdao da garantia entenda que seu objeto seja
essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do emissor, devedor,
coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o
respectivo Fundo Alvo, a depender da modalidade de garantia, ficard impedido de excutir a
garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, o respectivo Fundo Alvo ficara
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impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir
da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢cdes desejados, que muitas
vezes é o mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicao
do ativo. Esse fator pode prejudicar o pagamento do resgate das cotas pelo Fundo Master,
nos valores e prazos estimados e, consequentemente, o desempenho do Fundo, pagamento
do resgate das Cotas pelo Fundo e o rendimento das Cotas.

12.3.6. Risco de cobranca de taxas de juros contratadas - O Poder Judicidrio brasileiro tem
proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessao de crédito por institui¢des financeiras
para fundos de investimento em direitos creditérios — que serdo, indiretamente, objeto de
investimento pelo Fundo —, os juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual
veda a estipulagdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por
instituicdes ndo financeiras. Nestas decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do
Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida em seu artigo
406. A legislagdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se
referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze
por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos
devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratdrios incidentes sobre os
ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser
guestionada com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sdo instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisGes judiciais recentes. Caso se
entenda que a cobranca de ativos pelo Fundo e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, esta,
de fato, sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, a
expectativa do valor de cobrancga do ativo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo,
seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelos
Cotistas.

12.3.7. Risco de decisbes em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses do
Fundo - E possivel que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificacdo, em
um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus
direitos, seja porque sua posicdo é minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque
a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de
insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberacdo, ou
se abstenha, o Fundo serda vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria
votante, com possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisbes vinculantes aos
participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacdao ou reducdo de
garantias, reperfilamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condi¢bes de
pagamento, conforme previstos em plano de recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado
pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a
determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de recuperacdo de seu
investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de
bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem o Fundo no
respectivo recebimento. Tais situacbes poderdo ter impactos negativos relevantes para o
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Fundo e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

12.3.8. Risco de divergéncia e/ou alteragdo na interpretagdo do Judicidrio quanto aos fatos e
fundamentos juridicos - Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra,
vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito
debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos
Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducdo
e pelo julgamento dos processos envolvendo os direitos creditérios investidos pelos Fundos
Alvo, em especial os precatdrios, sigam eventuais entendimentos fixados em instancias
superiores. Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender
dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que nao
ha garantia de que os Fundos Alvo obterdo resultados favordveis em tais demandas. Isso
poderd acarretar em perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolongacao dos processos em
tempo superior ao estimado pela Gestora em razdo da necessidade de ado¢do de medidas
juridicas para conformac¢do da decisdao proferida nos processos envolvendo os direitos
creditorios investidos pelos Fundos Alvo.

12.3.9. Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados — Os Fundos Alvo podem vir a
ser proprietarios de ativos de liquidez reduzida em decorréncia de seus esforcos para
recuperacao de direitos creditérios, de forma que ndo ha garantias de que conseguirdo alienar
tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora, a Administradora e o Custodiante ndo
responderdo pelos prejuizos sofridos pelos Fundos Alvo, pelo Fundo Master ou pelo Fundo em
decorréncia da impossibilidade de realizacao ou pela realizagao por valor inferior ao seu valor
de mercado de tais ativos.

12.3.10. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados — Os investimentos
realizados pelo Fundo, indiretamente por meio do Fundo Master, em cotas de fundos
estruturados, em especial os Fundos Alvo, nos limites previstos no Regulamento, estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, bem como
outros riscos diversos.

12.3.11. Riscos Decorrentes de Investimento em Ativos de Crédito Privado — Os Fundos Alvo
podem aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em Ativos de crédito privado. Portanto,
estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos integrantes de suas carteiras, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial dos emissores, devedores e/ou garantidores responsaveis pelos Ativos.

12.3.12. Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: Determinados

Fundos Alvo que podem ser objeto de investimento pelo Fundo, poderao adquirir precatorios
e pré-precatérios, investir em instrumentos de captacao por eles garantidos ou, ainda, de
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qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da Administracao
Publica, a qual pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a economia e
politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratdria, parcelamento,
prorrogacdo de prazo ou imposi¢cdo de limites de pagamento, bem como podera haver o
aumento da inadimpléncia dos precatdrios e pré-precatdrios, hipdtese na qual os referidos
Fundos Alvo objeto de investimento pelo Fundo Master, terdo restritas as medidas juridicas
para a recuperacdo do precatdrio, afetando negativamente seus resultados e,
consequentemente, os resultados do respectivo Fundo Alvo, do Fundo Master e,
consequentemente, do Fundo, provocando perdas patrimoniais.

12.3.13. Risco de Inadimpléncia dos Entes Publicos Devedores — Os Fundos Alvo poderao
adquirir precatdrios, investir em instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de
qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependerd, em especial, da solvéncia dos Entes Publicos Devedores, a qual
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia e politica brasileira
e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, ha risco de
medidas legislativas que resultem na suspensdao, moratdria, parcelamento, prorrogacdo de
prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da
inadimpléncia dos precatdrios, hipdtese na qual os respectivos Fundos Alvo terdo restritas as
medidas juridicas para a recuperac¢ao do Precatdrio, afetando negativamente seus resultados
e o desempenho do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo.

12.3.14. Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente da federacdo é
titular em face do cedente, com os precatdrios adquiridos: Ha decisdes judiciais que autorizam

a Administracdo Publica a promover a compensacao, total ou parcial, dos valores a que esta
fizer jus em face do titular (original ou adquirente) de precatérios, com reduc¢do do valor
recuperavel por ele estimado. Se qualquer Fundo Alvo investido pelo Fundo Master que
aloque seu patrimoOnio em precatorios, vier a ser impactado por decisGes desta natureza,
havera reducao do valor recuperavel estimado pelo respectivo Fundo Alvo com rela¢do aos
precatérios de que forem titulares, com modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto
negativo sobre o desempenho do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo, bem como
a rentabilidade das Cotas.

12.3.15. Risco _de exposi¢cGo a _investimento em participacbes societdrias (equity): Os
pagamentos relacionados aos ativos de emissdo de tais pessoas que estejam em situacdo de,
por exemplo, (i) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtengdo de crédito e/ou liquidez
reduzida; e/ou (ii) ser ré em acgdes judiciais e/ou processos administrativos de qualquer
natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de recuperacdo judicial,

faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos
similares, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao, podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva pessoa e outros



DocuSign Envelope ID: 81E54215-66E4-4750-A732-19DBD7B441B8

30/50

fatores. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas
atividades; (iv) liquidez para a alienacdo de referidos ativos; e (v) valor esperado na alienacao
de referidos ativos. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados dos Fundos Alvo e, consequentemente, do Fundo Master e
do Fundo..

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e a
separacdo patrimonial dela derivada, podem ocorrer situacdes em que o respectivo Fundo
Alvo investidor em tal participacdo seja demandado, inclusive no ambito de demandas de
natureza ambiental, trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer
obrigacbes da prdpria sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de
causalidade ou mesmo que a Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, também conhecida
como a Lei da Liberdade EconOmica, tenha: (i) reforcado tal separacdo patrimonial e imposto
requisitos adicionais para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a
limitacdo de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser
regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de o Fundo, na qualidade de
investidor do Fundo Master que, por sua vez, é investidor do respectivo Fundo Alvo, se seu
patrimoOnio liquido tornar-se negativo em decorréncias das situagGes acima descritas
relativamente aos Fundos Alvo, ter de desembolsar recursos para fazer frente a tais
demandas, ndo obstante a permissao para limitacdo de responsabilidade dos cotistas, acima
mencionada.

12.3.16. Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos: Os ativos
objeto de investimento pelos Fundos Alvo investidos do Fundo Master podem ter origem em,
ou referir-se a bens oriundos de discussGes no dmbito de processos judiciais, arbitrais ou
administrativos. Em razdo disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais
ou administrativos podem nao acompanhar o prazo de duragdao dos Fundos Alvo, do Fundo
Master ou do Fundo, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes
aos referidos ativos adquiridos.

12.3.17. Riscos referentes aos Fundos Alvo — Nao obstante o acima disposto, fica ressalvado
gue parcela preponderante dos riscos a que o Fundo estd sujeito é decorrente dos
investimentos realizados pelos Fundos Alvo, uma vez que, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos recursos do Fundo serdo investidos no Fundo Master que, por sua vez, investira
preponderantemente nos referidos fundos. Apesar de algumas caracteristicas referentes aos
fundos investidos estarem expressas neste Regulamento, a totalidade das informacdes a eles
referentes ndao se encontram aqui dispostas.

12.4. Risco de Liguidez

12.4.1. Fundo Aberto e Impactos de Liquidez — O Fundo poderda estar sujeito a periodos de
dificuldade de execucado de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes
demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Neste
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caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do
Fundo, quando solicitados pelos Cotistas. Este cendrio pode se dar em fun¢do da falta de
liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de
solicitacbes de resgates ou de outras condicdes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a
Administradora poder3, inclusive, determinar o fechamento do Fundo para novas aplicagGes
ou para resgates, obedecidas as disposicdes legais vigentes.

12.4.2. Fundos Alvo e Mercado Secunddrio — E possivel que os Fundos Alvo sejam constituidos
sob a forma de condominio fechado, sendo que as respectivas cotas de tais Fundos Alvo
poderdo ser resgatadas somente em decorréncia de sua amortizacdo integral, ao término do
prazo de dura¢ao do Fundo Alvo, se houver, ou em virtude de sua liquidagao antecipada, fator
este que pode influenciar na liquidez das cotas do Fundo Alvo, quando de sua eventual
negociacdo no mercado secundario. Além disso, é possivel que seja vedada a transferéncia
ou a negociacdo das cotas dos Fundos Alvo no mercado secundario, nos termos dos
respectivos regulamentos, e que os ativos objeto de investimento pelos Fundos Alvo tenham
um mercado secunddrio reduzido e limitado, o que pode dificultar a liquidez nos Fundos Alvo.
Ainda que os Fundos Alvo sejam constituidos sob a forma de condominio aberto, tais fundos
também estardo sujeitos a risco de liquidez semelhante ao risco do Fundo previsto no item
acima, préprio da liquidez de fundos de investimento abertos.

12.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da LiquidacGo do Fundo — Ocorrendo a sua
liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipdtese de,
por exemplo, o pagamento oriundo dos Ativos ainda nado ser exigivel. Neste caso, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado a distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate dos
investimentos no Fundo Master e Outros Ativos. Em todas as situacoes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

12.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

12.5.1. O Fundo poderd realizar operacdes com derivativos nos termos deste Regulamento,
bem como investir em outros fundos de investimento que realizem operagGes com
derivativos. Deste modo, o Fundo poder3, direta ou indiretamente, utilizar derivativos para
protecdo de certos riscos de ativos indiretamente integrantes de sua carteira. Em virtude da
possibilidade de utilizacdo de operagdes com derivativos diretamente ou pelos fundos
investidos, o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais decorrentes de tais transagdes.

12.6. Riscos Operacionais

12.6.1. Risco Operacional de Falhas e Procedimentos e/ou Interrup¢do dos Demais Servigcos
pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — O descumprimento por parte da Administradora,
da Gestora e/ou do Custodiante das obrigacdes a eles atribuidas no ambito deste
Regulamento e dos contratos firmados por cada uma dessas partes com o Fundo, conforme
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o caso, podera implicar falhas nos proedimentos de administracdo, gestdo, custddia,
cobranca e monitoramento dos Ativos, sendo certo que tais falhas poderdo acarretar
prejuizos patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, eventual falha ou interrupgao da
prestacdo de tais servicos podera afetar as atividades e o funcionamento regular do Fundo,
prejudicando seu desempenho e o rendimento das Cotas.

12.6.2. Interven¢do ou Liquida¢do do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte
do seu patrimonio.

12.6.3. Risco de Fungibilidade — Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos pelo Custodiante em conta de titularidade
do Fundo. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para referida conta, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

12.6.4. Risco Relacionado & Classe Unica de Cotas — O Fundo possui classe tnica de Cotas, ndo
sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.
O patrimonio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualqguer mecanismo
de segregacdo de risco entre os Cotistas, de forma que qualquer perda, inclusive a que
represente o patrimonio liquido negativo, serd compartilhada entre todos os Cotistas, na
proporcdo de seu investimento.

12.6.5. Risco Relacionado a Discricionariedade na Gestdo da Carteira — A Gestora terd
discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos, desde que seja respeitada a politica
de investimento prevista neste Regulamento. Ndo é possivel assegurar que quando da
aquisicao de determinado Ativo existam operag¢des semelhantes no mercado com base nas
guais a Gestora possa determinar o preco de aquisicdo, podendo a Gestora utilizar-se do
critério que julgar mais adequado ao caso em questdao, de modo que o preco de aquisicao
dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério da Gestora,
observado o previsto neste Regulamento.

12.6.6. Risco de Patriménio Negativo — Os Ativos da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, conforme o caso, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito
das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimonio Liquido
negativo, os Cotistas poderao vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de
modo que este possa arcar com suas obrigacdes. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza
condominial do Fundo, os Cotistas sdao responsaveis por suprir 0s recursos necessarios para
reverter um eventual Patrimonio Liquido negativo, inclusive sem limita¢do ao valor do capital
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por eles subscrito. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, nos termos deste Regulamento.

12.7. OQutros

12.7.1. Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais altera¢cdes poderdo afetar o
modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

12.7.2. Riscos Tributdrios — As regras tributdrias aplicaveis ao Fundo e a seus Cotistas podem
vir a ser modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria e/ou em
virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo e/ou seus
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade
de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora
guanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou
guanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipéteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na
reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operagbes que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operacdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser
pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, a aplicacdao de leis existentes,
eventual reforma tributéria e/ou a interpretacdo aplicavel pelas autoridades a novas e antigas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

12.7.3. Auséncia de Classificagdo de Risco do Fundo — Considerando que ndo havera obtencao
de classificacdo de risco para as Cotas, os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento
e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos nesse investimento,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

12.7.4. Auséncia de Classificacéo de Risco dos Fundos Alvo e seus Ativos — Os Fundos Alvo
poderdo adquirir direitos creditdrios e outros ativos em relacdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil.
Adicionalmente, considerando que as cotas dos Fundos Alvo serao emitidas em beneficio de
um Unico cotista, o Fundo, é dispensada pela regulacdo aplicavel a obtencdo de classificacdo
de risco para as cotas dos Fundos Alvo. A auséncia de classificacdo de risco dos Fundos Alvo
(e dos ativos de sua carteira) e demais Ativos integrantes da carteira do Fundo podera
dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. Os Cotistas
deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo,
dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido.
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12.7.5. Politica de Administragdo dos Riscos — O investimento do Fundo apresenta riscos para
o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possiblidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

12.7.6. Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manuteng¢ao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogao
e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assuncgdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarrem referido aporte de
recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o
patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

12.7.7. Risco de Ndo Afetagdo do Patriménio Liquido - Os Ativos ndo se encontram vinculados
ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada, amortiza¢do e/ou de resgate de Cotas, ndo havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

12.7.8. Riscos de Governanca e Dilui¢do da Participagéo do Cotista — Caso o Fundo venha a
emitir novas Cotas, os Cotistas poderao ter suas respectivas participac¢des diluidas, uma vez
gue o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas.

12.7.9.Risco de descontinuidade - o Fundo poderd ser liquidado antecipadamente na
ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada constantes da Clausula 21.2 deste
Regulamento. Deste modo, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela
Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Ainda, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral
convocada para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo pode decidir em sentido
contrdrio, hipdtese na qual sera assegurado aos titulares de Cotas dissidentes o direito de
resgate integral das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Ativos sejam insuficientes para realizar a resgate integral das Cotas dos
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
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liquidacdo do Fundo. Nesta hipdtese, esta facultado a Administradora, quando da liquidacao
antecipada do Fundo, efetuar o pagamento aos Cotistas com Ativos integrantes da carteira
do Fundo, cujos valores podem ser menores em relagao ao investimento realizado pelos
Cotistas, o que pode afetar negativamente a sua rentabilidade.

12.7.10. Demais Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens
e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo e
alteracdo na politica monetaria.

12.8. Monitoramento de Riscos

12.8.1. A Gestora pode utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas neste
artigo para aferir o nivel de exposicao do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar
os investimentos do Fundo a seus objetivos. Baseado em modelos matematicos e estatisticos
aplicados a carteira na forma da regulamentacdo aplicavel, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no presente Regulamento, os principais modelos
utilizados sao:

(i) V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e varidveis
estatisticas, a perda financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicdo
atual da carteira do Fundo.

(ii) Stress Testing: é um modelo de simulagao da perda financeira num cendrio econdmico-
financeiro critico, através da utilizacdo de expressivas variagdes dos precos dos ativos e
derivativos que atualmente compdem a carteira do Fundo.

(iii) Back Test: é uma ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o
resultado obtido pelo modelo do V@R e o resultado efetivo do Fundo.

(iv) Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é
realizado diariamente pela Administradora, mediante a utilizacdo de sistema automatizado.

(v) Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada através das
caracteristicas inerentes dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira
do Fundo, comparando-se o tamanho das posicdoes detidas pelo Fundo com a liquidez
aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos negociados
para um determinado periodo. Também sdo consideradas nesta analise todas as obrigacoes
do Fundo, inclusive com rela¢do aos seus Cotistas.
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13. COTAS

13.1. As Cotas correspondem a fragGes ideais de seu Patrimonio Liquido e sdo divididas em
uma Unica classe, ndo havendo distincdo, prioridade ou subordinacdo entre elas.

13.1.1. As Cotas terao o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagcao patrimonial
gue considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de
acordo com as normas e procedimentos vigentes.

13.1.2. Em feriados de ambito nacional, o Fundo ndo tem cota, ndo recebe aplicacées e ndo
realiza resgates. Em feriados estaduais e municipais, o Fundo tem cota, recebe aplicacdes e
realiza resgates, exceto para feriados na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, e em dias
sem expediente na B3, quando ndo serdo aceitas solicitacoes e liquidacoes de aplicacdes e
resgates no Fundo.

13.1.3. 0 valor da Cota referente a determinado dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido o hordrio de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

13.1.4. Na emissdo e integralizacdo de Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota referente ao
dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0).

13.1.5. Todas as ordens de resgate somente serdo consideradas validas apds o recebimento,
pelo Custodiante, da documentacdao de suporte referente ao Cotista, enviada a este pela
Administradora.

13.1.6. As Cotas serao objeto de oferta publica nos termos da regulamentag¢ao em vigor, cuja
distribuicdo sera realizada por instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. Os termos da primeira emissdo de Cotas serdo aprovados pela Administradora e
deverdo observar a regulamentagao em vigor.

13.1.6.1.A distribuigcdo publica das Cotas deverd observar os normativos em vigor editados pela
CVM e pela B3, bem como o regime de distribuicio estabelecido na deliberacdo da
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, nos termos do Regulamento.

13.1.7. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de Integralizacao.

13.1.7.1.Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o Preco de Integralizacdo. Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serda cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso no Fundo.
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13.2. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

13.2.1.E indispensavel, por ocasido da subscri¢do de Cotas, a assinatura do Termo de Ades3o,
no qual o Cotista devera indicar um representante responsdvel pelo recebimento das
comunicagGes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico individual (e-mail). O Termo de Adesdo serda fornecido ao Cotista pela
Administradora previamente a subscri¢ao de Cotas.

13.2.1.1.Do Termo de Adesdo deverdo constar declaracdo do investidor da intencdo de adquirir
Cotas, e de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos na aplicacdo e da politica de investimento
do Fundo e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Ativos que integram
o patrimonio do Fundo, bem como dos ativos que integram o patriménio dos Fundos Alvo.

13.2.1.2.A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da Administradora de toda
a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o boletim de
subscricdo devidamente assinados; e (ii) pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista.

13.21.3.0 extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador das Cotas, serd o
documento de comprovacdo da: (i) obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) propriedade do nimero de Cotas pertencentes ao Cotista.

13.3. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas serdo prestados pela
Administradora.

13.4. Somente poderd ser Cotista aquele que seja Investidor Autorizado.

13.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a Administradora assegurar a condicdo
de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

13.5. A aplicagdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados por meio de: (i) sistema
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletrénica disponivel — TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; (iii) outro
mecanismo de liquidacdo ou transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado
pela Administradora; ou (iv) em ativos financeiros, nos termos do artigo 125, inciso |, da
Instrucdo CVM n2 555/14, inclusive, sem limitacdo, cotas de Fundos Alvo.

13.5.1. A utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de Cotas devera observar
as condicdes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais,
eventualmente existentes, e ainda, cumulativamente, os seguintes critérios: (i) os ativos
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financeiros a serem utilizados pelo Cotista naintegralizacdo das Cotas deverdo ser compativeis
com a politica de investimento do Fundo; (ii) a integralizacdo das Cotas podera ser realizada,
desde que, solicitada por escrito pelo Cotista e o valor a ser integralizado seja apurado com
base no preco de mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizacao; e (iii) o resgate
das Cotas seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que a transferéncia da
titularidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera observar o prazo de conversao
e pagamento das cotas estabelecido neste Regulamento.

13.6. As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio em ambiente
administrado e operacionalizado pela B3, que efetuard a liquidacdo da distribuicdo e a
custddia eletronica dessas Cotas.

13.7. Em razdo de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas ndo podem, nos termos da
legislacdo em vigor, ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos autorizados pela
regulacdo aplicavel ou pela CVM, incluindo em decorréncia de: (i) decisao judicial ou arbitral;
(ii) operacdes de cessdo fiducidria; (iii) execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

13.7.1.E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa.
Neste caso, toda aplicacdo realizada tem cardater soliddrio, sendo considerada como feita em
conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a Administradora, cada titular é
considerado como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de propriedade conjunta,
ficando a Administradora validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais,
pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e
qgualquer ato inerente a propriedade de Cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e
indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto,
sendo considerado para todos os fins de direito um Unico voto.

13.7.2. No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das Cotas,
o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

13.7.3. Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular esteja

presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo
chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstencao.

14. RENTABILIDADE ALVO E VALORIZAGAO DAS COTAS

14.1. O Fundo busca proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo correspondente a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de
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4% (quatro por cento) ao ano. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa
ou garantia de rentabilidade ou isencdo de riscos para seus Cotistas. Os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

14.2. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de
acordo com as normas e procedimentos vigentes.

14.3. O Valor das Cotas resulta da divisdao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas em circula¢do, apurados, ambos, no fechamento de todo Dia Util, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue, inclusive para efeito de
determinacdo de seu Preco de Integralizacdo e valor de resgate, nos termos e condicdes deste
Regulamento.

15. RENDIMENTOS E PROCEDIMENTO DE RESGATE DAS COTAS

15.1. O Fundo incorporard ao seu Patrimonio Liquido os Rendimentos porventura advindos
de Ativos que integrem a carteira do Fundo.

15.2. As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento com o rendimento a elas
incorporado, mediante solicitacdo nesse sentido dirigida pelo Cotista a Administradora.

15.2.1. O resgate de Cotas ocorrera mediante: (i) conversdo das Cotas em recursos no 3602
(trecentésimo sexagésimo) dia da efetiva solicitacdo do resgate (D+360), desde que a mesma
se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela Administradora, sem a cobranca
de taxas e/ou despesa; (ii) o pagamento do resgate devera ser efetuado no 22 (segundo) Dia
Util subsequente a data da convers3o (D+360), apurada nos termos do item (i) anterior.

15.2.2. O resgate de Cotas podera ser efetuado em moeda corrente nacional ou em ativos
financeiros, nos termos estabelecidos neste Regulamento, e conforme Valor da Cota apurado
na respectiva data de pagamento do resgate.

15.2.3. Anteriormente a solicitacdo de resgates de Cotas, o respectivo Cotista devera liquidar
os valores vencidos e ndo pagos, inclusive respectivos encargos, que sejam devidos, a
gualquer titulo, pelo titular das Cotas, em favor do Fundo.

15.3. Salvo na hipdtese de que trata o artigo 39 da Instrugdo CVM n2 555/14, havendo atraso
no pagamento do resgate das Cotas, sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por
cento) do valor de resgate, ou valor inferior caso assim admitido pela regulacdo aplicavel, a
ser paga pela Administradora, por dia de atraso no referido pagamento, ressalvado o previsto
no item abaixo.
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15.3.1. Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas ndo seja um Dia Util, o
valor correspondente deverd ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte, observado,
entretanto, que os Cotistas nao fardo jus a quaisquer valores adicionais.

15.4. O Fundo poderd realizar resgates compulsdrios de Cotas, desde que as condicoes
sejam definidas e aprovadas em Assembleia Geral. O referido resgate ocorrera de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas e ndo tera incidéncia de
cobranca de taxa de saida.

15.4.1. Caso, apds o atendimento da solicitacdo de resgate na respectiva data de conversao,
a quantidade resifual de Cotas do respectivo Cotista resultar em montante inferior ao valor
minimo estabelecido para o investimento no Fundo, conforme divulgado pela Administradora
ao mercado, as Cotas de titularidade de referido Cotista serdo automaticamente resgatadas
em sua totalidade.

15.5. O reinvestimento das Disponibilidades na aquisicao das cotas do Fundo Master e de
Outros Ativos sera realizado a critério da Gestora e no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas.

16. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

16.1. Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia
abaixo descrita.

16.1.1. Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagao a
mercado do Custodiante, cuja versao atualizada podera ser obtida no seu site, no seguinte
endereco: http://www.oliveiratrust.com.br.

16.2. Os demais Ativos serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e em
observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu Manual de Marcacdo a
Mercado e previstos neste Regulamento. A valorizacao de tais Ativos, publicos ou privados,
gue compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas cotacdes obtidas nos mercados
organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

16.3. As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas com os Ativos serdo registradas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulacdo
aplicavel ao Fundo, bem como processos registrados no Manual de Marca¢dao a Mercado da
Administradora e demais regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdao das
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perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada ao custo de aquisicdo e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

16.3.1. Durante o prazo de duracdo do Fundo, quaisquer perdas do Fundo serdo arcadas
integralmente pelas Cotas, até o limite de seu valor.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Instru¢do CVM n2 555/14;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas, incoridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas funcoes; quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou
a realizacdo de Assembleia Geral;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do Fundo, taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobilidrios;
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(xi) aTaxa de Administragdo, a Taxa de Custddia e a Taxa de Performance; e

(xii) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no artigo
85, paragrafo 82.

17.2. Além das despesas previstas acima, também constituem encargos indiretos do Fundo,
conforme indicado na Cldusula 6.1.4.1 acima, os encargos previstos nos regulamentos do
Fundo Master e dos Fundos Alvo, e admitidos pela respectiva regulacao aplicavel.

17.3. Quaisquer despesas ndo previstas acima ou na regulacdo da CVM em vigor como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis apresentadas pela Administradora;

(ii) a substituicdo ou remogdo da Administradora ou do Custodiante, observados os
termos e condic¢des deste Regulamento;

(iii)  afusdo, aincorporacdo, a cisao ou liquidacdo do Fundo;

(iv)  a alteracdo do presente Regulamento, observadas as alteracdes que independam de
aprovacao prévia em Assembleia Geral, nos termos da regulac¢ao aplicavel;

(v) a instituicao ou o aumento da Taxa de Administragao, da Taxa de Custddia ou da Taxa
de Performance;

(vi)  aalteragdo da politica de investimento do Fundo; e

(vii) a substituicdo ou remocdo da Gestora, observados os termos e condi¢cdes deste
Regulamento.

18.2. A Assembleia Geral Ordinaria se instalara, anualmente, para deliberar a matéria do
item (i) da Clausula 18.1, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social do
Fundo. A Assembleia Geral Extraordindria se instalard, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo exigirem.

18.2.1. A Assembleia Geral Ordinaria a que se refere a Clausula 18.2 acima somente pode ser
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realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

18.2.1.1. A Assembleia Geral Ordinaria a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar
a observancia do prazo estabelecido na Cldusula 18.2.1 acima, desde que o faca por
unanimidade.

18.3. Asdemonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
investidores.

18.4. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociac¢do, se houver negociacao das Cotas em
mercados organizados, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e
de convénio com a CVM, sendo que a Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinagdo em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais da Administradora ou
dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii)  envolver reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custédia ou da Taxa de
Performance.

18.4.1. As alteracdes mencionadas nos itens (i) e (ii) da Clausula 18.4 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas. A alteracdo mencionada no item (iii) da Clausula 18.4 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

18.5. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, a qual
conterd enumeracdo expressa, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo
se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia Geral. Referida convocacdo deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data prevista para a realizacdo da Assembleia Geral.

18.5.1. A comunicacdo ao Cotista referente a convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por
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meio de envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, de forma presencial ou virtual, dos quais constara o dia, hordrio e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A
convocacao deverd indicar a disponibilidade das informacdes e os elementos materiais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

18.5.2. A presencga de titulares da totalidade de Cotas emitidas pelo Fundo na Assembleia
Geral supre a falta de convocacao.

18.5.3.Caso a Assembleia Geral seja realizada de modo virtual, além das informacdes
indicadas acima, a convocacdo devera incluir as regras e procedimentos aplicdveis a realizacdo
da Assembleia Geral virtual, incluindo informac¢des necessarias e suficientes para acesso e
utilizacdo do sistema eletronico pelos Cotistas, observados os termos e condi¢des da
regulamentacdo aplicdvel. Devem estar resguardados os meios para garantir a participacao
dos Cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissao de informagdes, particularmente
os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

18.5.4. A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou por titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas.

18.6. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

18.7. Ressalvadas as matérias sujeitas as Clausulas 18.7.1 e 18.7.2 abaixo, as deliberac¢des
sobre quaisquer matérias que venham a ser objeto de Assembleia Geral, que estejam ou ndo
expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo de aprovacdo pela maioria dos votos
dos titulares de Cotas presentes a Assembleia Geral, em qualquer convocacao.

18.7.1. As deliberacOes relativas as matérias previstas nos itens (iii) a (v) da Cladusula 18.1
acima deverdo ser tomadas, em primeira convocacdo, por votos de titulares de Cotas que
representem a maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocac¢ao, por votos de titulares
de Cotas que representem a maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

18.7.2. As deliberagdes relativas a matéria prevista no item (vii)da Cladusula 18.1 acima
deverdo ser tomadas, em primeira convocacdo, por votos de titulares de Cotas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas e, em segunda convocacao,
por votos de titulares de Cotas que representem a maioria das Cotas emitidas.

18.7.3. A cada Cota corresponde um voto, sendo admitida a representacdo dos Cotistas por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.
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18.8. 0O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da referida Assembleia Geral, podendo
ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta de que trata o artigo 56, inciso I, da
Instrugdo CVM n2 555/14. Caso a referida Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a supramencionada comunicacdo pode ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia Geral.

18.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da
Administradora e/ou de forma virtual, quando se efetuar em outro local, as cartas ou
correspondéncias eletrénicas enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

18.10. Caso a Assembleia Geral seja realizada de forma virtual, a Administradora deverd
garantir que o sistema eletronico utilizado para tanto assegure: (i) o registro de presenca dos
Cotistas e dos respectivos votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo
a documentos apresentados durante a Assembleia Geral que ndo tenham sido
disponibilizados anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacdo entre titulares de Cotas;
e (iv) a gravacdo integral da Assembleia Geral.

18.11. O registro em ata dos titulares de Cotas que participarem da Assembleia Geral sera
realizado pelo presidente da mesa ou pelo secretdrio, cujas assinaturas podem ser feitas por
meio de certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e
integridade em formato compativel com o adotado para a realizacdo da Assembleia Geral.

18.12. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento e na regulacdo aplicével.

18.13. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral:
(i) a Administradora e a Gestora;
(ii) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores, funcionarios;
e

(iv)  os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

18.13.1. As pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) da Clausula acima n3o se aplica a
vedacdo prevista pela referida Clausula: (i) caso os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) da Clausula acima; ou (ii) na
hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de Cotas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a
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Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto.

18.14. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser decididas mediante processo de
consulta formal (“Consulta Formal”) realizada por correspondéncia eletronica, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia,
que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias, contados do envio, pela Administradora, da
respectiva Consulta Formal.

18.14.1. Observado o previsto nesta Cladusula 18.14, aplica-se a Consulta Formal as mesmas
regras previstas para Assembleia Geral, inclusive no que se refere aos quéruns de deliberacao.

18.14.2. Deverdo constar da Consulta Formal todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

18.14.3. O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela
estabelecido, servindo a resposta do Cotista como manifestacao inequivoca de seu voto em
relacdo as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia Geral. A resposta a Consulta
Formal deverd ser encaminhada pelo Cotista por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail) a
Administradora, plataforma eletrénica ou via mecanismo digital "click through".

18.14.4. Os prazos para resposta e a data de apuracao dos votos no dmbito da Consulta
Formal poderdao ser prorrogados pela Administradora, conforme orientagao do Gestor,
mediante envio de comunicacdo a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que
a Consulta Formal foi enviada.

18.14.5. A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na Consulta Formal
significara a renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relagao as matérias submetidas a
aprovacdao na Assembleia Geral, ndo sendo tal voto computado para efeitos do qudérum
exigido para a aprovacgao das referidas matérias.

19. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

19.1. O Fundo terd escrituracdo prépria e suas demonstracées financeiras estardo sujeitas
as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto
a CVM.

19.1.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e terminara no ultimo dia de
fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na
regulamentacdo vigente.

20. DIVULGACAO DE INFORMACOES
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20.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacgdes obrigatdérias e periddicas exigidas pela regulagao aplicavel, sem prejuizo de
outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente.

20.2. A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposicdo dos Cotistas, em
suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e/ou
dependéncias da Administradora resultados do Fundo em exercicios anteriores, e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes
contabeis, relatérios da Administradora e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposicdes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

20.3. A Administradora, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes referentes
ao Fundo, estd obrigada a, sem prejuizo de demais divulgacdes previstas na regulacao
aplicavel em vigor:

(i) Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido diariamente;

(ii) Remeter mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscricao
no CNPJ/ME do Fundo; (2) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ/ME da
Administradora; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem
como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista; (5)
rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util do
més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio
eletrénico e endereco para correspondéncia do Servico de Atendimento aos Cotistas;

(iii) Divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protecdo de senha, a demonstra¢do de desempenho do Fundo relativas (a) aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12
(doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano; e

(iv) Divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira.

20.3.1. A remessa das informacbes de que trata o item (ii) da Clausula acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaragdo firmada no
Termo de Adesao.
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20.3.2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrénico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste regulamento e legislacao
em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado.

20.4. Nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM n2 555/14, fica dispensada a elaboragdo de
ldamina de informacdes essenciais, tendo em vista o publico-alvo do Fundo.

21. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

21.1. O Fundo sera liquidado nas hipéteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu prazo de duracdo, se houver, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

21.2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo
considerados Eventos de Liquidacdao Antecipada:

(i) Renuncia ou destituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que a
Assembleia Geral tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos estabelecidos
neste Regulamento;

(ii) O inadimplemento de quaisquer obrigacdes previstas neste Regulamento, sempre que
assim decidido em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim; ou

(iii)  Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

21.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada, independentemente de
qgualquer procedimento adicional, a Administradora devera notificar os Cotistas sobre tal fato.

21.3.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao Antecipada, o Fundo
interrompera imediatamente a aquisicdo de cotas de Fundos Alvo e/ou Outros Ativos e a
Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do
Fundo.

21.3.2. Na Assembleia Geral mencionada na Clausula acima, que serd instalada nos termos
deste Regulamento, caso a maioria dos titulares de Cotas que estiver presente podera votar
pela manutencdo do Fundo, ou seja, pela ndo liquidacdo do Fundo. Caso a maioria dos Cotistas
presentes vote pela liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd iniciar os procedimentos
de liquidacdo do Fundo no Dia Util imediatamente subsequente ao do encerramento da
respectiva Assembleia Geral.
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21.3.3. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou caso seja
deliberado pela liquidagdo do Fundo, a Administradora deverd iniciar os procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo, observado que as Cotas serdo resgatadas
compulsoriamente dentro de até 360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral e mediante a observancia do seguinte procedimento:
(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo; e (ii) resgate das Cotas. Se no ultimo Dia
Util do prazo para resgate aqui previsto a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada
mediante pagamento em moeda corrente nacional, os titulares de Cotas receberao Ativos em
dagao em pagamento.

21.3.4.Sera assegurado aos titulares de Cotas dissidentes o direito de resgate integral das
respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipdtese de a Assembleia Geral prevista pela
Clausula 21.3.1 acima decidir pela ndo liquidacdo do Fundo. Para tanto, a manifestacao da
dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos titulares de Cotas até o encerramento da
Assembleia Geral.

21.3.5.Na ocorréncia da hipétese mencionada na Clausula 21.3.1 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Ativos sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora deverda convocar
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo. Nesta hipdtese, esta
facultado a Administradora, quando da liquidacdo antecipada do Fundo, efetuar o pagamento
aos Cotistas com Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive cotas dos Fundos Alvo,
conforme previsto na Clausula 21.3.6 abaixo.

21.3.6. Nas hipoteses admitidas neste Regulamento, serd realizado resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Ativos, inclusive cotas de Fundos Alvo, avaliados conforme
metodologia prevista neste Regulamento, a qual deverd ocorrer em carater definitivo e sem
direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Cotista no montante das Cotas em circulagdo, conforme o caso.

21.4. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

21.5. A liguidacdo do Fundo serd gerida pela Administradora, observando as disposicées
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

21.6. ApoOs o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento do Fundo perante as autoridades competentes. Apds o
encerramento do Fundo, a Gestora e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo a
quaisquer responsabilidades estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo ou no
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Contrato de Custoddia.

22, FORO

22.1. Fica eleito o foro de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

Regulamento aprovado conforme ato da Administradora,
formalizado em 23 de fevereiro de 2022
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