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S&o ofertadas, no dmbito da primeira emissdo (“Primeira Emiss&o”), cotas da subclasse tnica da CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Classe” e "Fundo”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota
(“Preco de Emissado”). O Preco de Emissdo ja considera o custo unitario de distribuicdo, equivalente a R$46,27 (quarenta e seis reais e vinte e sete centavos), que sera utilizado pelo Fundo para o pagamento de despesas relacionadas a constituigdo do Fundo
e da Classe, & distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta (conforme abaixo definido) ("Custo Unitério de Distribuigo”).

As Cotas serdo distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocagéo, nos termos da Resolugéo CVM 160 da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis
e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe (" e "Oferta”, la XP INVEST] CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobi os, const\tulda soba forma de socledade por agdes, com escrltorlo na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1,909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceigdo, CEP 04.543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ"), sob o n° 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider"). O processo de distribui¢do das Cotas
podera contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto & B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo estado de Séo Paulo,
na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25 ("B3"), convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o C Lider, as Par da
Oferta”).

A Oferta compreende a emisséo de, inicialmente, 325.000 (trezentas e vinte e cinco mil) Cotas da Primeira Emisséo da Classe, emitidas e subscritas pelo Prego de Emissdo, as quais serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante Chamada de

Capital, nos termos do Regulamento, totalizando o montante inicial equivalente a
R$325.000.000,00

(trezentos e vinte e cinco milhdes de reais)
("Montante Inicial da Oferta”)

*podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo ("Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 81.250 (oitenta e uma mil duzentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao volume de R$81.250.000,00 (oitenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais) ("Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a
definigio acerca do exercicio da opgio de emiss3o das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacio dos termos da Oferta @ CVM, a exclusivo
critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugio CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até
406.250 (quatrocentas e seis mil duzentas e cinquenta) Cotas, equivalente ao volume total de até R$406.250.000,00 (quatrocentos e seis milhdes e duzentos e cinquenta mil reais) ("Montante Total da Oferta”).

As Cotas terdo o Preco de Emissdo de R$1.000,00 (il reais) por Cota em cada data de integralizacio das Cotas.

As Cotas serjo depositadas para (i) distribuico, no mercado primério, por meio do Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigo liquidada financeiramente por meio de balcio da B3 ("Balcéio B3"); ¢
(i) negociagio, no mercado secundério, no Fundos 21 - Médulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3. A colocagio das Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagio dentro dos sistemas de liquidagio da B3 no ambiente de balcso podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora.

Nos termos do Regulamenln a Classe poderd investir em cotas do JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V MASTER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo
Master (Qualificado)”), do JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V MASTER (PROFISSIONAL) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundn Master (Profissional)” e, em conjunto
com o Fundo Master (Qualfficado), “Fundos Master") e de quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios compativeis com a Politica de Investimento, desde que o regime de responsabilidade aplicével aos cotistas das respectivas classes seja
de responsabilidade limitada (em conjunto, “Cotas Investidas”). O Fundo Master (Qualificado) podera adquirir direitos creditérios padronizados, enquanto o Fundo Master (Profissional) podera adquirir direitos creditdrios padronizados e ndo-padronizados, em
ambos os casos observados os respectivos regulamentos e a regulamentagdo aplicavel (em conjunto, "Direitos Creditérios”).

Para fins do Regulamento e deste Prospecto, “Feeder Profissional” significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (PROFISSIONAL) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 68.908.387/0001-12.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 8 DE SETEMBRO DE 2026, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1488.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 15 DE SETEMBRO DE 2026. OS TERMOS DE ACEITAGAO DA OFERTA OU ORDENS DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO, (CONFORME ABAIXO
DEFINIDOS) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE Ao (col ABAIXO DO), CONFORME TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO (“COTISTA”) SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 36 DESTE PROSPECTO.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE,
DAS COTAS INVESTIDAS OU DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGREM AS CARTEIRAS DOS FUNDOS MASTER.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A ENCIA DAS COTAS, C! DESCRITAS NESTE PROSPECTO.
0O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE", “SOCIAL", “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DAS INSTITUICGES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DO FUNDOS.NET,
ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM 160 (EM CONJUNTO, "MEIOS DE DIVULGAGAO").

OUTRAS OES OU ESCLAREC] SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM,
POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DAS COTAS INVESTIDAS, EM CARTEIRAS DE DIREITOS CREDIT(’)RIOS COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS, ORIUNDOS DE SEGMENTOS ECONOMICOS E MODALIDADES DE
CREDITO PRIVADO DIVERSOS, INCLUSIVE, NO CASO DO FUNDO MASTER PROFISSIONAL, DIREITOS CREDITORIOS NAO-P. OS LIMITES NO REGULAMENTO. DESSA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIfS.

COORDENADOR LIDER

investment
banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

STOCCHE FORBES MATTOS FILHO

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 8 DE SETEMBRO DE 2026
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sdo
atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo
rito de registro automatico de distribuicao, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da
Resolucdo CVM 160, sob coordenacdo do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribuicdo
publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocacao, em
condicbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175 e na Resolugdao CVM 160, observados, ainda, os termos
e condicdes do Regulamento, e desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme abaixo
definido) previstas no “ Contrato de Estruturacédo, Coordenacdo e Distribuicdo, sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocagao, da Primeira Emisséo de Cotas da Classe de Investimento em Cotas do Jive
Distressed & Special Situations V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada’, firmado pela Classe, pela Gestora,
pela Administradora e pelo Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”) e descritas na secdo
13.1 “Condigées do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia de subscricdo’, na pagina 71
deste Prospecto.

A Primeira Emissdao, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela
Gestora em 31 de agosto de 2026 por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Jive Distressed
& Special Situations V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitadd' (“Instrumento de Constituicao do Fundo”),
conforme disposto no Anexo I deste Prospecto.

A versao vigente do Regulamento foi aprovada pelo “ Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento
do Jive Distressed & Special Situations V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada’, celebrado em 8 de setembro de
2026 pela Administradora e Gestora (“"Instrumento de Alteracao”), conforme disposto no Anexo II
deste Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de
AGRT” e "ANBIMA", respectivamente) e do artigo 38 do “(ddigo ANBIMA de Autorregulacdo de
Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros’, conforme em vigor (“Cédigo de AGRT").

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Codigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor ("Codigo de Ofertas
Puablicas” e, em conjunto com o Cddigo de AGRT, os “Cédigos ANBIMA"), das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas’, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com os Cddigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de AGRT, os
“Normativos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdao do Anuncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).



2.2. Apresentacao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo € administrado pela APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, conforme Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011
(“Administradora”), e a carteira de ativos da Classe é gerida pela JIVE INVESTMENTS GESTAO DE
RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade an6nima fechada com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1485, 180 andar, Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n® 20.362,
de 18 de novembro de 2022 (“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

A APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, atuara também na qualidade de Custodiante, sendo responsavel pelos servigos de custddia,
controladoria dos ativos da Classe e escrituragao das Cotas, conforme previsto no Regulamento. A
Administradora é autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos de custddia de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.102, de 23 de setembro de 2021
(“"Escriturador” ou “"Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informacoes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam
destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui classe unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patriménio da Classe a qualquer Cotista, e subclasse Unica. Para fins da Resolucao CVM 175,
todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdao entendidas como referéncias a Classe e vice-versa.

Base Legal

O Fundo ¢ regido pela Resolucdo CVM 175, pelo Regulamento, pelo Codigo de AGRT e pelas Regras e
Procedimentos de AGRT.

Prazo de Duracdo do Fundo

O prazo de duracdo do Fundo serd de 7 (sete) anos, contados da Data de Integralizacdo Inicial,
prorrogavel por 1 (um) periodo de 2 (dois) anos, a critério da Gestora, podendo ser encerrado

antecipadamente nas hipdteses previstas no Regulamento (“Prazo de Duracgao”).

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso o Fundo e sua Classe mantenham, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos, estes deverdo ser imediatamente liquidados pela Administradora.

Para fins do Regulamento e deste Prospecto, “Data de Integralizacao Inicial” significa a primeira
data na qual as Cotas representativas do patriménio inicial da Classe serao integralizadas.

Para fins do Regulamento e deste Prospecto, “Data de Verificagdo” significa o Ultimo Dia Util de cada
més calendario.

Caracteristicas das Cotas

A Classe tera uma subclasse Unica.

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio da Classe.



As Cotas serao objeto de amortizagao integral quando do pagamento da ultima parcela de amortizacao,
ou em virtude da liguidacdao do Fundo, de acordo com as condigdes previstas no Regulamento.

Todas as Cotas terao igual prioridade para efeitos de amortizacdao, amortizacao final e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

As Cotas sao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos titulares junto a
Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome
junto a Administradora.

Publico-Alvo do Fundo

A Classe destina-se exclusivamente aos cotistas que sejam investidores qualificados, assim definidos nos
termos dos artigos 12 e 13 da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Resolucao CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, nos termos do artigo
18 da parte geral da Resolucdao CVM 175. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar
as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo,
no respectivo Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso. Caso nao haja
saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido
da Classe ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco "Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o
Regime de Insolvéncia”na secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Chamada de Capital

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante Chamada de Capital, a ser
realizada pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, nas datas e na forma especificadas na
respectiva Chamada de Capital, pelo Prego de Emissao e em moeda corrente nacional.

Por ocasido de seu ingresso no Fundo, cada Cotista celebrara com o Fundo um Termo de Aceitacdo da
Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, do qual constara o valor total que o Cotista se obriga
a integralizar durante a vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora.

A integralizagdo das Cotas ocorrera via mecanismo “por conta e ordem”, de acordo com o Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Regulamento). Os recursos relativos a
integralizagdo das Cotas serao mantidos, desde a data da liquidacao da respectiva Oferta para
integralizagao das cotas do Fundo DI (“Data de Liquidacao das Cotas do Fundo DI”), integralmente no
Fundo DI g, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo respectivo
distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI, com exclusiva finalidade e na exata por¢do para
atender a respectiva Chamada de Capital.

Mediante instrucdes da Gestora, a Administradora enviara a Notificagdo de Integralizagdo ao distribuidor
por conta e ordem das cotas do Fundo DI em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das
instrucdes da Gestora, especificando o montante a ser integralizado por cada Cotista, o percentual em
relacdo ao respectivo capital comprometido, a data do aporte e quaisquer instrucoes adicionais, cabendo
ao distribuidor encaminhar a Notificagdo de Integralizagcdo aos cotistas do Fundo DI. As cotas do Fundo
DI serdo resgatadas na porgdo necessaria para atendimento da respectiva Chamada de Capital no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes a data da Notificacdo de Integralizagdo, observado o mesmo
procedimento e prazo para a primeira e para as Chamadas de Capital subsequentes a data da Notificagao
de Integralizacdo, observado o mesmo procedimento e prazo para a primeira e para as Chamadas de
Capital subsequentes.
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O Cotista que deixar de cumprir sua obrigacao de integralizagao sera considerado cotista inadimplente
(“Cotista Inadimplente”) e, apds o prazo de cura previsto no Regulamento, estara sujeito as medidas
e penalidades ali previstas, incluindo atualizagdo pro rata die pelo CDI, multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento), juros anuais de 12% (doze por cento), custos de cobranca, dedugao de valores de
distribuicdes e suspensao de direitos politicos e econdmicos, sem prejuizo das demais medidas previstas
no Regulamento.

Novas emissdes

Na hipotese de emissao de novas Cotas, o valor unitario de emissao das referidas Cotas ndo podera gerar
a diluicdo da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido, exceto caso
os Cotistas se manifestem positivamente e de acordo em relagao a tal diluigdo por meio da Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a emissdo das Cotas.

Na hipotese de novas emissdes de Cotas, os Cotistas do Fundo que estiverem inscritos no registro de
Cotistas na data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela emissao, terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas na proporcao da respectiva participagdo no patrimonio do Fundo,
conforme 0s prazos e procedimentos que venham a ser estabelecidos na referida Assembleia de Cotistas.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II
da Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso ("Encargos do
Fundo”):

(i) taxas, tributos, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagao vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacbes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente (conforme definido no Regulamento);

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes realizadas pelo Fundo ou por operagbes da
carteira de ativos da Classe, as quais deverdo sempre observar condigbes e parametros do
mercado;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo
ou da Classe, conforme o caso, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada,
se for o0 caso;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos recebidos em decorréncia de operagdes do Fundo e/ou
da Classe, conforme aplicavel;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe,
conforme o caso, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas a realizagdo de Assembleia de Cotistas e/ou ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da carteira da Classe, conforme 0 caso;

(x) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou a liquidacao do
Fundo e/ou da Classe;

(xi) despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operagdes com ativos da carteira do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso;
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(xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de ativos do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso;

(xiii) as despesas inerentes a: (@) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a
negociagao em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xiv) na hipdtese de acordo de remuneragao com base na taxa de administracdo, na taxa de gestao
ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da Parte Geral, montantes devidos a classes
de fundos investidores ou a prestadores de servicos das classes de fundos investidores, desde
que permitido nos termos da regulamentacdo aplicavel;

(xv) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, caso aplicavel;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que em
conformidade com modalidade regulada pela CVM e conforme aprovado em Assembleia de
Cotistas;

(xvii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel; e
(xviii) Taxa Global, Taxa Maxima de Custddia e Taxa de Performance especificadas no Regulamento.

Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

Nao estdo incluidas nos Encargos do Fundo quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes
do Fundo ou da Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com
consultores juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela
Administradora.

O montante anual global de todas as despesas acima, excecdo feita as despesas do item (i), ndo podera
superar o limite anual de despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as demonstragoes
financeiras do Fundo a cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa aprovacdo escrita da
totalidade dos Cotistas.

A Classe, conforme o caso, sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinentes
exclusivamente a si propria, sem que ocorra a comunicacdo destas com eventuais outras classes que
venham a ser emitidas pelo Fundo.

O Anexo Descritivo, conforme o caso, podera estabelecer despesas adicionais ndo previstas neste
Regulamento, desde que seja considerada uma despesa exclusiva da Classe e permitida pela
regulamentagado aplicavel.

N3o sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fg,
observada a responsabilidade da Administradora, da Gestora e do Custodiante por prejuizos decorrentes
de atos e omissOes proprios a que cada um der causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a
este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e demais encargos da Classe

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II,
constituem encargos exclusivos da Classe as seguintes despesas, as quais podem ser pagas diretamente
pela referida Classe: (i) emolumentos e comissOes pagas por operagOes da carteira de ativos da Classe;
(ii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;



(iii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da Classe;
(iv) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao ou a liquidagao da
Classe; (v) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira da Classe;
(vi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de ativos da Classe;
(vii) despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado; (viii) montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servicos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da regulamentacdo
aplicavel; (ix) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado; (x) despesas decorrentes de
empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que em conformidade com modalidade regulada pela
CVM e conforme aprovado em Assembleia de Cotistas; (xi) contratagdo da Agéncia de Classificacdo de
Risco, caso aplicavel; e (xii) despesas com registro de Ativos Financeiros, conforme aplicavel.

Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, o
Oficio-Circular Conjunto n° 1/2025/CVM/SIN/SSE e com as Regras e Procedimentos de Administragao e
Gestdo de Recursos de Terceiros, a Taxa Global é de 2,01% (dois inteiros e um centésimo por cento)
sobre o Patrimonio Liquido.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido
artigo, a Taxa Global compreende as taxas de administracdo e/ou gestdao de fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as), observado que, para fins deste item, ndo serao consideradas as aplicagbes
realizadas pela Classe em cotas que sejam, cumulativamente, (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia
de Taxas no enderego www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Independentemente do percentual indicado da Taxa Global acima, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracao minima mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), devidos pela Classe, ainda que a
parcela da Taxa Global referente a taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

A Taxa Maxima de Custddia sera de 0,03% (trés centésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido
do Fundo, observada a remuneragao minima mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), ja englobada na
taxa de administracao.

A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos demais prestadores de servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
valor total da Taxa Global.

A Taxa Global sera apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos), verificado no Dia Util anterior a realizagdo do referido calculo, sendo as parcelas devidas no
50 (quinto) Dia Util de cada més. Os valores expressos em reais dispostos acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, de acordo com a variacdo do IPCA do periodo, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgagao ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o
IGP-DI, divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC, divulgado
pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas.

Exceto pelo imposto a ser apurado quando da integralizacdo das Cotas, ndo serdo cobradas dos Cotistas
quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

Sem prejuizo do disposto acima, os encargos do Fundo e dos Fundos Master, conforme definidos e
admitidos na regulamentacao aplicavel e nos respectivos regulamentos (incluindo, mas nao se limitando
a, aqueles custos relacionados a prestagao de servigos de consultoria e/ou agente de cobranca, conforme
0 caso), poderdo representar custo, inclusive indireto, relevante para o Fundo, que ndo esta incluido na
Taxa Global, exceto pelas taxas de administragdo e de gestdo dos fundos e/ou classes investidos, que
observarao o disposto acima.

Eventuais remuneracdes cobradas por servicos de consultoria prestados por partes relacionadas da
Gestora no ambito dos Fundos Master nao reduzirdo o valor devido pela Classe a titulo de taxa de gestdo.



Adicionalmente a taxa de gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance, calculada no método do
passivo, a ser paga pelos Cotistas, composta por uma remuneracao variavel, calculada conforme abaixo:
(i) Distribuicdo do capital integralizado: primeiramente, as distribuicdes serao integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital integralizado de cada Cotista, até que todos os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo capital
integralizado; (ii) Retorno Preferencial: posteriormente, as distribuicdes serao integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do CDI; e (iii) Divisao 80/20: uma vez
atendido o disposto nos incisos (i) a (ii) acima, quaisquer distribuicdes serdo alocadas de forma que:
(a) a Gestora receba o montante correspondente a 20% (vinte por cento) das distribuicdes realizadas a
partir de entdo; e (b) os Cotistas recebam o montante correspondente a 80% (oitenta por cento) das
distribuicOes realizadas a partir de entdo.

Nos termos do artigo 30 do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175, fica dispensada a aplicagdo do
artigo 28, §§ 19, 20 e 59 do Anexo Normativo I da Resolucao CVM 175.

A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a realizacdo das distribuicdes
objeto da Clausula 12.9 do Anexo Descritivo.

Para fins de apuracao do excedente sobre o CDI, as distribuicOes realizadas pela Classe serdo atualizadas
pela variacdo acumulada do CDI desde as respectivas datas de pagamento até a data-base de apuracao.

Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o eventual novo gestor fara
jus a Taxa de Performance exclusivamente sobre os ativos adquiridos pela Classe apds a data de sua
entrada e ndo havera duplicidade de cobranca de Taxa de Performance sobre os mesmos ativos que
compunham a carteira da Classe na data de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada.

Para fins do Regulamento e deste Prospecto (1) “Justa Causa” significa, em relacdo a Gestora, a pratica
ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) caso seja comprovado que a Gestora: (a) atuou com
dolo ou cometeu fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades, que descumprem os
termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, reconhecida em decisao
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, decisao arbitral final ou decisao final do
Colegiado da CVM; (b) foi descredenciada pela CVM para o exercicio de suas atividades de prestagao de
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios; e/ou (c) esteja sujeita a intervencdo ou em
processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido
dentro do prazo legal, ou, ainda, tenha proposto medida antecipatdria referente a tais procedimentos ou
ajuizado medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12, da Lei 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada; (ii) em caso de qualquer decisdo: (a) administrativa ou judicial que esteja
em fase de cumprimento de sentenca/execucao e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude de
interposicao do recurso cabivel, inclusive em esfera administrativa ou judicial em face da Gestora que
afete a capacidade de exercer suas fungoes de gestor; ou (b) criminal condenatéria em face da Gestora;
(iii) suspenda suas atividades por qualquer periodo de tempo; e (iv) na hipotese de alteragdo de
Controle da Gestora e suas Afiliadas. Para fins deste Regulamento, ndo configura alteracdo de Controle
da Gestora: (i) a alteragao, direta ou indireta, de quaisquer participacdes societarias detidas pelos atuais
socios, diretos e indiretos, nas sociedades que compdem a cadeia societaria da Gestora, incluindo
eventuais partnerships ou veiculos de participacdo; e (ii) o ingresso de novos socios no ambito de
programas de partnership ou equivalentes que integrem o quadro societario da Gestora; e (2) “Renuncia
Motivada” significa que os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem concordancia da Gestora,
(i) promovam qualquer alteracao neste Regulamento ou no Anexo Descritivo que (a) altere a politica de
investimento, o Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da Classe, a taxa de gestdao e/ou a Taxa de
Performance, desde que a alteragao impacte diretamente na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas
fungdes, (b) restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a
serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora
estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo e da Classe, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; (d) inclua
no Regulamento restricbes a efetivagdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou investimentos
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realizados ou a serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo ndo contemplados
na estrutura de governanca descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicao do Fundo,
notadamente por meio da instalacao de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condicbes e/ou
regras relativos a renlncia, Renlncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicao da
Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia
ou o seu quorum de deliberacdo, desde que a alteragdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique
a Gestora nas suas fungdes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporacao, a cisao, total ou parcial,
a transformagao ou a liquidacao do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens
“(i)” e “(ii)” acima a Gestora podera renunciar de forma motivada a prestacdo de servigos de gestdo,
observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso
entenda que a respectiva alteragao ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia Motivada,
apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de realizagao da respectiva Assembleia, estimativas e/ou
consideracoes sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia tendo em vista a Politica de
Investimento, o Fundo e as atividades da Gestora e, caso a referida deliberacdo seja aprovada, eventual
renuncia da Gestora sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins do Regulamento.

Politica de voto

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede mundial
de computadores, no seguinte enderego: https://jivemaua.com.br/compliance/.

A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de determinada assembleia, nos termos de sua politica
de voto, acompanhara todas as pautas das assembleias de cotistas dos Fundos Master e dos demais
ativos financeiros dos quais detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o
tema a ser discutido e votado, podera comparecer e exercer o direito de voto.

Assembleia de Cotistas

Sem prejuizo das demais atribuigGes previstas no Regulamento, compete privativamente a assembleia
de Cotistas (“Assembleia de Cotistas”), deliberar sobre as seguintes matérias, observado o disposto
no Regulamento, de acordo com os quoruns respectivos, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos,
observado que qualquer alteracdo ao Regulamento para modificar os quéruns abaixo devera observar o
quorum da matéria que se pretende alterar:

Matéria Quorum de deliberagao

(i) tomar anualmente, as contas da Classe e do Fundo, conforme
0 caso, e deliberar sobre as respectivas demonstracoes
contdbeis, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o| Maioria das Cotas presentes
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM;

(ii)  destituicdo ou substituicio da Administradora e/ou do | 50,01% (cinquenta inteiros e um

Custodiante e escolha de seu substituto; centésimo por cento) das Cotas
subscritas

(iii)  destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e | 50,01% (cinquenta inteiros e um

escolha de seu substituto; centésimo por cento) das Cotas
subscritas

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e
escolha de seu substituto ou em caso de apresentacdo de| 75% (setenta e cinco por cento)
Renuncia Motivada pela Gestora; das Cotas subscritas

(v)  aemissdo de novas Cotas; Maioria das Cotas presentes

(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, transformacao
ou eventual Liquidacao do Fundo ou da Classe, quando

proposta pela Gestora; Maioria das Cotas presentes



https://jivemaua.com.br/compliance/

(vii) fusdo, incorporacao, cisao, total ou parcial, transformacao
ou eventual Liquidacdo do Fundo ou da Classe, quando ndo | 75% (setenta e cinco por cento)
proposta pela Gestora; das Cotas subscritas

(viii) alteracdo do Regulamento do Fundo, observado o disposto
no item 6.1.2 do Regulamento, quando proposta pela

Maioria das Cotas presentes
Gestora; P

(ix) alteragdo do Regulamento do Fundo, observado o disposto
no item 6.1.2 do Regulamento, quando ndo proposta pela
Gestora;

50,01% (cinquenta inteiros e um
centésimo por cento) das Cotas
subscritas

(x) o plano de resolugao do Patrimonio Liquido negativo; Maioria das Cotas presentes

(xi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
conforme aplicavel; Maioria das Cotas presentes

(xii) deliberar se um Evento de Avaliagao constitui ou ndo um
Evento de Liquidacao Antecipada; Maioria das Cotas presentes

(xiii) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de
liguidagao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de | Maioria das Cotas presentes
um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(xiv) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados na
amortizacdo integral das Cotas mediante a dacao em

- . . ; Maioria das Cotas presentes
pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros; P

(xv) deliberar sobre a realizagao de aditamentos e modificagoes
aos Documentos do Fundo, exceto quando o respectivo
Prestador de Servicos Essencial esteja expressa e
previamente autorizado a realizar, a seu critério, tais
aditamentos e/ou modificagdes;

Maioria das Cotas presentes

(xvi) o aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance; Maioria das Cotas presentes

(xvii) a alteracao do prazo de duracao do Fundo; Maioria das Cotas presentes

(xviii) a inclusao de encargos nao previstos no Regulamento; e Maioria das Cotas presentes

50,01% (cinquenta inteiros € um
centésimo por cento) das Cotas
subscritas

(xix) a instalacao de comités e conselhos para o Fundo.

Fica estabelecido ainda que, conforme o artigo 71, §3° da parte geral da Resolucago CVM 175, as
demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em
virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

O Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, podera ser alterado, independentemente de aprovagdao em
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; (iii) decorrer da reducdo de quaisquer taxas devidas
aos Prestadores de Servigos do Fundo, conforme aplicavel; ou (iv) decorrer da criacdo de novas Classes
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ou Subclasses conforme autorizado neste Regulamento e seu Anexo Descritivo, na estrita medida
necessaria as adequacdes decorrentes da criacao das novas Classes ou Subclasses.

As alteragOes referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracao referida no item (iii) acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas
do Fundo.

Nos casos em que a Assembleia de Cotistas tiver por objeto deliberacbes que possam implicar em
destituicdo da Gestora do cargo de gestor da carteira do Fundo, com ou sem Justa Causa, tais
deliberacdes, para que possam surtir efeito em relacdo ao Fundo, dependerao de aprovacdo da mesma
matéria também em sede de assembleia de cotistas do Feeder Profissional.

Na hipotese de convocagao de assembleia geral de cotistas do Feeder Profissional que tenha por ordem
do dia deliberar uma ou mais matérias descritas acima, a Administradora devera, concomitantemente,
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a(s) mesma(s) matéria(s), conforme aplicavel.

As matérias elencadas acima somente serdo consideradas aprovadas pelo Fundo caso também sejam
aprovadas na assembleia geral de cotistas do Feeder Profissional.

Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatorio do Auditor Independente, observado que a Assembleia de Cotistas somente podera ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo relatdrio do Auditor Independente, ressalvada a hipdtese de
comparecimento da totalidade dos Cotistas.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndao contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas, depois de devidamente
convocada, ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o Fundo e sua Classe terdo escrituracdo contabil
préprias, devendo as suas contas e demonstragOes contabeis serem segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstragdes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

As demonstragGes contabeis do Fundo e de sua Classe, conforme aplicavel, devem ser auditadas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes, as suas demonstragGes contabeis sdo compostas,
no minimo, por balango patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo
de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar demonstracoes contabeis consolidadas.

Fica desde ja estabelecido que competira a Gestora representar o Fundo e exercer, de acordo com seus
melhores interesses e sem necessidade de aprovagao prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas, o direito de voto nas assembleias gerais ou especiais, conforme o caso, dos Fundos Master.

Sem prejuizo das demais informagGes e procedimentos tratados no “Capitulo XIV — Liquidacdo e
Encerramento” (i.e., artigo 126 e seguintes) da parte geral da Resolucao CVM 175 e neste Capitulo, na
hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido nas Assembleias de Cotistas, observado o abaixo: (i) a Assembleia deve deliberar,
no minimo, sobre: (a) o plano de liquidacdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto,
de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento; e (b) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagdes dos Cotistas que nao puderam ser contatados quando da convocagao da Assembleia
de Cotistas; (i) do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for 0 caso, e de um cronograma de pagamentos; e (iii) a Administradora
deve enviar copia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano de liquidacdo de que trata o item (ii)
acima a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizacdo da Assembleia de Cotistas.

10
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Nos termos do artigo 72 da parte geral da Resolucao CVM 175, a convocacao da Assembleia de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da
Administradora, da Gestora, €, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na
rede mundial de computadores.

A convocacdo da Assembleia deve: (i) informar dia, hora e local em que sera realizada, (ii) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (iii) indicar a pagina na rede
mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacao da Assembleia de Cotistas, (iv) conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informag0es necessarias
e suficientes para acesso e utilizacdao do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas; e (v) ser enviada aos enderecos eletronicos indicados por escrito pelos
Cotistas a Administradora e/ou a Gestora a qualquer tempo, com expressa referéncia ao Regulamento.

A convocagao da Assembleia de Cotistas far-se-a por meio de envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus
representantes, cadastrados na Administradora, de forma eletronica, dos quais constara o dia, horario e
local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia. A convocacdo devera
indicar a disponibilidade das informacdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia de Cotistas, e ocorrera com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagao, sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.

Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolucao CVM 175, a Assembleia de Cotistas pode ser
realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

A Administradora devera garantir que o sistema eletronico utilizado para tanto assegure: (i) o registro
de presenca dos cotistas e dos respectivos votos; (i) a possibilidade de manifestacdo e de acesso
simultdneo a documentos apresentados durante a Assembleia de Cotistas que ndo tenham sido
disponibilizados anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicagao entre os cotistas; e (iv) a gravacao
integral da Assembleia de Cotistas, observados os termos e condicoes da regulamentagdo aplicavel, nos
termos do art. 75 da parte geral da Resolugao CVM 175.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os
assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

Para efeitos de apuragao dos quoruns de deliberacao indicados acima, o voto de cada Cotista sera
computado de acordo com a proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos do Anexo
Descritivo, em relagao ao valor total agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia de Cotistas
ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocagao da Assembleia de Cotistas.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, sendo certo que aqueles que formalizem termo de
aceitacdo da Oferta ("Termo de Aceitacao da Oferta”) ou ordem de investimento ("Ordem de
Investimento”), conforme o caso e que: (i) sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor, que equivale a quantidade
minima de 1.000 (mil) Cotas, serdo considerados “Investidores Institucionais”; ou (ii) investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, em valor igual ou inferior a R$999.000,00 (novecentos e noventa e nove mil reais),
gue equivale a quantidade maxima de 999 (novecentas e noventa e nove) Cotas, serdo considerados
“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
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“Investidores”, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no
Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicao das Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada ("Resolucao CVM 11").

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo
0 Brasil.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°,
inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucao
CVM 35"): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora, da
Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes
da Oferta, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugaio CVM 35
(“"Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Termo de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicao de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndao sera permitida a colocacdo
de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, automaticamente cancelados, observadas as excegdes previstas no §1° do artigo 56
da Resolucdo CVM 160.

A vedacao prevista acima nao sera aplicavel: (i) as instituicoes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo
para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada. Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas
que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a colocagao de
Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagao integral, junto aos Investidores que ndao sejam
Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.
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Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representar
até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, 325.000 (trezentas e vinte e cinco mil) Cotas da
Primeira Emissao do Fundo, todas emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissao, as quais
serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante Chamada de Capital, nos termos do
Regulamento, totalizando o montante inicial de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de
reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial
ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde
que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizacdo de, no minimo, 80.000 (oitenta
mil) Cotas, correspondentes a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), considerando o Preco de
Emissdao (“"Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora,
observado o disposto no Regulamento.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
81.250 (oitenta e uma mil duzentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao montante de R$81.250.000,00
(oitenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a
definicdo acerca do exercicio da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrerda na data do
Procedimento de Alocagao, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagao dos termos da
Oferta a CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as
Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissao de até 406.250 (quatrocentas e seis mil e
duzentas e cinquenta) Cotas, equivalente ao volume total de até R$406.250.000,00 (quatrocentos e seis
milhdes e duzentos e cinquenta mil reais) ("Montante Total da Oferta”).

Nao sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsegdo € apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas estdo
no Regulamento e na Documentagao da Oferta. Leia 0 Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura
desta segdo nao substitui a leitura do Regulamento.

O preco de emissao de cada Cota sera de R$1.000,00 (mil reais).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de
distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicao dividido pelo nimero de
Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$46,27 (quarenta e seis
reais e vinte e sete centavos) por cada Cota, observado que, no ambito
da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria das

Cotas.
a) valor nominal unitario

O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa
relacionada a constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta.

O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta
Primeira Emissao.
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325.000 (trezentas e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente a
b) quantidade R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais).

81.250 (oitenta e uma mil duzentas e cinquenta) Cotas, equivalente a
c) opgao de lote adicional |R$81.250.000,00 (oitenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais).

d) cédigo ISIN “BROTAPCTF003".

As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco conferida por agéncia
e) classificacao de risco classificadora de risco em funcionamento no pais.

f) data de emissdo Data de Liquidagao das Cotas do Fundo DI.

O prazo de duragao do Fundo sera de 7 (sete) anos, contados da Data
de Integralizacdo Inicial, prorrogavel por 1 (um) periodo de 2 (dois)
anos, a critério da Gestora, podendo ser encerrado antecipadamente
nas hipdteses previstas no Regulamento.

g) prazo e data de
vencimento

As Cotas serao depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado
primario, no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e
(ii) negociacdo no mercado secundario no Fundos 21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes € os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas

h) indicacao sobre a eletronicamente no Balcao B3. A colocacado de Cotas objeto da Oferta
admissdo a negociacdo | para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo
em mercados dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcao
organizados de bolsa ou | poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
balcao Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo

com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com
a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora. Sem prejuizo
do disposto acima, a Gestora e a Administradora poderao, na forma e
prazos previstos no Regulamento, alterar o mercado de negociagao
das Cotas para a bolsa de valores administrada pela B3.

i) juros remuneratorios e
atualizacdo monetaria — | N3o aplicavel.
indices e forma de
calculo

j) pagamento da
remuneragao — Nao aplicavel.
periodicidade e data de
pagamentos

k) repactuacio Nao aplicavel.

I) amortizacao e hipoteses
de liquidagao Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.
antecipada - existéncia,
datas e condicoes
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m)garantias — tipo,
forma e descricao

As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de
quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

n) lastro

Ndo aplicavel diretamente a Classe, considerando que a Classe
investira em Cotas Investidas. A exposicao dos Direitos Creditorios
ocorrera de forma indireta, por meio das carteiras dos Fundos Master
e dos demais FIDCs investidos.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado

A Classe é a classe Unica de Cotas do Fundo e, portanto, ndo possui
patriménio segregado.

p) eventos de liquidacao
do patrimonio
segregado

A Classe ndo possui patriménio segregado. O Fundo sera liquidado ao
término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, conforme descrito no item 8.5 deste
Prospecto.

q) tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto,
este item traz as regras gerais de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos
Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributdrios envolvidos nos
investimentos nas Cotas. Existem algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo
ou localizagao.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual
permanecera em vigor pelo Prazo de Duracdo, e ndo tem como garantir
que ndo havera alteracao da legislagao e regulamentacao em vigor, e
gue esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da
distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate das Cotas.

Os Cotistas nao devem considerar unicamente as informagoes
contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo
especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

r) outros direitos,
vantagens e restricoes

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada
Cota correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas
e integralizadas, direito de participar nos rendimentos da Classe, se
houver, na forma prevista nesse Prospecto e no Regulamento.

As Cotas nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe ou sobre fragao ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restrigdes das Cotas constam
no Regulamento.

L U
O
-
O
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v
2
)

s) indice de
subordinagdo minima

Nao aplicavel. A Classe conta com uma Unica subclasse de Cotas e,
portanto, ndo esta sujeita a observancia de indice de subordinacao
minima.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo investidos, DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA
GESTORA, de acordo com a Politica de Investimento da Classe, a qual prevé a aplicacao de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido da Classe em Cotas Investidas (“Alocacdo
Minima”), observado que: (i) até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe podera ser
alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional); e (i) a parcela remanescente do Patrimonio
Liquido a ser alocada em Cotas Investidas para atendimento da Alocacdo Minima devera ser representada
por cotas do Fundo Master (Qualificado). As Cotas Investidas incluem as cotas dos Fundos Master e de
quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditorios compativeis com a Politica de
Investimento, desde que o regime de responsabilidade aplicavel aos cotistas das respectivas classes seja
de responsabilidade limitada.

O Fundo Master (Qualificado), por ser classe destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, podera realizar quaisquer operacdes e
investimentos admitidos a classes de fundos de investimento em direitos creditorios destinadas a
investidores qualificados, incluindo, sem limitagdo, a aquisicao de Direitos Creditorios padronizados, em
quaisquer das categorias de crédito estruturado, ativos distressed, ativos imobilidrios, ativos de situacdes
especiais e ativos de novas oportunidades, observados os critérios de elegibilidade previstos no respectivo
regulamento e os limites de concentracdo por devedor, emissor e tipo de direito creditdrio previstos na
regulamentagdo aplicavel e no respectivo regulamento. O Fundo Master (Profissional), por ser classe
destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175, podera realizar quaisquer operagbes e investimentos admitidos a classes de fundos de
investimento em direitos creditorios destinadas a investidores profissionais, incluindo, sem limitagdo: (i) a
aquisicdo de Direitos Creditdrios padronizados e nao-padronizados, estes Ultimos nos termos do artigo
15 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, em quaisquer das categorias de crédito estruturado,
ativos distressed, ativos imobiliarios, ativos de situagOes especiais e ativos de novas oportunidades,
observados os critérios de elegibilidade previstos no respectivo regulamento; (ii) a ndo observancia dos
limites de concentragdo por devedor, emissor e tipo de direito creditdrio, nos termos do artigo 52, inciso I,
do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175; e (iii) as demais operacdes permitidas pela Resolucdo
CVM 175 e pelo Anexo Normativo II as classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
observado o respectivo regulamento.

Em razdo da Politica de Investimento, a Classe ndo adquirira diretamente Direitos Creditorios no curso
regular de suas atividades, mas podera estar indiretamente exposta aos Direitos Creditdrios integrantes
das carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs cujas cotas integrem as Cotas Investidas. A
aplicacao de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30, estara limitada
a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Dentro desse limite, até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido podera ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja Politica de
Investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, incluindo o Fundo Master
(Profissional), observados os limites e as demais condicbes previstos no Regulamento e na
regulamentagado aplicavel.

A parcela residual do Patrimonio Liquido da Classe sera mantida em moeda corrente nacional ou aplicada
exclusivamente em: (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou
coobrigacao de instituicdes financeiras; (c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos
nas alineas “(a)” e “(b)” acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “(a)” a “(c)” acima (em conjunto, “Ativos Financeiros”).

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, EMBORA OS FUNDOS MASTER ESTEJAM
IDENTIFICADOS COMO OS PRINCIPAIS VEICULOS DE INVESTIMENTO DA CLASSE, NAO HA,
NA DATA DESTE PROSPECTO, DIREITOS CREDITORIOS ESPECIFICOS E VINCULANTES
PREVIAMENTE DETERMINADOS PARA A DESTINAGCAO DOS RECURSOS DOS FUNDOS
MASTER, NEM GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA ALOCAR OS RECURSOS DOS
FUNDOS MASTER EM DIREITOS CREDITORIOS CONFORME ESPERADO.
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Na data de divulgacdo deste Prospecto, embora os Fundos Master estejam identificados, ndo ha qualquer
instrumento vinculativo celebrado pelos Fundos Master, ou pela Gestora em beneficio dos Fundos Master,
com quaisquer emissores, cedentes ou titulares de Direitos Creditorios, que permita a identificacdo e
divulgagdo dos Direitos Creditdrios a serem potencialmente adquiridos pelos Fundos Master, nos termos
do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugao CVM 160.

Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizagdo Inicial, a Classe devera observar
a Alocacdo Minima, correspondente a aplicacao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Cotas Investidas. Para fins de atendimento da Alocacdo Minima, até 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido da Classe podera ser alocado em Cotas Investidas do Fundo Master
(Profissional), e a parcela remanescente necessaria para atendimento da Alocagdo Minima devera ser
representada por cotas do Fundo Master (Qualificado).

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observadas a Politica de Investimento da Classe e a
regulamentagdo aplicavel, a Gestora, a Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta
ou indiretamente, atuar na contraparte das operagbes da Classe envolvendo Cotas Investidas e/ou Ativos
Financeiros, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de
tais operacoes. Adicionalmente, no ambito dos Fundos Master, a Gestora, os respectivos administradores
e/ou as respectivas partes relacionadas poderao, conforme permitido pelos respectivos regulamentos e
pela regulamentagdo aplicavel, atuar na contraparte de operagdes envolvendo Direitos Creditorios,
observadas as condiges, os limites e as aprovagoes aplicaveis.

NA DATA DESTE PROSPECTO, EMBORA OS FUNDOS MASTER ESTEJAM IDENTIFICADOS
COMO OS ATIVOS-ALVO DA CLASSE, OS FUNDOS MASTER N‘AO CELEBRARAM QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHES GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
DIREITOS CREDITORIOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DOS RECURSOS POR
ELES CAPTADOS, DE MODO QUE A DESTI!}IACZ\O DOS RECURSOS NO NIVEL DOS FUNDOS
MASTER ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DOS FUNDOS MASTER OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DE TAIS
RECURSOS, CUJA CONCRETIZACIKO DEPENDEI,!I'\, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE DIREITOS CREDITORIOS DISPONIVEIS E ELEGIVEIS PARA INVESTIMENTO
PELOS FUNDOS MASTER. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO
DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicao de ativos, a excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios,
descricao sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem
ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagao
de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

Se 0s recursos forem utilizados para adquirir outros neqocios, descricdo sumaria desses negocios e o
estagio das aquisicoes, caso tais negocios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados € como o custo serd determinado

Nao aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo
dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles
recursos, nos termos dos itens acima

Nao aplicavel.
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No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou
ao Coordenador Lider, por causa de transacoes ja realizadas ou cuja celebracido seja esperada, indicacdo
do montante e dos beneficidrios do pagamento

Nao aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razoes que justificam a operacdo, e
(b) da manifestacdo do credor acerca de potencial confiito de interesse decorrente de sua participacdo
na Oferta

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicdo, indicacdo das providéncias que serao adotadas

Em caso de Distribuicdao Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, e desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdao aplicados em conformidade com o
disposto nesta Secdo e com a Politica de Investimento da Classe, ndao havendo fontes alternativas pré-
definidas para obtengao de recursos pelo Fundo.

No caso de Distribuicao Parcial, tendo em vista a estrutura de investimento da Classe, sera reduzido o
montante destinado a subscrigdao ou a aquisicdo de Cotas Investidas, de modo a adequa-lo ao volume
efetivamente captado, observada, em qualquer caso, a Alocacdo Minima e os limites de alocacdo
aplicaveis ao Fundo Master (Profissional) e ao Fundo Master (Qualificado). Consequentemente, os Fundos
Master poderao receber menor volume de recursos provenientes da subscricdo ou aquisicao de suas
cotas pela Classe para a realizacdo de seus investimentos.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacao de outras fontes de recursos que
terdo destinacao associada aquela relativa a distribuicdo publica

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
gualificacdo da Oferta conforme o item acima

Nao aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

Nao aplicavel.

7 N ; 7

¢) Obrigacbes que a Oferta impde quanto & persecucdo de objetivos "verdes”, "sodiais”, “sustentdveis
ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

”

Nao aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacoes impostas pela Oferta quanto a8 persecucdo de objetivos "verdes”, “sociais”,
"sustentaveis” ou termos correlatos, conforme_a_metodologia, principios ou_diretrizes amplamente

reconhecidos

Nao aplicavel.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 "EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO "RISCO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL OU NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 43 E 23
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdao e da cessao dos direitos creditorios para o
emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados
com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes
para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informacgoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento €, em particular,
aquelas relativas a Politica de Investimento e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liguidez e/ou nos negocios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualguer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo e,
ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagao financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da
Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolugao CVM 160. A alocacao dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe,
ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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Risco de Crédito / Contraparte

As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia
e a capacidade dos respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem seus compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteragées na
capacidade dos Fundos Master, dos demais emissores das Cotas Investidas ou dos emissores e/ou
contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez de honrarem seus compromissos e/ou ha percepcao dos
investidores a seu respeito podem levar ao inadimplemento e/ou atraso nos pagamentos devidos a
Classe, afetando adversamente seus resultados, seu Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
Adicionalmente, o desempenho das Cotas Investidas depende, dentre outros fatores, do desempenho
dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos e,
conforme a natureza de tais Direitos Creditorios, da solvéncia e do adimplemento de seus respectivos
devedores e/ou contrapartes.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada em Cotas Investidas podera ser mantida em moeda corrente
nacional ou aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao nao ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo poderd suportar prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas, e, conforme o caso, a capacidade do Fundo de honrar
obrigagdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a Classe deixe de observar a Alocagdo Minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido em Cotas Investidas, apés o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Integralizacdo Inicial, e/ou os demais requisitos previstos na legislacdo aplicavel para enquadramento no
regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo perioddica, a Classe podera ficar sujeita ao regime
geral de tributacao de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, inclusive a retencdo
periddica de IRRF sobre os rendimentos das aplicacoes (“come-cotas”), o que podera significar
antecipacdo do recolhimento de impostos aos Cotistas e, conforme o caso, sujeicao a carga tributaria
superior a inicialmente esperada.

Ademais, ainda que a Classe observe a Alocagdo Minima, caso deixe de ser caracterizada como entidade
de investimento ou deixe de cumprir os demais requisitos aplicaveis, podera ndo ser possivel assegurar
a manutencdo do tratamento tributario inicialmente esperado, com potencial impacto adverso na
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado a liquidez, a Classe Fechada e ao Mercado Secundario

Os FIDC e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
("FIC FIDC"), bem como as suas respectivas classes, sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas
Cotas somente serdo resgatadas nas hipoteses previstas no Regulamento, o que reduz o universo de
possiveis investidores ou adquirentes. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento podera apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou
ocasionar a obtencdo de preco que cause perda patrimonial aos Cotistas. Adicionalmente, as Cotas
Investidas poderdao consistir em cotas de classes fechadas com mercado secundario, reduzido ou
inexistente, o que podera dificultar sua alienacdo ou a obtencao de liquidez pela Classe, inclusive para
fazer frente as amortizagcbes das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta e restricoes a negociagao

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdao suas Cotas bloqueadas para negociacao pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 ap0s a divulgacdo do Anutincio de Encerramento.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderao ser negociadas entre Investidores Autorizados, observado o disposto no Regulamento. Tais
restricbes podem diminuir a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Nestas hipdteses, o Investidor deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda
que venha necessitar de liquidez, devera observar o disposto acima. O Investidor podera ter dificuldades
em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma, o Investidor
que subscrever ou adquirir as Cotas podera encontrar dificuldades para negocia-las com terceiros no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de ndao cumprimento das Condigoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a realizacao da Oferta, sendo certo que
o cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigagGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado ao atendimento das CondicGes Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta ou até a
Data de Liquidagdo das Cotas do Fundo DI, conforme aplicavel. As Condicdes Precedentes estao descritas
no item “Condicoes Precedentes” deste Prospecto e seu ndo atendimento podera ensejar as
consequéncias previstas no Contrato de Distribuicdo e na Resolucdo CVM 160.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “CondicOes Precedentes” deste Prospecto, as
Condigbes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informac0es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a obtencdo do
registro da Oferta ou até a Data de Liquidagao das Cotas do Fundo DI, conforme aplicavel, o Coordenador
Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e
podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacao
de qualquer uma das CondicOes Precedentes, que ndo tenha sido dispensada pelo Coordenador Lider
ensejara a inexigibilidade das obrigacoes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de
modificacao ou de revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, tal circunstancia podera ser tratada como evento de rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, provocando a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160, e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisao importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as intencbes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider nao
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade
de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no momento de decisdo de investimento
aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno
semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagOes acerca das
Condicoes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo “13. Contrato de distribuicdo”, na pagina 71
deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sao,
principalmente, (i) os recursos decorrentes das distribuicdes, amortizagdes, resgates e/ou alienagdes das
Cotas Investidas; e (ii) os recursos decorrentes da liquidagao dos Ativos Financeiros. Apds o recebimento
desses recursos, a Classe podera nao dispor verbas suficientes para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que disponha de recursos decorrentes de distribuicdes, amortizacdes, resgates e/ou
alienacdes das Cotas Investidas e da liquidagdo dos Ativos Financeiros, observada a ordem de alocacao
de recursos prevista no Regulamento. N3o ha garantia de que tais recursos estardao disponiveis no
momento necessario ou em montante suficiente para os pagamentos devidos aos Cotistas.

Pela sua propria natureza, a aplicacdo preponderante do Patriménio Liquido da Classe em Cotas
Investidas apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais de fundos de renda fixa. As Cotas
Investidas poderdo consistir em cotas de classes fechadas com mercado secundario reduzido ou
inexistente, podendo nao haver compradores ou podendo a Classe precisar flexibilizar os termos e
condigdes da negociagdo para viabilizar sua alienagdo. Embora a Politica de Investimento permita a
alocacdo entre diferentes Cotas Investidas, a Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em cotas emitidas por uma mesma classe, o que podera tornar especialmente
relevante eventual restrigao de liquidez da respectiva classe investida.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas caso as Cotas Investidas ainda ndo sejam exigiveis ou nao possam ser
prontamente alienadas. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas podera depender da amortizagdo,
resgate ou alienacao das Cotas Investidas ou, conforme deliberado e permitido pelo Regulamento e pela
regulamentagao aplicavel, da dacdo em pagamento de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros,
situacOes que poderdo acarretar prejuizos patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentracao

A Politica de Investimento prevé que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido
da Classe seja investido em Cotas Investidas. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas Investidas emitidas por uma mesma classe. Adicionalmente, até 10% (dez
por cento) do Patrimonio Liquido podera ser alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional),
cuja Politica de Investimento poderd admitir Direitos Creditorios nao-padronizados e, nos termos
aplicaveis as classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, maior concentracdo em
devedores, emissores e tipos de Direitos Creditdrios. Essa concentracdo podera aumentar a exposicao
da Classe aos riscos especificos das classes investidas e dos respectivos ativos subjacentes.

AlteragGes na condicao econdmico-financeira, na liquidez, na continuidade e/ou na expectativa de
desempenho dos Fundos Master, dos demais emissores das Cotas Investidas e/ou dos Direitos Creditdrios
integrantes de suas carteiras poderao, isolada ou cumulativamente, afetar de forma relevante o valor
e/ou o rendimento das Cotas Investidas e, consequentemente, dos investimentos da Classe e dos
Cotistas. Quanto maior a concentracdo da Classe em determinada Cota Investida, maior podera ser sua
vulnerabilidade aos riscos da respectiva classe investida.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario

Nao ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo.
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Caso, por qualquer motivo, nao sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, ndo
sera possivel assegurar a aplicacdo do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo
Periddica”.

Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, também ndo havera
garantia de que a Classe e o Fundo mantenham sua respectiva classificacdo tributaria como “longo prazo”
para fins tributarios, devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora,
para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecao da carteira, bem como,
(i) eventuais alteragcbes nas regras regulatdrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua
interpretacao.

Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no tratamento tributario
aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo da carga tributaria aplicavel ao Fundo e
aos investimentos no Fundo realizados pelos Cotistas.

Além disso, alteracOes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alterag0es incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingao de eventuais beneficios fiscais, na
forma da legislagdo em vigor, (ii) modificacdes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos,
(iii) ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudancgas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e/ou de outras alteragbes nas regras tributarias nao podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderao sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista a recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Termos
de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos
de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados. Para
maiores informag0es, vide secao 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e
71 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos
do siléncio do investidor” na pagina 41 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total
da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Cotas Investidas, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuigao Parcial, a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento da decisdo de investimento dos
Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora,
o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores (conforme definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em
caso de cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de ndao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
as informagOes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdao baseadas em
dados publicados por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas
deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou
qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das informagles, estas podem
apresentar estimativas e suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Informagoes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo
que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relacao
ao Brasil e a economia brasileira sao baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e
publicacbes do setor. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto
e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

A Classe devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Cotas Investidas. A Gestora tera discricionariedade quanto ao momento, ao volume e a alocagdo das
subscricoes e/ou aquisicdes das Cotas Investidas, observados os limites previstos no Regulamento,
inclusive o limite de até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido para Cotas Investidas do Fundo
Master (Profissional). O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste Prospecto e,
consequentemente, ndo possui histdrico de desempenho de sua carteira. Eventuais dados de
rentabilidade verificados no passado em relacao aos Fundos Master ou a outros fundos geridos pela
Gestora nao representam garantia de rentabilidade futura da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Riscos de Mercado

Os valores das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis
de oscilacdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros, dos resultados dos respectivos emissores e do desempenho dos Direitos Creditorios integrantes
das carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos. Nos casos em que houver queda do
valor das Cotas Investidas e/ou dos Ativos Financeiros, o Patrimoénio Liquido da Classe podera ser afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado brasileiro.
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A Classe, as Cotas Investidas, os Direitos Creditorios integrantes da carteira do fundo investido e os
Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas Investidas, os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflacdo;
(iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Conforme
a natureza dos Direitos Creditdrios, tais fatores poderdo afetar a capacidade de pagamento de seus
respectivos devedores e/ou contrapartes e, consequentemente, o desempenho dos Fundos Master e das
Cotas Investidas. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o
patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas Investidas, os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes em seus precos em funcao da reagdo dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores e/ou contrapartes, conforme
aplicavel. Dessa forma, as oscilagGes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido
da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacoes do preco da moeda estrangeira ou da variacao de taxas de juros e/ou
cupom cambial que poderao afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade
de perda do capital investido, em virtude de a Classe poder estar exposta diretamente, por meio dos
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira, e indiretamente, por meio das Cotas Investidas e dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do fundo investido, a ativos atrelados direta ou indiretamente
a variacdo da moeda estrangeira e/ou das taxas de juros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Regulatério

Alterac0es na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Fundos Master, as Cotas
Investidas, aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do fundo investido e aos Ativos Financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a composicdo da carteira, aos encargos do Fundo e/ou
dos Fundos Master, a tributos e outros, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das Cotas e nas condigdes de
operacao da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos
fundos investidos e possivel auséncia de Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela
Solvéncia dos respectivos Direitos Creditdrios

Na medida em que os Direitos Creditdrios integrantes das carteiras dos fundos investidos tenham
devedores, cedentes e/ou coobrigados, parte dos respectivos cedentes podera ser responsavel somente
pela obrigagdo e formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos Direitos Creditdrios, os fundos
investidos poderao sofrer impactos decorrentes do nao pagamento dos valores correspondentes, o que
podera afetar negativamente o valor e/ou os pagamentos das Cotas Investidas e, consequentemente,
proporcionar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco dos Originadores

Na medida em que os Direitos Creditorios adquiridos pelos Fundos Master e pelos demais FIDCs
investidos sejam originados de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servigos, dentre outros, seus
devedores e originadores estardo sujeitos aos riscos inerentes aos respectivos segmentos de atuagado. A
materializacdo desses riscos podera provocar uma diminuigdo da capacidade de pagamento dos
devedores e originadores, bem como uma reducdo da oferta de Direitos Creditdrios elegiveis,
prejudicando o desempenho dos fundos investidos e, consequentemente, o valor e/ou a rentabilidade
das Cotas Investidas, da Classe e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos Fundos Master sdo apenas metas e tém por objetivo
funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao
a Classe e/ou aos Fundos Master, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagOes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Relacionado a Destituicao da Gestora e a Rentlincia Motivada

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva
caracterizacao de um evento de Justa Causa podera depender de decisao judicial, arbitral ou do Colegiado
da CVM, conforme previsto no Regulamento. Eventual demora na obtencdo de decisdo acerca da
caracterizagao de Justa Causa podera impactar negativamente a Classe e os Cotistas. Adicionalmente, a
destituicao da Gestora sem Justa Causa esta sujeita ao quérum previsto no Regulamento, o que podera
limitar a capacidade dos Cotistas de substitui-la caso assim entendam necessario.

A Gestora poder3, ainda, renunciar de forma motivada a prestagao dos servigos de gestdo nas hipoteses
de Renlncia Motivada previstas no Regulamento. A substituicdo da Gestora, seja em razdo de destituicdo
ou renuncia, podera gerar descontinuidade operacional, custos e atrasos na implementacao da Politica
de Investimento, com potencial impacto adverso sobre a Classe e os Cotistas.
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Os fatores acima, bem como eventual demora na substituicdo da Gestora, poderao impactar
negativamente a Classe, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas Investidas e dos Direitos Creditdrios
integrantes das carteiras dos Fundos Master

As Cotas Investidas poderdo ndao contar com classificacdo de risco atribuida por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Brasil, e os Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos Fundos
Master e dos demais FIDCs investidos também poderdo nao contar com classificagao de risco, conforme
sua natureza. A auséncia de classificacdo de risco podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do
risco de crédito dos investimentos da Classe e dos respectivos ativos subjacentes.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas e Dependéncia das Cotas Investidas

As Cotas nao possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A Politica de
Investimento da Classe prevé a aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas Investidas, cujo valor e desempenho dependem da composicdo e do
desempenho das carteiras dos respectivos fundos investidos. A auséncia de classificagdao de risco das
Cotas e, conforme aplicavel, das Cotas Investidas e dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos
Fundos Master podera dificultar a avaliacdo, pelos Investidores, do perfil de risco do investimento e da
capacidade da Classe de honrar os pagamentos das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no art. 122
da parte geral da Resolugao CVM 175, elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo
em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano
de resolucdo do patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do patriménio liquido negativo
nao seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patrimonio
liguido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigacdes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso I, alinea "b” da
parte geral da Resolugao CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii) liquidar a Classe que
estiver com patrimoénio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

27



Risco de Originacao ou de Formalizagao dos Direitos Creditdrios integrantes das carteiras
dos Fundos Master

Na medida em que os Direitos Creditorios adquiridos pelos Fundos Master estejam sujeitos a processos
de originacao e formalizacdo, tais Direitos Creditdrios poderdo estar sujeitos a rescisdo ou a existéncia
de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que lhes deram origem. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditorios, bem como eventual dificuldade na aquisicao de
ativos elegiveis, podem prejudicar a rentabilidade dos Fundos Master e, consequentemente, o valor e/ou
a rentabilidade das Cotas Investidas, da Classe e das Cotas. Esse risco podera ser especialmente
relevante em relagao aos Direitos Creditdrios ndo-padronizados que possam integrar a carteira do Fundo
Master (Profissional), conforme sua natureza e caracteristicas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de investimento indireto em Direitos Creditorios

A exposicdo da Classe sera preponderantemente indireta, por meio das Cotas Investidas. As classes
investidas poderdo adquirir direitos creditorios sujeitos a riscos de origem, existéncia, validade,
exigibilidade, garantias, cobranca, recuperacao judicial ou extrajudicial e alteragOes jurisprudenciais, sem
que a Classe ou a Gestora possam eliminar esses riscos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco do Fundo DI e do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, os recursos relativos a integralizagao das
Cotas serao mantidos, desde a Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, integralmente no Fundo DI.
A cada Chamada de Capital, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo respectivo distribuidor por conta
e ordem das cotas do Fundo DI, exclusivamente e na exata porcao necessaria para atender a Chamada
de Capital.

Os Cotistas serao também cotistas do Fundo DI e estarao sujeitos aos riscos previstos no regulamento
do Fundo DI. Eventual desvalorizagao ou rentabilidade inferior do Fundo DI, indisponibilidade, atraso ou
insuficiéncia no resgate das cotas do Fundo DI, inclusive em razdo dos prazos e condicoes de resgate
compulsério previstos no seu regulamento, ou falhas operacionais relacionadas ao mecanismo, podera
reduzir os recursos disponiveis, atrasar ou impedir a integralizagao das Cotas, sujeitando o Cotista a ser
considerado Cotista Inadimplente e as penalidades previstas no Regulamento, além de afetar a liquidez
e a rentabilidade do investimento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos Fundos
Master

Na medida em que os Direitos Creditérios integrantes das carteiras dos Fundos Master e dos demais
FIDCs investidos tenham devedores e/ou coobrigados, caso estes inadimplam suas respectivas
obrigacbes de pagamento, os processos de cobranca previstos nos respectivos regulamentos e
documentos aplicaveis serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos. Nao ha garantia de
que as referidas cobrangas resultardo na efetiva recuperacao, parcial ou total, dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, o que podera afetar negativamente o valor e/ou os pagamentos das Cotas Investidas e,
consequentemente, implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios, quando aplicavel, dependera da atuacao diligente dos prestadores
de servicos competentes dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos, inclusive, se for o caso, de
agentes de cobranca contratados para essa finalidade. Qualquer falha de procedimento podera acarretar
0 ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados, o recebimento a menor ou
a morosidade no recebimento, com potencial impacto adverso sobre o patriménio dos fundos investidos,
o valor das Cotas Investidas, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos
dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos sobre os Direitos Creditérios integrantes de suas
carteiras, inclusive judiciais, se for o caso, serdao suportados pelos respectivos fundos investidos, nos
termos de seus regulamentos e da regulamentacdo aplicavel, podendo reduzir o valor das Cotas
Investidas e causar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Modificagcdao dos Direitos Creditdorios detidos pelos Fundos Master em virtude de decisao
judicial

Na medida em que os Direitos Creditdrios detidos pelos Fundos Master estejam sujeitos a obrigacdes de
pagamento por devedores, suas condicoes podem eventualmente ser questionadas em juizo pelos
respectivos devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os devedores lograrem éxito em eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os
Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados por decisdo judicial, o que podera
afetar negativamente o patrimonio dos Fundos Master, o valor das Cotas Investidas e,
consequentemente, o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Flutuagao de Precos das Cotas Investidas e/ou dos Direitos Creditdrios

Os pregcos e a rentabilidade das Cotas Investidas poderao flutuar em razao de diversos fatores, incluindo
variacdes de liquidez, alteracdes nas politicas de crédito, econOmica e fiscal, mudancas na
regulamentagdo e nos critérios aplicaveis a precificacao das Cotas Investidas e, especialmente, oscilages
no valor e no desempenho dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do fundo investido. Tais
oscilagbes poderdo fazer com que as Cotas Investidas sejam avaliadas por valores inferiores aos
respectivos valores de aquisicdo e/ou de contabilizagdo, reduzindo o patriménio liquido da Classe e
podendo ocasionar prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco da Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Amostragem nos Fundos Master

Na medida em que aplicdvel aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do fundo investido, a
verificacdo do respectivo lastro podera, observados os parametros, metodologias e hipdteses previstos
no respectivo regulamento do fundo investido e na regulamentacdo aplicavel, ser realizada por
amostragem. Considerando que, nessa hipotese, a andlise sera realizada a partir de uma amostra dos
Direitos Creditorios, a carteira do fundo investido podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo
apresente irregularidades, o que poderd levar a resolugao da respectiva cessdo ou obstar o pleno
exercicio das prerrogativas decorrentes de sua titularidade, afetando negativamente os Fundos Master,
o valor e/ou os pagamentos das Cotas Investidas e, consequentemente, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Descontinuidade dos Fundos Master

Os Fundos Master poderdao ter sua continuidade comprometida, independentemente de qualquer
expectativa da Classe quanto ao prazo de duracdao de seus investimentos, em razdo, dentre outros
fatores, da reducdo da disponibilidade de Direitos Creditérios elegiveis, da ocorréncia de eventos de
avaliagdo ou liquidagdo ou de outras hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos. A
descontinuidade, liquidacao ou impossibilidade de continuidade do investimento em um ou mais Fundos
Master podera afetar a estratégia de investimento da Classe, sua liquidez, seu Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de alteragdes nos Fundos Master

Assembleias ou decisdes dos cotistas dos Fundos Master poderao alterar suas politicas de investimento,
taxas, prestadores de servigos, regras de liquidez, prazos ou governanca. A Classe podera ficar sujeita
aos efeitos dessas alteracdes, mesmo que sua orientacdo ndo prevalega e sem que exista mecanismo de
resgate ou outra forma imediata de liquidez das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a
liguidagao, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas caso as Cotas Investidas
ainda ndo sejam exigiveis ou ndo possam ser prontamente realizadas. Nessa hipotese, o pagamento aos
Cotistas podera depender da amortizagdo, resgate ou alienacao das Cotas Investidas ou, conforme
deliberado e permitido pelo Regulamento e pela regulamentacdo aplicavel, da dagdo em pagamento de
Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros, situacOes que poderdo acarretar prejuizos patrimoniais aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos Creditérios integrantes das
carteiras dos Fundos Master e das politicas de concessdao de crédito pelos respectivos
cedentes

Tendo em vista que as carteiras dos Fundos Master poderao ser compostas por Direitos Creditdrios de
naturezas distintas e, conforme aplicavel, originados por diferentes cedentes e submetidos a processos
de originagao e politicas de concessado de crédito diversos, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto,
nao esta contida no Regulamento a descricdo de todos os processos de originacdo e das politicas de
concessao de crédito relacionados aos Direitos Creditorios que integrardo as carteiras dos Fundos Master.
Eventuais vicios na originacdo e/ou formalizagdo desses Direitos Creditdrios poderdo dificultar ou
inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos respectivos pagamentos, afetando negativamente
as Cotas Investidas, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Conforme a natureza dos Direitos Creditdrios integrantes de suas carteiras, os Fundos Master poderdo
estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao dos respectivos fluxos de pagamento. A
materializacdo desse risco podera prejudicar a rentabilidade dos Fundos Master e das Cotas Investidas
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Potencial Exposicao Indireta a Precatorios Federais

Os Fundos Master poderdo possuir exposicao direta ou indireta a precatdrios federais, inclusive por meio
da aquisigao de cotas de outros FIDC, conforme permitido pelos respectivos regulamentos. Os precatdrios
estdo sujeitos a riscos especificos, tais como contingenciamento orgamentario, moratdria, alteracbes
legislativas e eventuais dificuldades na liquidacdo dos valores devidos pelo ente federativo responsavel.
Dessa forma, embora a Classe ndo invista diretamente em precatorios federais, podera estar
indiretamente exposta a tais ativos por meio das Cotas Investidas, o que podera afetar a liquidez e a
rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora

Considerando que o Coordenador Lider possui participagdo societaria na Gestora (conforme indicado na
Secao “10. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto), podera existir um conflito de
interesses no exercicio das atividades de gestao do Fundo e distribuicdo das Cotas ofertadas, uma vez
que a avaliacdo da Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito
da Oferta, bem como a eventual decisao de rescisao do Contrato de Distribuicao, poderao ficar
prejudicadas pela relacao societaria que envolve as empresas. Em linha com o disposto no Regulamento,
a Classe podera adquirir ativos financeiros cuja estruturagdo, distribuicdo, intermediacao e/ou negociacdo
seja realizada por instituicdo intermedidria do mesmo grupo econémico da Gestora, incluindo, sem
limitagdo o Coordenador Lider. Nesse sentido, a avaliacdo da Gestora sobre tais ativos financeiros podera
ser prejudicada considerando o vinculo societario entre a Gestora e o Coordenador Lider, observada, em
qualquer hipdtese, a politica de investimento da Classe e os requisitos para investimento em tais ativos
financeiros previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Governanga

Algumas matérias relacionadas a manutengdo do Fundo e a consecugdo de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberacao por quérum qualificado, de modo que determinadas matérias
podem ficar impossibilitadas de aprovacao, o que afetara os Cotistas negativamente. Adicionalmente,
nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua
Classe de Cotas, no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacdo
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as
pessoas listadas nas alineas “(i)” a “(v)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas e os documentos de aceitagdo das Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados.

A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os demais
Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando, assim, a
liquidez. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por
manter suas Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario
e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de potencial conflito de interesses na administracao e distribuicdo das Cotas

A administracdo do Fundo e a distribuicdo das Cotas sdo realizadas por pessoas juridicas distintas.
Eventuais relagbes entre os prestadores de servigos, inclusive as descritas nesta Secao, poderao ensejar

potenciais conflitos de interesses e afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido), o total de Cotas objeto dos
Termos de Aceitagdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o caso apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de
Investimento, conforme o caso, considerando 0 momento de apresentacao do Termo de Aceitacao da
Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao
Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocacao dos Termos de Aceitagao da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o
caso, apresentados pelos Investidores N3o Institucionais por ordem de chegada poderad acarretar:
(1) alocagao parcial do Termo de Aceitagao da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso,
pelo Investidor Nao Institucional, hipdtese em que o Termo de Aceitagdo da Oferta ou a Ordem de
Investimento, conforme o caso, do Investidor Ndo Institucional podera ser atendido em montante inferior
ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido) e, portanto, o Gltimo Investidor Nao
Institucional podera ter o seu Termo de Aceitacao da Oferta ou sua Ordem de Investimento, conforme
0 caso, atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacdo, conforme a ordem em que o Termo de
Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme o caso, for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Due diligence dos Fundos Master e de seus investimentos

Nao foi realizada analise individualizada e exaustiva da documentacdo e do estado de todos os Direitos
Creditdrios que integrem ou venham a integrar as carteiras dos Fundos Master, os quais podem revelar
passivos, contingéncias ou riscos financeiros, legais, regulatorios, operacionais ou de outra natureza ndo
identificados previamente. A materializacdo de riscos ndo identificados ou em extensdo superior a
inicialmente estimada podera afetar negativamente o patriménio dos Fundos Master, o valor e/ou a
rentabilidade das Cotas Investidas e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha de Liquidacao pelos Investidores

Caso, na Data de Liquidagdo das Cotas do Fundo DI, as cotas do Fundo DI ndo sejam integralizadas em
montante correspondente a totalidade das Cotas alocadas por falha dos Investidores e/ou das
InstituigGes Participantes da Oferta e, apds o prazo adicional previsto no Contrato de Distribuigdo, ndo
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupgao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores
de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou dos demais prestadores de servicos sejam substituidos, podera haver um aumento dos
custos do Fundo com a contratagao de um novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar
a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por
consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Limitagcao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cddigo
Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca
a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cadigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patrimonio
liguido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacao da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos
de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Segregacao de Atividades

A Gestora e a Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo de suas atividades
relacionadas, nos termos da regulamentacao em vigor. Caso existam falhas nos controles e no
monitoramento da segregacdo de atividades, existe o risco de o Fundo realizar operagdes objeto de
conflito de interesses entre a Gestora, a Administradora, suas partes relacionadas e/ou terceiros, as quais
podem inclusive acarretar perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as Cotas
Investidas

Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe, inclusive as Cotas
Investidas e seus ativos subjacentes, de modo ndo individualizado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operacoes nos mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou, desde que nao resulte em exposicdo a risco de capital, para troca de indexador
a que os ativos estao indexados e o indice de referéncia. Essas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar
perdas patrimoniais para os Cotistas, inclusive em razao da distor¢ao entre o preco do derivativo e o seu
ativo objeto.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco decorrente da precificagao das Cotas Investidas

As Cotas Investidas serao registradas e avaliadas pelo valor patrimonial ou pelo valor da cota divulgado
pelo administrador do respectivo fundo investido, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e
no manual de marcagao a mercado da Administradora. A valorizagdo das Cotas Investidas podera ser
afetada pelos critérios utilizados na avaliagdo dos ativos subjacentes, por atrasos na divulgagdo de
informag0es, pela auséncia de mercado ou por outros eventos que alterem o valor dos ativos integrantes
das carteiras dos fundos investidos, com impacto direto sobre o Patrimonio Liquido da Classe e o valor
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de potencial conflito de interesse

A Classe e outros fundos geridos pela Gestora poderdo investir, simultaneamente, nas mesmas Cotas
Investidas. Ainda que a Classe e tais fundos ndo atuem como contrapartes nessas operacoes, cabera a
Gestora definir a proporcdo dos ativos a ser alocada a Classe e aos demais fundos de investimento por
ela geridos, observada sua politica de rateio e divisdo de ordens.

N3o ha garantia de que a alocagdo entre a Classe e os demais fundos geridos pela Gestora sera sempre
proporcional. A Classe podera, portanto, ter participagao superior ou inferior aos demais fundos em
determinadas Cotas Investidas e ficar sujeita a maior ou menor exposicao aos riscos dos respectivos
fundos investidos e de seus ativos subjacentes.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos Master e dos Direitos Creditdrios integrantes de suas
carteiras, poderdo ocorrer falhas técnicas, operacionais ou procedimentais, inclusive na aquisicdo,
formalizacdo, monitoramento, cobranga, liquidacao e/ou realizacdo dos Direitos Creditdrios, conforme sua
natureza, bem como erros na troca de informagdes entre os sistemas eletronicos dos agentes envolvidos.
A materializagao de qualquer desses riscos podera prejudicar o regular funcionamento dos Fundos Master
e afetar negativamente o valor e/ou a rentabilidade das Cotas Investidas, da Classe e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prdpria dos Fundos Master, ndo ha garantia de que as trocas de
informagles entre os sistemas eletronicos dos emissores, devedores, cedentes, originadores,
contrapartes e prestadores de servigos, conforme aplicavel a natureza dos Direitos Creditdrios, ocorrerdo
livre de erros. A materializacdo desse risco podera afetar a aquisicdo, a cobranga ou a realizagdo dos
Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos Fundos Master, prejudicando o desempenho das Cotas
Investidas e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos
Master e de Amortizacao, Resgate ou Liquidacao Antecipada das Cotas Investidas

Os Direitos Creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos Master poderdo, conforme sua natureza, ser
objeto de pré-pagamento, amortizacdo, resgate ou liquidagdo antecipada, o que podera reduzir a
rentabilidade esperada dos Fundos Master e, consequentemente, afetar o valor e/ou a rentabilidade das
Cotas Investidas. Adicionalmente, as préprias Cotas Investidas poderdo ser objeto de amortizacdo,
resgate ou liquidacdo antecipada, inclusive em decorréncia da ocorréncia de eventos previstos nos
regulamentos dos respectivos fundos investidos. O recebimento antecipado de recursos podera gerar
risco de reinvestimento em condigdes menos favoraveis e afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Intervengao ou Liquidacdo do Custodiante

Na hipotese de intervencao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados pela Classe, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade da Classe e acarretar a perda de parte de seu patrimonio.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Alteracdao do Regulamento

O Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, podera ser alterado, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacao da Classe e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os
quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de
que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, poderao ser necessarias medidas
destinadas a recomposicdao patrimonial da Classe, observados os termos do Regulamento, da
regulamentagao aplicavel e as deliberagdes cabiveis dos Cotistas, conforme o caso. A despeito das
diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que
possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco relativo a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM
e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas
de cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuigdo previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que os termos e condi¢cdes da Emissao e da Oferta constantes dos documentos nao foram objeto
de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.

Os Cotistas interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer
eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Concentracao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patrimonio liquido do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais
Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagbes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditdrios aos
Fundos Master

Na medida em que os Direitos Creditorios sejam adquiridos pelos Fundos Master mediante transferéncia
ou cessao por terceiros, a validade e a eficacia da respectiva transferéncia poderdo ser questionadas,
inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Em qualquer hipdtese, eventual
questionamento da aquisigao ou transferéncia dos Direitos Creditorios podera afetar negativamente o
patriménio dos Fundos Master, o valor e/ou a rentabilidade das Cotas Investidas e, consequentemente,
o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudancas nas regras aplicaveis as Cotas Investidas, aos Fundos Master ou aos Ativos Financeiros,
alteracoes nas politicas de investimento dos fundos investidos, falhas operacionais e alteracoes na politica
monetaria.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AS
COTAS INVESTIDAS, AOS FUNDOS MASTER E AOS ATIVOS FINANCEIROS, ALTERACOES NAS
POLITICAS DE INVESTIMENTO DOS FUNDOS INVESTIDOS, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADAS NESTA SECAO.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS
NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o
inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da
aceitagdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior
alienacgdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da
prestacao de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugao e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Registro da Oferta na CVM
1. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 08/09/2026
Disponibilizacdo deste Prospecto e da Lamina

2. Inicio das apresentagoes a potenciais Investidores 09/09/2026
3. Inicio do Periodo de Reservas 15/09/2026
4, Encerramento do Periodo de Reservas 30/10/2026
5. Data de realizacdo do Procedimento de Alocagdo 03/11/2026
6. Data de Liquidagdo das Cotas do Fundo DI 05/11/2026
Até 180 (cento e
7. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento oitenta) d|as.contad9 S
da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio,
a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider.
@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser

alterado. Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a
divulgagdo da Oferta, pelo menos.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacao de aceitagao
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolugao e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administradora: https://www.apexgroup.com/apex-brazil/ (acessar “"Fundos de Investimento”,
entdo, buscar por “BRL"” e “FIDC", e, por fim, “JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FIC DE FIDC RESPONSABILIDADE LIMITADA - 68.907.915/0001-19);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicao da 128 Emissdo de Cotas da
Classe de Investimento em Cotas do Jive Distressed & Special Situations V Feeder (Qualificado) Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade
Limitada” e, entdo, localizar a opcao desejada);
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Gestora: https://www.jivemaua.com.br (neste website, clicar em “Estratégia”, depois clicar em
“Distressed & Special Sits” e, entdo, clicar na opgao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em
seguida clicar em “Ofertas em Analise”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a opgdo “Volume em R$”
para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Jive Distressed & Special Situations
V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios”, e, entdo, localizar a opgao desejada);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”,
em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Jive Distressed & Special
Situations V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opgdo
desejada); e

Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Subscricao e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta
ou Ordem de Investimento, conforme o caso, autenticados pela Administradora ou pela instituicao
integrante do sistema de distribuicdo contratada para colocacdo das Cotas, por meio dos quais se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdoes previstas no
Regulamento e no Anexo Descritivo, dos quais constardo o prazo e as demais condicdes para a
integralizacdo das Cotas subscritas; (ii) assinara o Termo de Adesdo, declarando, entre outras
declaragdes aplicaveis: (a) que teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo, bem
como do inteiro teor da Lamina, se aplicavel; (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive os
relativos a Classe, conforme descritos no Anexo Descritivo; (c) estar ciente de que nao ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe; e (d) estar ciente
de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacOes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos; (iii) realizara o procedimento
cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado e indicard os seus enderecos de
correspondéncia e de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas,
comprometendo-se a manté-los atualizados; e (iv) assinara declaracdo afirmando ser Investidor
Autorizado. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar essa condicdo quando da
celebragdo do Termo de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso.

Os Investidores que subscreverem as Cotas estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital e deverdo, concomitantemente a subscricdo das Cotas, subscrever cotas do Fundo DI em
montante financeiro equivalente ao valor das Cotas por eles subscritas no ambito da Oferta. A
integralizagdao das cotas do Fundo DI sera realizada a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso. A integralizacdao das Cotas ocorrera via mecanismo “por conta e ordem”, de modo que,
a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo respectivo distribuidor
por conta e ordem, com exclusiva finalidade e na exata porcdo necessaria ao atendimento da respectiva
Chamada de Capital, sem necessidade de novo desembolso pelo Investidor, observado o Preco de
Integralizacdo e os demais termos e condigdes previstos no Regulamento e no respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta e/ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou
autorizadas a permanecerem fechadas.
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Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta, a Administradora e a Gestora
comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, as Instituicdes Participantes da
Oferta deverao providencias o resgate das cotas do Fundo DI e os recursos correspondentes serdao
devolvidos aos respectivos Investidores, conforme os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipdtese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolucdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restrigcdes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condigdes descritas no Regulamento, no Termo de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, e na regulamentacao e legislacdao
aplicavel.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacao pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacao do Anuncio de Encerramento, observado que o encerramento da
Oferta sera formalizado mediante a divulgagdo do andncio de encerramento (“Andncio de
Encerramento”). Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no
Regulamento. Caso as Cotas venham a ser admitidas a negociacdo em mercado organizado de valores
mobilidrios, cabera ao intermediario responsavel verificar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente e a observancia das formalidades e restrigdes aplicaveis a negociagao das Cotas no mercado
secundario. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS
ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “"FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo
CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Gircunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdao devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitaces da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 67 da Resolucao CVM 160, tendo em vista que a Oferta
sera submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de Oferta ndao depende de aprovacao prévia
da CVM.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pela Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta e/ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto neste paragrafo ndo
se aplica a hipdtese de modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a
CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos
Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificagdo da Oferta que
depende de aprovagao prévia da CVM e que comprometa a execucao do cronograma, o disposto acima
devera ser adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificacao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao
e ja tiver efetuado a integralizagdo das cotas do Fundo DI, os recursos correspondentes serdo devolvidos
ao Investidor, ap6s o resgate das respectivas cotas do Fundo DI, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo,
observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores
deverdo efetuar a devolucao do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuincio de Encerramento.
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Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucao
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

Tendo sido deferida a modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento
do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

O Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora deverao divulgar imediatamente, por meios
a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagao, facultando-lhes, em caso de suspensao, a possibilidade
de revogar a aceitacao até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se, em caso de suspensao, o Investidor revogar
sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo das cotas do Fundo DI, os recursos correspondentes
serdo devolvidos ao Investidor, apds o resgate das respectivas cotas do Fundo DI, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGCOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem
conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicao ou de nao verificacao
da implementacdo das Condicdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a Resiligdo Voluntaria (conforme definida
no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima,
nao implica revogacao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem
como de seus fundamentos.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condicOes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

O Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicOes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do anlncio de inicio da Oferta (“Antncio
de Inicio”) e deste Prospecto nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos

|4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacbes assumidos no
Contrato de Distribuicao esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1 deste Prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao
haja a integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas
durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condigao de eficacia de seu Termo de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme
0 caso, que podera ser enviado por Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reservas
(conforme abaixo definido), ou seu Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme
o0 caso, por Investidores Institucionais até a data do Procedimento de Alocacdo, os Investidores terdo a
faculdade de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

As InstituigGes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel do Termo de Aceitagdo da
Oferta e da Ordem de Investimento a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e
que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)"” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o niUmero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da Ordem de
Investimento ou do Termo de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da
Oferta”).

Caso o Investidor indigue o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
0 Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores
dos Termos de Aceitacao da Oferta e/ou das Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagao das Cotas do Fundo DI em atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
e a Oferta seja cancelada, os recursos correspondentes serdao devolvidos aos respectivos Investidores,
apos o resgate das respectivas Cotas do Fundo DI, nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos ("Critérios de Restituicao de Valores”).
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Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento
das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipoteses de
alocacdo proporcional, os recursos correspondentes as Cotas do Fundo DI integralizadas, mediante o
respectivo resgate, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

Na hipétese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdo efetuar a devolucao do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo de recursos, em caso de Distribuicdo Parcial.
Condli¢oes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes
condicOes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuincio de Inicio e deste
Prospecto nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacbes assumidos no
Contrato de Distribuicao esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
previstas na Clausula V do Contrato de Distribuigdo e na secdao “13. Contrato de distribuicdo” deste
Prospecto. Para mais informagdes sobre as Condicbes Precedentes, vide secao “13. Contrato de
distribuicdo” deste Prospecto.

7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdo destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Autorizados, sendo dividida para fins de critério de
colocagao das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido
na segao “2.4 Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Néo Institucional

Durante o Periodo de Reservas, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar um ou mais Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem(ns) de Investimento, conforme
0 caso, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever
(observado o Investimento Minimo por Investidor), a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s)
de Aceitagao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou nao de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme
demanda a ser observada no ambito do Procedimento de Alocacdo.

Observado o disposto acima, no minimo 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais ("Oferta Nao Institucional”), sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera aumentar
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.
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Os Termos de Aceitacao da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao efetuados pelos
Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as condicdes, dentre outras previstas no proprio
Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, os procedimentos e
normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

0]

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitagdo da Oferta ou Ordem(ns)
de Investimento, conforme o caso, a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serao aceitos os Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacgdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, observadas as
excegOes previstas nos paragrafos do referido artigo;

durante o Periodo de Reservas, cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores N&o
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Termo de Aceitagdo da Oferta ou a
Ordem de Investimento, conforme o caso, junto a uma unica Instituigdo Participante da Oferta,
podendo, em razdo da possibilidade de Distribuigao Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de
acordo com os Critérios de Aceitagao da Oferta;

as Instituigbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdao a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos de Aceitacao da
Oferta ou Ordens de Investimento feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Termos
de Aceitagdo da Oferta e das Ordens de Investimento, em observancia aos Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser aportado no Fundo DI dos Investidores
Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI pela Instituicdo Participante
da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitagao da Oferta ou Ordem(ns)
de Investimento, conforme o caso, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
indicado nos(s) Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso,
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com o item (vi) abaixo limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitagao da Oferta ou Ordem(ns) de
Investimento, conforme o caso, e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido).
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao; e

os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima a Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data
de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, para fins de subscricdo e integralizagao das cotas do Fundo
DI em montante financeiro equivalente ao valor das Cotas por eles subscritas no ambito da Oferta.
Nao havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, serao automaticamente cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta que
houver recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de
Investimento, conforme o caso.
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Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacao da Oferta
ou Ordens de Investimento, conforme o caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante
o Periodo de Reservas, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de
Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), nao havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional (conforme abaixo definido), nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(ii) seja superior a0 montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora
e a Gestora, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo), podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, sendo
certo que o rateio sera realizado por meio da alocacao destas por ordem de recebimento pelas
InstituicOes Participantes da Oferta, dos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso, considerando o momento de apresentacao dos Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao
Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, as Instituicoes Participantes da
Oferta, limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitagdo da Oferta e Ordem de
Investimento, conforme o caso, e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional,
desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser
observado o Investimento Minimo por Investidor (*Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio indicado
acima, o Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e/ou ao
Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores
Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Termo
de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Em qualquer hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20%
(vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacao da Oferta, podendo considerar, inclusive, eventuais
Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipétese, relacbes com
clientes e outras consideracOes de natureza comercial ou estratégica das Instituicoes Participantes da
Oferta e do Fundo.

46



Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas Ordens de Investimento e/ou Termos
de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de
realizacdo do Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os
Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serdo efetuados
pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicdao e neste Prospecto, devendo observar, ainda, as condigdes previstas no
Termo de Aceitacao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme
0 caso, a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitas as Ordens de
Investimento e os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdao CVM 160, observadas as excegdes previstas nos
paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem de Investimento, conforme o
caso, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial,
condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagao da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagao
de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas Ordens de Investimento ou Termos de Aceitacao da Oferta, conforme o caso;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser aportado no Fundo DI dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico indicado na(s) Ordem(ns) de Investimento ou no(s) Termo(s) de
Aceitacao da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor da(s) Ordem(ns)
de Investimento ou do(s) Termo(s) de Aceitacao da Oferta, conforme o caso; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacao das Cotas do Fundo DI, para fins de subscricdo
e integralizacao das cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente ao valor das Cotas por
eles subscritas no ambito da Oferta. Ndo havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da
Oferta e/ou as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao automaticamente cancelados pelo
Coordenador Lider.
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Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitagao da Oferta, conforme o caso, apresentados
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em direitos creditérios (“Critérios de Colocagao da Oferta Institucional”).

Disposicoes comuns a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarado a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacao do Anlncio de Encerramento, observado que as Cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo
da Classe. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento
de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento,
conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo
Investidor.

Nos termos do Regulamento, no ato da subscrigdo de Cotas, cada subscritor devera assinar o respectivo
Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, observadas as demais
condicOes e procedimentos previstos no Regulamento, no Anexo Descritivo e neste Prospecto. O Termo
de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, formalizam a obrigacdo
de integralizagdo das Cotas a vista ou mediante Chamada de Capital.

O Coordenador Lider garante que adota procedimentos de controle da data e horario em que o Investidor
encaminhou o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta ao Coordenador Lider e que o referido controle
¢ considerado para fins da determinagdo da ordem de chegada das respectivas intencdes de investimento
realizadas pelos investidores possibilitando, portanto, a utilizacdo do critério de rateio da ordem de
chegada.

7.3. Deliberagoes necessarias a emissao ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacgdo

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela
Gestora por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo.

O Regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do Instrumento de Alteragao.
7.4. Regime de distribuicdo

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, a ser realizada pelo
Coordenador Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido), conforme
artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da
Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuicdo.
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7.5. Dinamica de coleta de intencgées de investimento e determinacao do preco ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider podera, em comum acordo
com a Gestora, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicao, convidar outras instituicbes
financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo
das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o Fundo
(“Participantes Especiais” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicoes
Participantes da Oferta”).

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero de Cotas a ser
distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuicao, inclusive no que se refere as disposicoes regulamentares e a
legislagdo em vigor.

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacao (inclusive com relacdo a eventuais Cotas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas), de acordo com a Resolucao CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao
Institucional, na qual tais elementos ndao poderdao ser considerados para fins de alocacdao, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informacdes divulgadas e a alocacdo
da Oferta nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (i) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes constantes neste Prospecto
e demais documentos da Oferta e demais informagOes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucao
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha
restricdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatoria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider
("Plano de Distribuicdao”).

A Oferta contara com este prospecto definitivo (“"Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) e lamina
("Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo (se houver),
da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e do Fundos.NET,
administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios
de Divulgagao”).

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores Nao
Institucionais, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto
no Regulamento;

(if) nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta tera inicio a
partir da disponibilizagdo deste Prospecto, da Lamina e da divulgacdo do Anuncio de Inicio nos
Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esforcos de venda, incluindo apresentacdes para
potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)”
abaixo;

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugao CVM 160;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicao e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
0 Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apos: (a) a concessao do registro da Oferta pela
CVM; (b) a disponibilizacao deste Prospecto nos Meios de Divulgacao; e (c) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
“(b)" e “(c)"” deverao, nos termos do caput do artigo 47 da Resolugao CVM 160, ser tomadas em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
decadéncia do referido registro;

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de reservas da Oferta, previsto
no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo de Reservas”), as
Instituicdes Participantes da Oferta receberao os Termos de Aceitacdao da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, dos Investidores Ndo Institucionais; e (b) até a data do
Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider recebera os Termos de Aceitacdo da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado,
em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

o Coordenador Lider devera receber os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, dos Investidores N&o Institucionais durante todo o Periodo de Reservas, e, no
caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive, ainda que
o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, recebidos durante o Periodo de Reservas exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser
corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocacdo;

nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

o Coordenador Lider ndo aceitara documentos de aceitacdo cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as excegbes
previstas no Contrato de Distribuicao;

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao da
Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituigdo Participante
da Oferta, durante o Periodo de Reservas;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Cotas devera formalizar Termo de Aceitacao da Oferta ou enviar sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocagdo,
inclusive;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverao enviar Termo de Aceitagao da Oferta
ou Ordem de Investimento, conforme o caso, as Instituicdes Participantes da Oferta, podendo
indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade de
Distribuicao Parcial. Ainda, o Termo de Aceitacdo da Oferta e a Ordem de Investimento, conforme
0 caso, deverao: (a) conter as condicoes de integralizacao e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar
a identificagao da condicao de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaracao assinada
pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina;
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(xii) o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sendo certo que,
caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das Cotas no ambito da Oferta Nao
Institucional, na hipdtese de alteragdo e reenvio do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso, durante o Periodo de Reservas, sera considerado apenas o
valor total das Cotas constantes do Ultimo Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

(xiii) cada Instituicao Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de Termo de Aceitacdo
da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (ix) acima,
e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos
termos do artigo 9° da Resolucgo CVM 160. As Instituicdes Participantes da Oferta
serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no dambito dos Termos de
Aceitacdo da Oferta;

(xiv) apds o término do Periodo de Reservas, a B3 consolidara: (a) Termos de Aceitacdo de Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo
que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Termos de
Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) as Ordens de Investimento
dos Investidores Institucionais, conforme consolidacdo enviada pelo Coordenador Lider;

(xv) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens de
Investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesao, sob pena de
cancelamento dos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso;

(xvi) posteriormente a: (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdao deste
Prospecto nos Meios de Divulgagao; e (c) divulgacdo do Anuincio de Inicio nos Meios de Divulgagao,
sera realizado o Procedimento de Alocagao, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste
Prospecto e no Contrato de Distribuicdo; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Reservas, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgagdo
deste Prospecto e do Anulncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de
Aceitacao da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos (sendo certo que
este ndo se aplica aos Investidores Ndo Institucionais), observado o Investimento Minimo por Investidor,
para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em
qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando
que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote
Adicional ou diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao
Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicao e
neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se
sera necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serao observados os Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional; e (v) ap6s a alocagao da Oferta Nao Institucional, realizar a alocagdo das Cotas
junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional ("Procedimento de Alocacao”).
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Poderao participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacao em relagao ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
gue, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excegbes
previstas nos paragrafos do referido artigo.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital e Liquidacdo da Oferta

Para fins deste Prospecto: (i) “Fundo DI” significa o fundo de investimento financeiro especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas em atendimento ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital; (ii) “"Cotas do Fundo DI” significa as cotas do Fundo DI; e
(iii) “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” significa o mecanismo pelo qual os recursos
relativos a integralizagdo das Cotas serdo mantidos, desde a Data de Liquidacao das Cotas do Fundo DI,
integralmente no Fundo DI e, a cada Chamada de Capital da Classe, as Cotas do Fundo DI serao
resgatadas pelo respectivo distribuidor por conta e ordem das Cotas do Fundo DI, com exclusiva
finalidade de atender a respectiva Chamada de Capital da Classe, nos termos do Regulamento.

A liquidacdo fisica e financeira dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento,
conforme o caso, ocorrera na Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI e sera realizada por meio e de
acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que
a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo.

Os Investidores que subscreverem Cotas estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital e deverdo, concomitantemente a subscricdo das Cotas, subscrever cotas do Fundo DI em
montante financeiro equivalente ao valor das Cotas por eles subscritas no ambito da Oferta. A
integralizagao das cotas do Fundo DI sera realizada, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso. A integralizacdao das Cotas ocorrera via mecanismo “por conta e ordem”, de modo que,
a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo respectivo distribuidor
por conta e ordem, com exclusiva finalidade e na exata porcdo necessaria ao atendimento da respectiva
Chamada de Capital, sem necessidade de novo desembolso pelo Investidor, observado o Preco de
Integralizacdo e os demais termos e condicdes previstos no Regulamento e no respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta e/ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidagao das Cotas do Fundo DI, as cotas do Fundo DI n3o sejam integralizadas em
montante correspondente a totalidade das Cotas alocadas por falha dos Investidores e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizagdo das cotas do Fundo DI objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidagdo das Cotas do Fundo DI.

Caso, apos referido prazo, ocorram falhas de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo providenciar o resgate das cotas
do Fundo DI e devolver aos Investidores os recursos correspondentes, de acordo com os Critérios de
Restituicdao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagdo.

Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Anlncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicdao”).

7.6. Formador de mercado
O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider

recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratacdo de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo as Cotas no ambito da Oferta.
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7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de precos das Cotas no ambito da Oferta.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 5 (cinco) Cotas,
correspondente a R$5.000,00 (cinco mil reais) (“"Investimento Minimo por Investidor”), observado
que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se:
(i) ao final do Periodo de Reservas restar um saldo de Cotas inferior a0 montante necessario para se
atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada
a subscricao e a integralizagao do referido saldo para que complete integralmente a distribuicao da
totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo da Oferta e
Ordens de Investimento, conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo
Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os
Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (iii) na
hipdtese de Distribuicao Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesao a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Nao ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de
aplicacao por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGCAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer e dos
efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricao e integralizacdo de Cotas no ambito da
Oferta serdo aplicados pela Classe em: (i) Cotas Investidas; e (ii) Ativos Financeiros, em estrita
observancia da Politica de Investimento da Classe estabelecida no Anexo Descritivo e da regulamentacao
aplicavel.

A Classe ndo adquirird diretamente Direitos Creditdrios no curso regular de sua Politica de
Investimento. A Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Cotas Investidas, observado que até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido podera
ser alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional) e a parcela remanescente necessaria
para atendimento da Alocacdo Minima devera ser representada por cotas do Fundo Master
(Qualificado). As Cotas Investidas compreendem as cotas dos Fundos Master e de quaisquer outros
fundos de investimento em direitos creditdrios compativeis com a Politica de Investimento, desde que
o regime de responsabilidade aplicavel aos cotistas das respectivas classes seja de responsabilidade
limitada. Os Direitos Creditorios serao adquiridos no ambito dos Fundos Master e dos demais FIDCs
investidos, conforme suas respectivas Politicas de Investimento e regulamentos.

Revolvéncia

Diariamente, a partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidagdo da Classe, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora devera alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de amortizagdes, resgates e demais
valores provenientes dos Fundos Master na seguinte ordem: (i) pagamento dos encargos e despesas
correntes da Classe, nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel; (ii) constituicdo ou
enquadramento da Reserva de Despesas; (iii) aquisicdao de Cotas Investidas, em moeda corrente
nacional; e (iv) amortizacao das Cotas, observada a manutencdo da Reserva de Despesas.

A Gestora constituira, desde a Data de Integralizagdo Inicial, uma Reserva de Despesas no montante
equivalente ao valor do somatdrio das despesas e encargos da Classe estimados para serem incorridos
em um periodo de 6 (seis) meses a contar de cada Data de Verificagao, destinada a garantir o pagamento
das despesas e encargos da Classe, mediante ordem encaminhada a Administradora.

Os recursos da Reserva de Despesas integrardo o patrimonio da Classe e constituirdo uma provisao para
garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe.

A Reserva de Despesas sera constituida a partir de caixa, depdsitos bancarios a vista, numerario em
transito e Ativos Financeiros.

Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da Reserva de Despesas utilizando os
recursos provenientes das amortizagGes e resgates das Cotas Investidas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados de cada Data de Verificacao.

Acréscimo, Remocédo ou Substituicdo

Eventuais acréscimos, remocdes ou substituicdes de Direitos Creditdrios ocorrerdao no ambito dos Fundos
Master ou dos demais FIDCs investidos, de acordo com seus respectivos regulamentos e documentos
aplicaveis. Tais eventos poderao alterar os prazos, o risco de crédito, a liquidez e os fluxos de pagamento
dos fundos investidos e, consequentemente, afetar o valor e/ou os pagamentos das Cotas Investidas e
das Cotas.
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8.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelos Fundos Master poderdo ou ndo contar com garantias
reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros, conforme sua natureza e
0s respectivos regulamentos.

O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELOS FUNDOS
MASTER PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER
E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NESTE PROSPECTO A DESCRIGAO DAS GARANTIAS
APLICAVEIS A TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS, SEM PREJUiZO DAS INFORMAGOES
CONSTANTES DOS RESPECTIVOS REGULAMENTOS DOS FUNDOS MASTER.

8.3. Informacdo sobre eventual utilizacao de instrumentos derivativos que possam alterar
os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operacbes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175, para troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia.

A Classe nao podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas. O Fundo Master (Qualificado) podera, conforme previsto em seu respectivo
regulamento, realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial e prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdao relativamente a
operacoes de sua carteira. O Fundo Master (Profissional) podera, além da hipdtese acima, realizar
operacoes em mercados de derivativos de crédito quando ndo utilizados para protegao ou mitigacdo de
risco de Direitos Creditdrios.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos

Politica de Investimento

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da aplicacdao
de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe em Cotas Investidas,
observada a Politica de Investimento da Classe e os seguintes limites:

Para fins da Alocacdo Minima: (i) até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe podera ser
alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional); e (ii) a parcela remanescente do Patrimonio
Liquido da Classe a ser alocada em Cotas Investidas para atender a Alocagdo Minima devera ser
representada por cotas do Fundo Master (Qualificado).

A parcela residual do Patrimonio Liquido da Classe sera mantida em moeda corrente nacional ou aplicada
exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos do Anexo Descritivo.

O Fundo Master (Qualificado), por ser classe destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, poderad realizar quaisquer operacdes e
investimentos admitidos a classes de fundos de investimento em direitos creditorios destinadas a
investidores qualificados, incluindo, sem limitacdo, a aquisicao de Direitos Creditorios padronizados, em
quaisquer das categorias de crédito estruturado, ativos distressed, ativos imobilidrios, ativos de situacdes
especiais e ativos de novas oportunidades, observados os critérios de elegibilidade previstos no respectivo
regulamento e os limites de concentracdo por devedor, emissor e tipo de direito creditério previstos na
regulamentacdo aplicavel e no respectivo regulamento.
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O Fundo Master (Profissional), por ser classe destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, podera realizar quaisquer operacdes e
investimentos admitidos a classes de fundos de investimento em direitos creditorios destinadas a
investidores profissionais, incluindo, sem limitagdo: (i) a aquisicao de Direitos Creditorios padronizados e
nao-padronizados, estes Ultimos nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175,
em quaisquer das categorias de crédito estruturado, ativos distressed, ativos imobilidrios, ativos de
situacOes especiais e ativos de novas oportunidades, observados os critérios de elegibilidade previstos
no respectivo regulamento; (ii) a ndo observancia dos limites de concentracao por devedor, emissor e
tipo de direito creditério, nos termos do artigo 52, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175;
e (iii) as demais operagdes permitidas pela Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo II as classes
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, observado o respectivo regulamento.

O Fundo Master (Qualificado) podera, conforme previsto em seu respectivo regulamento, realizar
operagdes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de protegao patrimonial e prestar
fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo relativamente a operacdes de sua carteira.

O Fundo Master (Profissional) podera, além da hipotese acima, realizar operacdes em mercados de
derivativos de crédito quando ndo utilizados para protegao ou mitigacdo de risco de Direitos Creditdrios.

Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizacdo Inicial, a Classe devera observar
a Alocagdo Minima.

A Classe somente podera adquirir Cotas Investidas que estejam de acordo com a Politica de Investimento
e a regulamentagdo aplicavel. Considerando que a Classe investira diretamente em Cotas Investidas, ndo
correspondendo a um investimento direto em direitos creditorios, nao ha critérios de elegibilidade de
Direitos Creditorios a serem observados quando da aquisicdo das Cotas Investidas.

A Classe podera subscrever ou adquirir, no mercado primario ou secundario, Cotas Investidas emitidas
por classes cujo regime de responsabilidade aplicavel aos cotistas das respectivas classes seja de
responsabilidade limitada, em carater definitivo, inclusive Cotas Investidas emitidas por classes cuja
Politica de Investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, observados os
limites previstos no Regulamento.

E facultado a Classe realizar operacdes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de
protegdao patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolucao CVM 175, para troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia. A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos que
tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas.

Ressalvadas as operacoes com derivativos previstas acima, a Classe, assim como os Fundos Master,
poderdo contratar quaisquer operagdes para a composicao de suas carteiras em que figurem como
contraparte a Administradora e/ou a Gestora, as empresas controladoras, coligadas e/ou subsidiarias
destas ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora, observada a regulamentacao aplicavel.

A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas Investidas de
classes para as quais a Administradora, a Gestora ou suas respectivas partes relacionadas prestem
servicos, bem como podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas
Investidas emitidas por uma mesma classe.

A aplicacao de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30, estara limitada
a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Dentro desse limite, até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido podera ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja Politica de
Investimento admita a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados.
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A aplicacdo de recursos em Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigagao de um mesmo emissor
estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item, consideram-se de
um mesmo emissor os Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigagdo de emissores integrantes
de um mesmo grupo econémico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, o limite previsto neste item podera ser aumentado nas hipoteses do artigo 45, §3°, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

A Gestora devera assegurar a consolidagdo das aplicacbes da Classe com as dos Fundos Master cujas
cotas venham a ser adquiridas pela Classe. A consolidacdo sera dispensada no caso de aplicagées em
cotas emitidas por classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora.

Além das vedacdes previstas na Resolugdao CVM 175, é vedado a Classe: (i) aplicar recursos em Ativos
Financeiros no exterior, nos termos previstos neste Regulamento e na regulamentacao em vigor;
(ii) adquirir ativos ou aplicar recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atreladas a
variagdo cambial, exceto por derivativos, nos termos previstos neste Anexo Descritivo e na
regulamentagao em vigor; e (iii) realizar operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdao anterior do
mesmo ativo.

E vedada & Classe a aplicacdo em cotas de classes de fundos de investimento que invistam na propria
Classe.

A Gestora tera plena discricionariedade para selecionar e alocar os recursos da Classe entre as Cotas
Investidas, observados a Politica de Investimento, a Alocacdo Minima e os limites de composicdo e
concentragdo previstos no Regulamento.

A Gestora podera, a seu exclusivo critério, investir os recursos da Classe nas diferentes estratégias de
investimento dos Fundos Master, sem qualquer restricdo de exclusividade ou obrigacdo de nao
concorréncia em relagao a outras estratégias, fundos ou veiculos geridos pela Gestora ou por suas
Afiliadas. Os Cotistas reconhecem que a Gestora, suas Afiliadas e partes relacionadas poderdo gerir e
prestar servigos a outros fundos e veiculos de investimento com politicas de investimento similares,
complementares ou concorrentes as dos Fundos Master, sem que isso configure violacdo de qualquer
dever perante a Classe ou os Cotistas.

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia de distribuicdes, amortizacoes, resgates ou alienagbes
das Cotas Investidas serdo alocados de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Regulamento.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

A Gestora envidara seus melhores esforgos para que a Classe mantenha o prazo médio de sua carteira
em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de investimento de
longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.
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8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e
amortizacao das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliacao e liquidacao

Patriménio Liquido negativo

A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimoénio Liquido da Classe estd negativo na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido: (a) pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; (b) atraso, por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, no pagamento
da amortizagao das Cotas; (c) chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e
empréstimos tomados, se aplicavel; (d) exercicio de opcdes de compra ou de venda caso a Classe figure
na ponta vendedora; (e) eventos de default em ativos de crédito que porventura integrem a carteira da
Classe; e (f) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo
no Patrimonio Liquido da Classe.

Caso seja verificado que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, a Administradora devera,
imediatamente: (i) fechar a Classe para amortizacdo integral; (ii) ndo realizar novas subscricOes;
(iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; (iv) divulgar fato relevante; e
(v) cancelar os pedidos de amortizacdes integrais pendentes de conversdo. Em até 20 (vinte) dias, devera
elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo e convocar
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o plano em até 2 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo de sua
elaboragao, encaminhando-o com a convocagao.

Eventos de Avaliacéo

Constituem Eventos de Avaliacdo, nos termos do Regulamento: (i) a renlncia da Gestora sem que
tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no Regulamento; e (ii) qualquer pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, podendo ensejar, entre outras consequéncias, a
liguidagdo antecipada da Classe, a ser deliberada pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas, sem prejuizo
de outras consequéncias previstas no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora devera informar imediatamente a
Administradora, a qual, por sua vez, devera: (i) dar ciéncia, por escrito, por meio do envio de e-mail, de tal
fato aos Cotistas ou seus representantes; (ii) suspender imediatamente a aquisicdo de novas Cotas
Investidas e a amortizagdo de Cotas, até que o respectivo Evento de Avaliagdo seja sanado ou a Assembleia
de Cotistas delibere pela retomada das atividades; e (iii) convocar a Assembleia de Cotistas para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe e deliberar pela continuidade das atividades ou pela
caracterizacao do Evento de Avaliacdo como Evento de Liquidacao Antecipada. Caso a Assembleia de
Cotistas ndo seja instalada por auséncia de Cotistas, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagao da Classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Amortizagdo das Cotas

Os pagamentos das amortizacoes das Cotas serao realizados a exclusivo critério da Gestora, utilizando o
valor da dltima Cota disponivel na Data de Pagamento, observada a comunicagdo prévia da Gestora a
Administradora com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a Data de
Pagamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas nesta Secdo devera
ser objeto de Assembleia de Cotistas.

Os pagamentos das amortizacdes das Cotas serdo realizados em conformidade com o recebimento de
distribuicdes, amortizacOes, resgates ou alienacoes das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros e serdao
pagos aos Cotistas em moeda corrente nacional, nos termos do Regulamento.
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Liguidacdo e Eventos de Liguidacdo Antecipada

Sem prejuizo das demais hipdteses previstas no Regulamento e na regulamentagdo vigente, sdo
considerados Eventos de Liquidacdao Antecipada: (i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que
um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; (ii) rentncia ou destituicao da
Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas tenha aprovado instituicdo habilitada
para substitui-la nos termos e nos prazos estabelecidos no Regulamento; (iii) determinagao da CVM, em
caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar; (iv) sempre que assim decidido pelos
Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim; (v) intervencao ou liquidacao
extrajudicial da Administradora ou da Gestora, sem sua efetiva substituicao nos termos do Regulamento;
(vi) na hipétese de, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, esta mantiver, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos contados da Data de Integralizacdo Inicial, sem que tenha sido decidida
a incorporacao da Classe a outra Classe ou deliberado, em Assembleia de Cotistas, que o Evento de
Verificagdo constitui um Evento de Liquidacao Antecipada; (vii) caso, em até 180 (cento e oitenta) dias
do inicio das atividades da Classe, a Alocacdo Minima ndo tenha sido observada; (viii) caso, por
inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente ao pagamento de amortizacdes devidas
nos termos do Regulamento; e (ix) o inadimplemento de quaisquer obrigacOes previstas no Regulamento,
no Anexo Descritivo e/ou na regulamentacdo em vigor, sempre que assim decidido em Assembleia de
Cotistas especialmente convocada para tal fim.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora devera informar a Administradora,
de forma que imediatamente: (i) a Administradora suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizagdo das Cotas; (ii) a Gestora interrompera a aquisicao das Cotas Investidas e/ou
dos Ativos Financeiros; e (iii) a Administradora convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
a interrupcao dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

Caso a Assembleia de Cotistas competente ndo seja instalada em segunda convocacao por falta de
quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, na forma prevista
no Regulamento.

Respeitado o plano de liquidagao aprovado pela Assembleia de Cotistas, as Cotas deverao ser resgatadas
em moeda corrente nacional, devendo a Gestora nao adquirir novas Cotas Investidas e alienar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que a alienacdo ou realizacdo dos ativos ndo afete a rentabilidade esperada.

Apds o pagamento ou provisionamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe, as Disponibilidades e os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados
ao pagamento da amortizacao final das Cotas em circulacdo.

Caso ndo haja recursos em moeda corrente nacional suficientes, a Assembleia de Cotistas podera
deliberar sobre os procedimentos a serem adotados, inclusive, conforme permitido pelo Regulamento e
pela regulamentacdo aplicavel, a dagao em pagamento de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros.

8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Sera contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme
definido de comum acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais servicos.

Entidade Registradora. Nao aplicavel, considerando que a Classe nao adquirira diretamente Direitos
Creditdrios no curso regular de sua Politica de Investimento. O registro dos Direitos Creditorios, quando
aplicavel, sera realizado no dmbito dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos pelos respectivos
prestadores de servigos, nos termos da regulamentacao aplicavel e dos respectivos regulamentos.

Custodiante. APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestagao de servigos de custddia de titulos e
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.102, de 23 de setembro de 2021.
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Escriturador. APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servigos de escrituracdo de titulos
e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.102, de 23 de setembro de 2021.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima definido.

Agente de Cobranca. Ndo aplicavel, considerando que a Classe ndo adquirird diretamente Direitos
Creditorios no curso regular de sua Politica de Investimento. Eventual agente de cobranga relacionado
aos Direitos Creditdrios sera contratado e atuard no ambito dos Fundos Master ou dos demais FIDCs
investidos, conforme previsto nos respectivos regulamentos e na regulamentagdo aplicavel.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

A CLASSE DEVEBA APLICAR, NO MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS INVESTIDAS, OBSERVADO QUE ATE 10% (DEZ POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO PODERA SER ALOCADO EM COTAS INVESTIDAS DO
FUNDO MASTER (PROFISSIONAL), E A PARCELA REMANESCENTE NECESSARIA PARA
ATENDIMENTO DA ALOCAGAO MINIMA DEVERA SER REPRESENTADA POR COTAS DO FUNDO
MASTER (QUALIFICADO). OS FUNDOS MASTER PODERAO ADQUIRIR DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIUNDOS DE SEGMENTOS ECONOMICOS
DIVERSOS, SENDO QUE O FUNDO MASTER (PROFISSIONAL) PODERA, INCLUSIVE,
ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS NﬂO-PADR,ONIZADOS, OBSERVADOS OS RESPECTIVOS
REGULAMENTOS E A REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DA CLASSE ENVOLVE A APLICAGAO PREPONDERANTE DE
SEUS RECURSOS EM COTAS INVESTIDAS. OS DIREITOS CREDITORIOS NAO SERAO
ADQUIRIDOS DIRETAMENTE PELA CLASSE, MAS PODERAO INTEGRAR AS CARTEIRAS DOS
FUNDOS MASTER E DOS DEMAIS FIDCs INVESTIDOS, NOS TERMOS DE SUAS RESPECTIVAS
POLITICAS DE INVESTIMENTO.

9.1. Informagoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer
Cotas Investidas. Os Direitos Creditdrios ndo serdo adquiridos diretamente pela Classe, mas poderdo
integrar as carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos, nos termos de suas respectivas
politicas de investimento.

a) numero de Direitos Creditorios e valor total:

N3o aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios:

Nao aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

¢) prazos de vencimento dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditorios:

N3o aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

e) finalidade dos Direitos Creditorios:

N3o aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

f)  descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios:

N3o aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.
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9.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditdrios ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicacao
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdao:

Item n3ao aplicavel diretamente a Classe, nos termos do item 3.1 deste Prospecto, considerando que a
Classe investira em Cotas Investidas e ndo adquirira diretamente Direitos Creditorios. As formas de
aquisicdo, cessao ou transferéncia dos Direitos Creditdrios que integrem as carteiras dos Fundos Master
e dos demais FIDCs investidos observardo os respectivos regulamentos e documentos aplicaveis.

9.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor, em relagao
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Item ndo aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento.

A Classe devera manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Cotas Investidas, observados os limites previstos na Politica de Investimento. Os Fundos Master e os
demais FIDCs investidos poderdo adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos por diferentes
originadores e/ou cedentes e de responsabilidade de diferentes devedores e/ou contrapartes, observados
os limites de concentragao aplicaveis a cada fundo investido. O Fundo Master (Profissional), por ser
destinado exclusivamente a investidores profissionais, podera ndo estar sujeito a determinados limites
de concentracdo por devedor, emissor e tipo de Direito Creditdrio, nos termos da regulamentacdo
aplicavel. Considerando a inexisténcia, na data deste Prospecto, de carteira de Direitos Creditdrios
pré-determinada, ndo é possivel identificar, nesta data, os niveis de concentracdo dos Direitos Creditorios
por devedor.

9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Nao existem processos de originacdo ou politica de concessdao de crédito adotados pela Classe, por
tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras
dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos, conforme aplicavel a sua natureza, serdo aqueles
previstos nos respectivos regulamentos e/ou nos documentos aplicaveis aos Direitos Creditorios.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢coes de pagamento.

Politica e custos de cobranca

Os procedimentos de monitoramento e cobranca dos Direitos Creditorios serdo realizados no ambito dos
Fundos Master e dos demais FIDCs investidos, pelos respectivos prestadores de servicos, conforme a
natureza dos Direitos Creditdrios e os respectivos regulamentos. A Classe ndao sera responsavel pela
cobranca direta dos Direitos Creditdrios.

9.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos direitos creditorios que compordao o patrimoénio do emissor,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Fundos Master e os demais FIDCs investidos poderdo adquirir Direitos Creditérios de naturezas
distintas e oriundos de segmentos econdmicos diversos, observadas suas respectivas politicas de
investimento. Considerando, ainda, que ndo ha, na data deste Prospecto, carteira de Direitos Creditorios
pré-determinada, ndo ha informagdes estatisticas especificas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamentos relativas as carteiras almejadas dos fundos investidos que possam ser apresentadas
neste item.
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9.7. Se as informacoes requeridas no item 9.6 supra ndao forem de conhecimento dos
administradores do emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser
por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de que foram
feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacoes que o administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito,
ainda que parciais

Nao obstante os esforcos razoaveis envidados, a Administradora e o Coordenador Lider declaram ndo ter
conhecimento, na data deste Prospecto, de informacOes estatisticas adicionais aquelas indicadas no
item 9.6 acima sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de Direitos Creditdrios de mesma
natureza daqueles que poderao integrar as carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos, em
formato e data-base passiveis de comparagdo que permitam a apresentacdo de informacgbes adicionais
neste item.

9.8. Informacao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo
de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios
ofertados

Os Direitos Creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos
poderdo, conforme sua natureza, ser objeto de pré-pagamento, amortizacdo, resgate ou liquidagdo
antecipada, nas hipoteses previstas nos respectivos instrumentos e regulamentos. Tais eventos poderao
reduzir a rentabilidade esperada dos fundos investidos e, consequentemente, afetar o valor e/ou a
rentabilidade das Cotas Investidas e das Cotas. Adicionalmente, as Cotas Investidas poderdo ser objeto
de amortizagdo, resgate ou liquidacdo antecipada, hipdtese em que a Classe receberad antecipadamente
os recursos decorrentes de seu investimento e podera ndo conseguir reinvesti-los nas mesmas condigdes.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar
a operagao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizagdo antecipada dos créditos
cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelos Fundos Master e pelos demais FIDCs investidos poderao,
conforme sua natureza, estar sujeitos a liquidagao, amortizagao, resgate ou pré-pagamento por forga da
legislagdo ou regulamentacdo aplicdvel ou nos termos dos respectivos instrumentos. Tais eventos
poderdo implicar o recebimento, pelos fundos investidos, de valores em montante ou prazo distintos
daqueles originalmente esperados, podendo afetar negativamente o valor e/ou os pagamentos das Cotas
Investidas e, consequentemente, os fluxos de pagamento e a rentabilidade das Cotas.

9.10. Descrigao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento
do fundo, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do custodiante e demais
prestadores de servigo, com destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditdrios

Item ndo aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento. Os procedimentos de recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios e as medidas de
segregacdo dos respectivos fluxos, conforme aplicaveis, serdo disciplinados no ambito dos Fundos Master
e dos demais FIDCs investidos, nos termos dos respectivos regulamentos e documentos aplicaveis.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias

Item ndo aplicavel diretamente a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de
investimento. Os procedimentos aplicaveis a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacoes e eventual
execugao de garantias relacionadas aos Direitos Creditérios serao adotados no ambito dos Fundos Master
e dos demais FIDCs investidos pelos respectivos prestadores de servigos, conforme a natureza dos
Direitos Creditorios e os documentos aplicaveis.
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¢) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacio & validacdo das
condicoes de cessdo dos direitos creditorios e a verificacdo de seu lastro;

Item n3o aplicavel diretamente a Classe no que se refere aos Direitos Creditdrios, por tratar-se de classe
de investimento em cotas de fundo de investimento. A validacdo das condicdes de aquisigao ou cessao
dos Direitos Creditdrios e a verificacdo de seu lastro, conforme aplicavel, serdo realizadas no ambito dos
Fundos Master e dos demais FIDCs investidos pelos prestadores de servigos competentes, nos termos
dos respectivos regulamentos e da regulamentacdo aplicavel. A aquisicdo das Cotas Investidas pela
Classe observara a Politica de Investimento e os demais requisitos previstos no Regulamento.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo & guarda da
documentacdo relativa aos direitos creditorios

Item ndo aplicavel diretamente a Classe no que se refere aos Direitos Creditdrios, por tratar-se de classe
de investimento em cotas de fundo de investimento. A guarda da documentacao relativa aos Direitos
Creditdrios, conforme aplicavel, sera realizada no ambito dos Fundos Master e dos demais FIDCs
investidos pelos respectivos prestadores de servicos, nos termos de seus regulamentos e da
regulamentagdo aplicavel.

9.11. Informacado sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na
aquisicao de direitos creditérios

Item n3do aplicavel diretamente a Classe, nos termos do item 3.1 deste Prospecto, considerando que a
Classe investira em Cotas Investidas e nao adquirira diretamente Direitos Creditdrios. Eventuais taxas de
desconto aplicaveis a aquisicao de Direitos Creditorios serdo determinadas no ambito dos Fundos Master
e dos demais FIDCs investidos, conforme a natureza e as condigOes dos respectivos Direitos Creditdrios
e 0s respectivos regulamentos.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

A CLASSE NAO ADQUIRIRA DIRETAMENTE DIREITOS CREDITORIOS. A EXPOSICAO DA
CLASSE A DIREITOS CREDITORIOS SERA INDIRETA, POR MEIO DAS COTAS INVESTIDAS,
INCLUINDO AS COTAS DOS FUNDOS MASTER. OS FUNDOS INVESTIDOS PODERAO
ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIUNDOS DE
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SENDO QUE O FUNDO MASTER (PROFISSIONAL)
PODERA, INCLUSIVE, ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS NZ\O-PADR(’)NIZADOS,
OBSERVADOS OS RESPECTIVOS REGULAMENTOS E A REGULAMENTACAO APLICAVEL.

A POLITICA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A
APLICAGCAO DE, NO MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM COTAS INVESTIDAS, OBSERVADOS OS LIMITES DE ALOCACAO PREVISTOS NO
REGULAMENTO.

10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e,
se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacdo
tendo como objeto o0 mesmo ativo objeto da securitizagao

Item ndo aplicavel, nos termos do item 3.1 deste Prospecto, considerando que a Classe investira em
Cotas Investidas e nao adquirira diretamente Direitos Creditdrios. Eventuais originadores e cedentes
relevantes serdo aqueles relacionados aos Direitos Creditorios integrantes das carteiras dos Fundos
Master e dos demais FIDCs investidos.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditérios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informagoes previstas no item
10.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao altimo exercicio
social. Essas informacdes nao serao exigiveis quando os direitos creditérios forem
originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Item ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

A CLASSE INVESTIRA EM COTAS INVESTIDAS, INCLUINDO AS COTAS DOS FUNDOS MASTER,
E NAO DIRETAMENTE EM DIREITOS CREDITORIOS. OS DEVEDORES E COOBRIGADOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS INVESTIDOS
PODERAO SER DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIUNDOS DE SEGMENTOS ECONOMICOS
DIVERSOS. NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NESTE PROSPECTO
A DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO INTEGRAR AS CARTEIRAS DOS FUNDOS
INVESTIDOS.

A POLITICA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A
A?LICACRO DE, NO MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM COTAS INVESTIDAS, OBSERVADOS OS LIMITES PREVISTOS NO
REGULAMENTO.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

A Classe ndo investira diretamente em direitos creditorios. Por meio das Cotas Investidas, a Classe podera
estar indiretamente exposta a devedores e coobrigados de naturezas e segmentos econémicos distintos,
nao sendo possivel, na data deste Prospecto, descrever de forma homogénea as caracteristicas de todos
esses devedores e coobrigados.

Os Fundos Master e os demais FIDCs cujas cotas possam integrar as Cotas Investidas poderdo ter
diferentes politicas de investimento e investir em Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados
em segmentos econdmicos diversos, observada a Politica de Investimento da Classe e os limites previstos
no Regulamento.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que comp6em o patrimoénio do emissor ou do
patrimonio segregado, composto pelos direitos creditdrios que lastreiam a operacao;
tipo societario e caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentragdo dos
direitos creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

N3o aplicavel diretamente a Classe, nos termos do item 3.1 deste Prospecto, considerando (i) que a
Classe investira em Cotas Investidas e ndo diretamente em Direitos Creditérios; e (ii) que, embora os
Fundos Master estejam identificados, os devedores e coobrigados dos Direitos Creditdrios que integrardo
as carteiras dos Fundos Master e dos demais FIDCs investidos nao estdo previamente determinados, nao
sendo possivel detalhar, nesta data, os devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 10% (dez
por cento) dos ativos subjacentes as Cotas Investidas.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade
com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na CVM, referentes ao ltimo exercicio social

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12,1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos
oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econdomico e cada um dos prestadores de servigos essenciais
ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; e b) descricao individual
de transacoes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico, tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes.
Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela Administradora de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razao da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos Ultimos 12 (doze) meses. Ainda, ndao ha, entre o Coordenador
Lider e as sociedades de seu grupo econémico e a Administradora e as sociedades do seu conglomerado
econémico transagOes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre
eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela Administradora de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico da Gestora, a Administradora ndo
possui qualquer relacionamento relevante com a Gestora nos Ultimos 12 (doze) meses. Ainda, ndao ha,
entre a Gestora e as sociedades de seu grupo econémico e a Administradora e as sociedades do seu
conglomerado econémico transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administracao de
fundos de investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negdcios, os relacionamentos relevantes entre o Coordenador Lider e sociedades do seu
conglomerado econémico e a Gestora e sociedades do seu conglomerado econémico encontram-se
descritos abaixo.
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O Pléiades Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“FIP Pléiades”) detém,
aproximadamente, 32,91% de participacdo societaria na Gestora. O FIP Pléiades € um fundo exclusivo,
cujas cotas sao 100% (cem por cento) detidas, direta ou indiretamente, pelo Banco XP S.A. (sociedade
pertencente ao grupo econdmico do Coordenador Lider). Adicionalmente, o FIP Pléiades é administrado
pelo Coordenador Lider e gerido por sociedade pertencente ao grupo econémico do Coordenador Lider.
Por fim, o relacionamento acima pode vir a ensejar uma situagao de conflito de interesses. Para mais
informacdes veja a Secao 4. “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco "Risco de Potencial Conflito
de Interesses entre o Coordenador Lider e Gestora”, na pagina 31 deste Prospecto. Nos ultimos 12 (doze)
meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe unica
do JIVEMAUA AGRONEGOCIO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n° 66.384.209/0001-04), gerido pela Jive
High Yield Gestdo de Recursos Ltda, inscrita no CNPJ sob o n° 07.170.960/0001-49 (“Jive High
Yield”), no valor total de R$413.880.400,00. A referida oferta teve inicio em 19 de maio de 2026,
conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 03 de junho de 2026, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica
do JIVEMAUA AGRONEGOCIO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n° 66.384.166/0001-67), gerido pela Jive
High Yield, no valor total de R$351.580.400,00. A referida oferta teve inicio em 05 de maio de 2026,
conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 03 de junho de 2026, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 32 (terceira) emissdo de cotas da classe unica
do MAUA CAPITAL CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ n©
43.741.195/0001-33), gerido pela Maua Capital Real Estate Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
04.608.171/0001-59 (“Maua Capital”), no valor total de R$569.796.067,40. A referida oferta teve
inicio em 02 de abril de 2026, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em
01 de julho de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

da oferta publica de distribuicdo priméria de cotas da 12 (primeira) emissdo de cotas da Subclasse A
da classe unica do MAUA CAPITAL CREDITO LIQUIDEZ 180 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE (CNPJ n° 65.511.886/0001-83), gerido pela Maua Capital, no valor total de
R$110.851.900,00. A referida oferta teve inicio em 06 de margo de 2026, conforme anuncio de inicio
divulgado na referida data, e encerrou em 01 de abril de 2026, conforme anlncio de encerramento
divulgado na mesma data;

da oferta publica de distribuigdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo de cotas seniores e cotas
subordinadas da classe Unica de cotas do JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ
n° 64.118.207/0001-48), gerido pela Jive High Yield, no valor total de R$355.166.300,00. A referida
oferta teve inicio em 2 de janeiro de 2026, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e
encerrou em 5 de margo de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo de cotas seniores e cotas
subordinadas da classe Unica de cotas do JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO II
(VAREJO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(CNPJ n© 63.912.733/0001-12), gerido pela Jive High Yield, no valor total de R$171.115.300,00. A
referida oferta teve inicio em 12 de dezembro de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na
referida data, e encerrou em 8 de janeiro de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na
mesma data;
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» da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo da subclasse a da classe
Unica do FII MAUA PLANTA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (CNPJ n° 62.603.652/0001-78), gerido pela Maua Capital (sociedade integrante do grupo
econOdmico da Gestora), no valor total de R$135.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 10 de
novembro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 1° de
dezembro de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

¢ da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissao de cotas da subclasse A e da
subclasse B da classe Unica de cotas de responsabilidade limitada do SC JIVEMAUA CORPORATE FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n°© 61.911.799/0001-62),
gerido pela Maua Capital, no valor total de R$907.142.800,00. A referida oferta teve inicio em 25 de
novembro de 2025, conforme antncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 28 de novembro
de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

» da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica responsabilidade
limitada do MAUA CAPITAL LAJES CORPORATIVAS FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
— RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNP] n© 62.526.654/0001-00), gerido pela Maua Capital
(sociedade integrante do grupo econémico da Gestora), no valor total de R$876.136.700,00. A
referida oferta teve inicio em 10 de setembro de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na
referida data, e encerrou em 08 de outubro de 2025, conforme anlncio de encerramento divulgado
na mesma data;

» da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo de cotas da subclasse a da classe unica
de cotas de responsabilidade limitada do MAUA CAPITAL LAJES CORPORATIVAS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n© 36.420.742/0001-13),
gerido pela Maua Capital (sociedade integrante do grupo econdmico da Gestora), no valor total de
R$578.450.177,00. A referida oferta teve inicio em 03 de outubro de 2025, conforme anuncio de
inicio divulgado na referida data, e encerrou em 08 de outubro de 2025, conforme anlncio de
encerramento divulgado na mesma data;

¢ sendo certo que, pelos servigos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas, o Coordenador
Lider, na qualidade de coordenador lider, recebeu, aproximadamente, R$ 116,90 milhGes. Pela
disponibilizagdo, manutencdo e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados
pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma
remuneracdo correspondente a (i) parcela da Taxa de Gestao devida pelo Fundo a Gestora; e
(ii) parcela da Taxa de Performance devida pelo Fundo a Gestora, na periodicidade prevista no
Regulamento, sendo certo que tais remuneragbes ndo acarretarao custos adicionais aos Investidores.

O Coordenador Lider podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de
outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro
manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou
Servicos no assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos
geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugao
das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes e a contratagao pelo Fundo, conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderao vir a
contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operagoes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuigdo por
conta e ordem, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades, sempre observando a regulamentagao em vigor.

A Gestora e o Coordenador Lider ndao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo,
observado o disposto acima.
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Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante e Escriturador

O Administrador e o Custodiante s3o integrantes do mesmo Grupo Econémico. Essa vinculacdo pode
gerar potenciais conflitos de interesses, uma vez que as decisdes relacionadas ao Fundo e a Oferta
podem ser influenciadas por interesses do Grupo Econdmico do Administrador, em detrimento da
independéncia e imparcialidade esperadas na gestdo e distribuigdo das Cotas.

Para mitigar esses riscos, o Administrador e as demais empresas do mesmo Grupo Econémico adotam
mecanismos regulatérios e de governanga, buscando assegurar a transparéncia e a equidade na
administracdo do Fundo. Essas medidas incluem a implementagao de politicas internas para segregacao
de funcoes, controles de compliance e a observancia de diretrizes estabelecidas em sua Politica de
Segregacao de Atividades (disponivel em www.apexgroup.com/apex-brazil/).

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante e Escriturador ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A
XP Investimentos, o Custodiante e Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por veiculos geridos pela Gestora, o Custodiante e
Escriturador e a Gestora ndo possuem qualquer relacao societaria entre si, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da custddia e escrituragdao pelo Custodiante e
Escriturador de outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico da
Gestora, o Custodiante e Escriturador ndo possuem qualquer relacionamento relevante com a Gestora
nos ultimos 12 (doze) meses. Ainda, ndo ha, entre a Gestora e as sociedades de seu grupo econémico e
o Custodiante e Escriturador e as sociedades do seu conglomerado econémico transacoes que tenham
valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo
ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

A Administradora e/ou suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte
das operacoOes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operacoes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A
Administradora nao identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

A Gestora efou suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das
operacoes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operacoes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A
Gestora nao identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes com relagdo ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Nos termos da Politica de Investimento do Fundo, a Gestora e a Administradora e/ou as suas partes
relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que
podera ensejar potencial conflito de interesses da Classe e das contrapartes de tais operagoes.

Para mais informag0Oes veja a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” na pagina 31 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

13.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicio dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade
que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cdpia do contrato esta
disponivel para consulta ou reproducdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuigdo, a Classe, representada por sua Gestora, e com a interveniéncia e
anuéncia da Administradora e da Gestora, contratou o Coordenador Lider para estruturar e coordenar a
Oferta e atuar como instituigao intermediaria lider, responsavel pela distribuicdo das Cotas sob o regime
de melhores esforcos de colocacao.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtengdo de copias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 79
deste Prospecto.

Condicdes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, este e a Gestora acordaram um conjunto de condicdes precedentes,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cadigo Civil” e “Condicoes Precedentes”, respectivamente), cujo ndo implemento de
forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta. Caso seja verificado o nao atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a obtencdo
do registro da Oferta ou até a Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, conforme aplicavel, o
Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria
Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo
implementacdo de qualquer uma das Condicbes Precedentes que ndo tenha sido dispensada pelo
Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das obrigacGes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacao ou de revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160.
Se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratada como evento de rescisdao do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, §49, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observacao de
determinada Condigao Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, a Gestora, desde
ja, se obriga a cumprir com as Condicoes Precedentes que sejam imputaveis a ela ou a seu grupo
econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolugao CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

As Condigdes Precedentes acordadas no ambito do Contrato de Distribuigdo sdo as seguintes:

(i) obtencgao, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacoes internas necessarias para a prestacao
dos servicos, incluindo, mas nao se limitando, das areas juridica, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

(i) aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e dos
demais prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacao da
Oferta, bem como a remuneracao e a manutencao de suas contratagdes pela Gestora e pelo
Coordenador Lider, conforme aplicavel;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM e o registro das Cotas na B3, nos
termos da Resolugdo CVM 160;

contratagdo de todos os prestadores de servicos necessarios a operacionalizacdo e
funcionamento do Fundo, tais como, sem limitacdo, instituicao devidamente habilitada pela CVM
para realizar a custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
e a escrituragao das Cotas, bem como contratacao posterior de Auditor Independente
responsavel pela revisao das demonstracoes contabeis do Fundo;

fornecimento, pelo Fundo e pela Administradora, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, de
todas as informagOes necessarias ao atendimento das regras estabelecidas pela CVM e pela
ANBIMA para a constituicdo do Fundo e estruturagao da Oferta, respondendo o Fundo pela
veracidade, precisao, consisténcia, suficiéncia e atualidade de tais informacdes;

aprovacao, pelo Fundo, pela Gestora e pelo Coordenador Lider, de toda a documentacdo legal
necessaria a realizagao da Oferta;

obtencdo, pelo Fundo, pela Gestora e demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagoes
necessarias a realizacdo, efetivagdo, liquidagao, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuigao;

manutencao do registro da Gestora perante a CVM;

manutengao dos registros do Coordenador Lider perante a CVM e o BACEN, conforme aplicaveis,
para atuacgao no sistema brasileiro de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios;

nao ocorréncia de qualquer evento de resilicdo involuntaria, nos termos do Contrato
de Distribuicao;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, de procedimento de verificacdo das
informacdes constantes deste Prospecto, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares. Se aplicavel, recebimento de declaracdo firmada pela Gestora
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais,
contabeis e financeiras constantes deste Prospecto (quando aplicaveis) que nao forem passiveis
de verificagao no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador
Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sao compativeis e estdo consistentes com as
informacOes auditadas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da
Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador
Lider, da redacao final de: (@) opinido legal (/egal opinion) do assessor juridico do Coordenador
Lider e do assessor juridico da Gestora, sem ressalvas, e elaborada de acordo com as praticas
de mercado para operacoes da mesma natureza, que devera confirmar, entre outros: (1) a
conformidade da representacao dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (2) a
existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira Emissdo, da Oferta e dos
documentos da Oferta; (3) a adequacgdo e regularidade juridica dos demais documentos
da Primeira Emissao, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolucao CVM 160, na
Resolucdo CVM 175, no Cddigo de AGRT e nas demais normas aplicaveis; e (b) confirmagao
escrita, de natureza factual, sobre: (1) a consisténcia entre as informagOes fornecidas
nos documentos da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 2°, I da Resolucdo
CVM 160; e (2) auséncia de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e
desatualizacdo dos documentos da Oferta e demais informagOes fornecidas ao mercado durante
a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada
nas informacoes fornecidas ao Coordenador Lider, observado que, caso verificada a existéncia
de ato ou fato novo que, de forma razoavel, resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada
nas informagbes fornecidas ao Coordenador Lider, este devera, a seu exclusivo critério,
fundamentadamente, decidir sobre a continuidade da Oferta;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

nao ocorréncia de alteracao do controle, direto ou indireto, conforme definido no artigo 116 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Controle” e “Lei 6.404",
respectivamente) da Gestora, que, cumulativamente, (a) implique a perda do Controle pelos
controladores, conforme Lei 6.404 ("Controladores”), (b) faca com que a Gestora deixe de:
(1) agir com autonomia no desenvolvimento de suas atividades junto ao Fundo; (2) cumprir seus
deveres previstos no Regulamento, sem qualquer alteragdo de curso em tais atividades ou no
nivel da prestagao de tais servigos; e (3) assegurar, adicionalmente, a manutengdo do previsto
no Regulamento. Para fins do Contrato de Distribuicdo, nao configura alteracao de Controle da
Gestora: (a) a alteracao, direta ou indireta, de quaisquer participacdes societarias detidas pelos
atuais socios, diretos ou indiretos, nas sociedades que compdem a cadeia societaria da Gestora,
incluindo eventuais partnerships ou veiculos de participacdo; e (b) o ingresso de novos sécios no
ambito de programa de partnership ou equivalentes que integrem o quadro societario da
Gestora;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica e ao patrimonio
publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, aqueles
previstos na Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n© 9.613, de
3 de margo de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro
de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
de 1977 e o UK Bribery Act de 2010, ou, ainda, desde que agindo em nome e interesse da
Gestora, por qualquer sociedade controlada da Gestora (direta ou indiretamente), de qualquer
controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Gestora, conforme o
caso (sendo tais sociedades, em conjunto, “Grupo Econdmico”) pela Gestora, por qualquer
sociedade do seu Grupo Econdmico e por qualquer de seus respectivos administradores ou
funcionarios, agindo em seu nome e interesse;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacbes pecunidrias assumidas pela Gestora junto ao
Coordenador Lider e seu Grupo Econdmico no ambito do Contrato de Distribuigdo estao devida
e pontualmente adimplidas;

cumprimento, pela Gestora e/ou entidades do Grupo Econémico: (a) da legislagdo ambiental,
conforme aplicavel as suas atividades; e (b) da legislacdo e regulamentacao trabalhista vigentes,
especialmente aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, inclusive conforme verificado
pela ndo inclusdo da Gestora em qualquer lista oficial mantida por érgdo governamental brasileiro
relativa ao descumprimento de tal legislagao — exceto por descumprimentos que n3ao sejam
relevantes e sejam questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, observado
que a Gestora devera, na medida exigida por lei e conforme aplicavel as suas atividades:
(1) adotar as medidas e agOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos, que tenha causado, ao meio ambiente e a seus empregados decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social; e (2) atender a todas as diligéncias relevantes e
razoaveis exigidas para a consecucdo da sua atividade econdmica, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinacdes dos érgdos municipais, estaduais e federais competentes que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pela Gestora e/ou entidades do Grupo Econémico, da legislacdo e
regulamentagdo em vigor quanto a ndo utilizacdo de mado-de-obra infantil ou em condicoes
analogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicao ou, ainda, relacionados a discriminacdo de
raca e género;

acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, da
Classe, das Cotas, e ao conteldo da documentagao da operacdo em forma e substancia
satisfatéria as partes do Contrato de Distribuicao e seus assessores juridicos, € em concordancia
com as legislacdes e normas aplicaveis;

obtengao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo e no Regulamento;
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(xxi) obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuicdo, no mercado primario,
no MDA; e (b) negociacdo no mercado secundario, no Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

(xxii) recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de
divulgagdo do AnUncio de Inicio, do checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador
Lider, indicando que a documentacdo elaborada no @mbito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos no Codigo de Ofertas Publicas, nas Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e
nas demais regras e procedimentos, deliberacdes e normativos da ANBIMA vinculados e
aplicaveis; e

(xxiii) negociagdo e formalizagao dos contratos definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta,
incluindo, sem limitagao, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o ato de aprovacao da
Oferta, entre outros, os quais conterao substancialmente as condi¢oes da Oferta, sem prejuizo
de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas partes do
Contrato de Distribuicdo e de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagao das
Condicoes Precedentes, a Primeira Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a
qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigacdo da Gestora de: (i) reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas necessarias e comprovadamente incorridas pelo Coordenador
Lider com relagdo a Primeira Emissao e a Oferta, conforme aplicavel nos termos do Contrato de
Distribuicdo; e (ii) efetuar o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade ao Coordenador Lider,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo das
Condicdes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da
Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicoes Precedentes
descritas acima nao podera: (i) ser interpretada como uma renutncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Em contraprestagdo aos servigos prestados pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus ao seguinte comissionamento:

(i) Comissdo de Coordenagao e Estruturacao: valor equivalente ao percentual de 1,35% (um
inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente
subscritas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo do exercicio
total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissao (“"Comissao de
Coordenacao e Estruturagao”); e

(i) Comissdo de Distribuicao: valor equivalente ao percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissao (“"Comissao de Distribuicdo”
e, em conjunto com a Comissdo de Coordenacao e Estruturagao, “Comissionamento”).

Exceto pelo disposto no Contrato de Distribuicdo, nenhuma outra remuneragao sera contratada ou paga
pelo Fundo ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo, sem a prévia anuéncia da Gestora.

74



L U
O
-
O
>3
v
2
—

O Comissionamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na Data de Liquidacdo das Cotas
do Fundo DI, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider emitira recibo do
pagamento do Comissionamento em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidacao das Cotas do
Fundo DI.

O Comissionamento sera pago pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencdo, deducdo
e/ou antecipagao de qualquer tributo, com excegao para Imposto sobre a Renda ("IR") e Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ou pela Gestora ao
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigdo, bem como quaisquer majoragdes das
aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS, a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social - PIS, a Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto
IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos nao
fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores
de servigos, os quais deverao ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo. O Coordenador
Lider nao €, em nenhuma hipotese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer
dos prestadores de servigos contratados no ambito da Primeira Emissdo e da Oferta, que sao empresas
ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.

As disposigdes contidas nesta secao, bem como no Contrato de Distribuicdo deverao permanecer em
vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou
término do Contrato de Distribuigdo, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os recibos
do Comissionamento sejam enviados ao Fundo.

Caso a Oferta seja consumada, o Fundo arcara com as despesas recorrentes ao longo do prazo do Fundo
e com as despesas de estruturacdo, negociacdo, colocacdo e distribuicdo da Oferta, nos termos do
Contrato de Distribuicdo. Caso a Oferta seja cancelada ou o Contrato de Distribuicdo seja rescindido, a
Gestora sera responsavel pelo pagamento ou reembolso das despesas reembolsaveis, conforme aplicavel,
nos termos do Contrato de Distribuicao.

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragdo dos Participantes
Especiais, bem como a efetivacdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”),
observado que o montante do Comissionamento dos Participantes Especiais e do Coordenador Lider

estara limitado ao montante do Comissionamento.

O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos
ao Coordenador Lider a titulo de Comissionamento, de modo que ndao havera nenhum incremento nos
custos para o Fundo em razdo da contratacao dos Participantes Especiais.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdao de coordenacdo; c) a comissdo de
distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes
(especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados

Considerando a hipdtese de consumagao da Oferta, os custos e despesas indicativos abaixo serdo
suportados pela Classe. Nao sera devida comissao de garantia de subscricdo, tendo em vista que a Oferta
sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagao.
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A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, podendo haver

alteragbes em razao da eventual emissao das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicdao”).

Custos Indicativos da Base R$ %\em felagéio Valor por ;?eeg?::::ggg :g
Oferta arcados pelo Fundo a Emissao Cota (R$) Cota
Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo® 4.387.500,00 1,35% 13,50 1,35%
Tributos sobre a Comissao de Coordenagdo e 468.615,11 0,14% 1,44 0,14%
Estruturacao
Comissdo de Distribuigdo 8.612.500,00 2,65% 26,50 2,65%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicdo 919.874,10 0,28% 2,83 0,28%
Assessores Legais 276.809,72 0,09% 0,85 0,09%
CVM - Taxa de Registro 121.875,00 0,04% 0,38 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliarios 87.843,75 0,03% 0,27 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro 14.133,44 0,00% 0,04 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,05% 0,46 0,05%
TOTAL 15.039.151,11 4,63% 46,27 4,63%
(1) Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros

apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ O Comissionamento dos Participantes Especiais, se houver, serd integralmente descontado do montante devido ao Coordenador Lider a
titulo do Comissionamento, de modo que ndo havera incremento nos custos da Oferta em razdo da contratacdo dos Participantes Especiais.
3 Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo: valor equivalente ao percentual de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento)

incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo
do exercicio total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissdo.

) Comissdo de Distribuigdo: valor equivalente ao percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) incidente
sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo do
exercicio total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissao.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e
cinco milhOes de reais). Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissGes serdo
resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as
Cotas do Lote Adicional.

A cépia do Contrato de Distribuicao esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na
sede do Coordenador Lider.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES
DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA
SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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14. DOCUMENTOS E INFORMA\CﬁES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Nao aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

As informacdes exigidas pelo artigo 48, §29°, incisos I a XIX, da Resolucdo CVM 175 podem ser
encontradas no Anexo Descritivo.

As informagOes sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas na Clausula 6 da parte geral
do Regulamento.

As informag0es sobre os representantes de Cotistas podem ser encontradas na Clausula 6 da parte geral
do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “JIVE DISTRESSED & SPECIAL
SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA". Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento” e selecione a Ultima versdo
disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da
Classe, ndo ha, nesta data, informagGes trimestrais ou demonstracdes financeiras do Fundo relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no
seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a
informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA"
e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e o “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacao
periodica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insercdo neste
Prospecto das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstracgoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado
na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos
no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da
Classe, este item ndo é aplicavel.
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14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a
emissao

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo, disponibilizado
no Anexo I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da
Classe, este item ndo é aplicavel.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
do representante do emissor

JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS -RESPONSABILIDADE LIMITADA

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 180 andar, Pinheiros
Fundo CEP 01.452-002 | Sao Paulo - SP
Tel.: +55 (11) 3500-5020

E-mail: am@jivemaua.com.br; bg@jivemaua.com.br e df@jivemaua.com.br com
cbpia para bu.jurestruturacao@jivemaua.com.br

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores
de servigos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 180 andar, Pinheiros

CEP 01.452-002 | Sao Paulo - SP

Gestora
Tel.: +55 (11) 3500-5020

E-mail: am@jivemaua.com.br; bg@jivemaua.com.br e df@jivemaua.com.br com
cbpia para bu.jurestruturacao@jivemaua.com.br

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros

A ETE TR CEP 05.410-002 | Sao Paulo - SP
Tel.: +55 (11) 3509-0600

E-mail: faleconosco.bra@apexgroup.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
Vila Nova Conceicao

Coordenador
Lider CEP 04.543-907 | Sao Paulo - SP
Tel.: +55 (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
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15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar, Vila Olimpia

Assessor Legal
do Coordenador
Lider

CEP 04.538-132 | Sao Paulo - SP
Tel.: +55 (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Assessor Legal CEP 01.403-001 | Sao Paulo - SP

da Gestora
Tel.: +55 (11) 3147-7600

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br / andre.perdiza@mattosfilho.com.br

15.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
Auditor contratada pela Administradora, conforme definidko de comum acordo com a
Gestora, para a prestacdo de tais servicos. O Fundo esta em fase pré-operacional

Independente . e o
P e, portanto, ainda nao foi contratada empresa de auditoria.

15.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de
servicos contratados em nome do fundo

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros

Custodiante e
Escriturador CEP 05.410-002 | S3o Paulo - SP

E-mail: faleconosco.bra@apexgroup.com

15.6. Declaragao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre o emissor
e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 14.2 acima, o Regulamento, o historico de
performance do Fundo, bem como informacdes adicionais referentes ao Fundo.
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15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 1° de setembro de 2026 sob o n°® 0226916.

15.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informagoes contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Nao aplicavel.
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17. INFORMAGOES ADICIONAIS

Divulgacdo de informacdes do Fundo e acesso a8 Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cépias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anlincio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da
Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider
e da CVM, nos enderecos indicados na secao 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto
e websites indicados na secao 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve historico da Administradora e da Gestora

Breve historico da Administradora

Fundada em 2005, a Administradora iniciou suas atividades na prestacao de servicos fiduciarios em
operagoes de crédito privado. Ao final de seu primeiro ano, ja contava com mais de 100 operagGes de
crédito nas quais atuava como interveniente fiduciario, permitindo ampliar e diversificar as demandas de
seus clientes, por meio de novas areas de negdcio como administracdo, gestao, custddia e representacdo
para investidores nao residentes, controladoria, distribuicao e escrituracdo de fundos de investimentos,
observada a total segregacao das atividades. A Administradora ocupa, hoje, a posigao de maior
administradora independente de fundos de investimento, conforme ranking divulgado pela ANBIMA.

Breve historico da Gestora

A Gestora é uma gestora de investimentos alternativos formada a partir da fusao entre a Jive Investments
e a Maua Capital, com atuagao focada na estruturacdo e nos investimentos em crédito privado,
securitizacoes e direitos creditdrios de diferentes classes de ativos. A Gestora tem presenga relevante
nos setores do agronegocio, infraestrutura, imobilidrio e em outros segmentos resilientes da economia
brasileira, atuando de forma estratégica ao longo das cadeias produtiva, industrial e comercial.

Conta com equipes de gestdo altamente experientes, com trajetdria consolidada em diversas classes de
ativos, desde operacoes com ativos estressados e situacdoes complexas até transacoes que demandam
capital intensivo, financiamento e refinanciamento. Essa visdo abrangente permite a Gestora
compreender de forma profunda as necessidades de cada operacdo e oferecer solugdes de capital
adequadas a diferentes contextos dos investidores e empresas.

Reconhecida como pioneira no mercado brasileiro de investimentos em ativos distressed, a Gestora
ampliou sua atuacdo e hoje se destaca também em crédito privado e crédito imobiliario. Seu diferencial
estd em um processo préprio de originacdo, estruturacdo e gestao de crédito, apoiado por equipes
multidisciplinares formadas por profissionais com sélida experiéncia financeira e juridica, dedicados a
identificacdo e investimentos em oportunidades Unicas no mercado.

Tratamento tributario

Com base na legislacao em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras
gerais de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa
e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas
excegoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a
tributagao especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecera em vigor pelo
Prazo de Duragdo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragao da legislacdo e regulamentacdo
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da distribuicdo de
rendimentos, amortizacao ou resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a tributacdo
especifica que sofrerao enquanto cotistas do Fundo.
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Tributacao aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto sobre a Renda (“IR"),
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), Contribuicao para o Programa de Integracdo Social
("PIS") ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"). Os rendimentos,
inclusive os ganhos liquidos, dos titulos e valores mobiliarios e demais aplicagGes financeiras integrantes
da carteira do Fundo sdo isentos do IR, nos termos do art. 16, paragrafo Unico, da Lei n°® 14.754, de
12 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754"). Além disso, atualmente existe regra geral
estabelecendo aliquota zero para as operacoes das carteiras dos fundos de investimento, para fim de
incidéncia do IOF na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/TVM"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente, até o limite legal de 1,5% ao dia.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I -IRRF:
Cotistas residentes

Considerando que a Classe buscarad manter a Alocacdo Minima, mediante a aplicacdo de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio Liquido em Cotas Investidas, e desde que atendidos os
demais requisitos para sua caracterizagao como entidade de investimento, de acordo com a Lei 14.754
e a redagao atual da Resolucao CMN 5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas
estardo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdao ou do resgate de Cotas, nos
termos do art. 24 da Lei 14.754. O IRRF sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacdo exclusiva nos termos do art. 32 da Lei 14.754.

Ha regras e aliquotas especificas para certas situagOes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual
os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

Cotistas nao-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pela Resolucdo
Conjunta BCB/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Resolucdo 13"), e que nado estejam localizados
em jurisdicdo com tributagdo favorecida ("JTF"), conforme definido na legislagdo aplicavel e atualmente
listadas na Instrucao Normativa n°® 1.037/2010, emitida pela Receita Federal do Brasil ("RFB"), na
redagdo atual, estarao sujeitos a tributagao pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou resgate de Cotas nos termos do art. 34 da Lei 14.754.
Os rendimentos auferidos por Cotistas residentes ou domiciliados em JTF sujeitam-se as mesmas regras
de tributacgdo aplicaveis aos Cotistas residentes no Brasil

Ha regras e aliquotas especificas para certas situagOes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual
os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

A Classe buscara manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
em Cotas Investidas, observando o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da Data de
Integralizagdo Inicial, para o enquadramento inicial da Alocagdo Minima, bem como cumprir os requisitos
para ser caracterizada como entidade de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugao
CMN 5.111.
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Todavia, caso referidos requisitos deixem de ser cumpridos e ocorra o efetivo desenquadramento do
Fundo em razao do descumprimento do percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas
Investidas, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passarao a se sujeitar a regra geral
de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual:

(a) havera incidéncia periddica de IRRF no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas,
a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo
ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e

(b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), no caso de fundo
classificado como de longo prazo, ou de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a
20% (vinte por cento), no caso de fundo classificado como de curto prazo, na data da distribuicdao
de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas, a depender do prazo de aplicagao.

No caso em que a Classe mantenha a Alocacdo Minima, mas deixe de ser caracterizada como entidade
de investimento, os rendimentos auferidos pelos Cotistas ficardo sujeitos ao IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), incidente tanto na tributagao periddica semestral quanto na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de Cotas, observadas as regras de controle em subconta
aplicaveis a determinados ativos (art. 26 da Lei 14.754). O desenquadramento da carteira produz efeitos
a partir do momento em que verificado, salvo se, cumulativamente:

(i) a proporcdo de direitos creditdrios ndo for reduzida a menos de 50% (cinquenta por cento) da
carteira;

(ii) a situacao for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias; e

(iii) o Fundo n3o incorrer em nova hipdtese de desenquadramento nos 12 (doze) meses subsequentes
(art. 19, § 49, c/c o art. 21, § 39, da Lei 14.754).

IT -IOF.
IOF-TVM

E cobrado & aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de aquisicdo ou resgate/liquidacio das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcao do prazo e conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0%
(zero por cento) do rendimento nas operagdoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota
do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um e meio por cento) ao dia.

Adicionalmente, a aquisicdo primaria de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios esta
sujeita a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor
da aquisicdo, nos termos do art. 32-D do Decreto 6.306, incluido pelo Decreto n® 12.499, de 11 de junho
de 2025. Referida tributacdo nao se aplica as aquisicdes de cotas realizadas no mercado secundario.

IOF/Cambio

As operacoes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, estao sujeitas ao IOF, na modalidade cambio ("IOF/Cambio”). Atualmente, as
operacoes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacOes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagbes no mercado
internacional, nos limites e condicoes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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Reforma Tributdria e alteracoes legislativas.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LC 214"), conforme
alterada pela Lei Complementar n® 227, de 13 de janeiro de 2026 (“LC 227"), que institui o Imposto
sobre Bens e Servigos ("IBS"), a Contribuicao Social sobre Bens e Servigos ("CBS") e o Imposto Seletivo
(“IS™), no ambito da reforma tributaria sobre o consumo (Emenda Constitucional n°® 132, de 20 de
dezembro de 2023), com transicdo gradual até 2033. A LC 214 foi regulamentada pelo Decreto n® 12.955,
de 29 de abril de 2026 (regulamento da CBS), e pela Resolugdo CGIBS n° 6, de 30 de abril de 2026
(regulamento do IBS).

Nos termos do art. 26, inciso V, da LC 214, com a redacao dada pela LC 227, os fundos de investimento,
como regra geral, ndo sao contribuintes do IBS e da CBS, observadas as excegoes previstas nos §§ 5°-A
a 89-A do referido art. 26. Dentre tais excegles, sao contribuintes do IBS e da CBS, no regime regular,
os fundos de investimento em direitos creditdrios e os demais fundos de investimento que liquidem
antecipadamente recebiveis e que ndo sejam caracterizados como entidades de investimento, nos termos
do art. 193, § 59, ou do art. 219, § 6°, da LC 214 (art. 26, § 6°-A, inciso II, da LC 214). Destaca-se que,
para esse fim, a caracterizagdo como entidade de investimento observa os critérios proprios da LC 214,
gue nao se confundem com os da Resolugdo CMN 5.111.

O dispositivo do projeto de lei complementar que deu origem a LC 214, que previa que os fundos de
investimento, em regra, ndo seriam contribuintes do IBS e da CBS, havia sido vetado pela Presidéncia
da Republica, o que gerava incerteza sobre o tema. Essa lacuna foi superada com a edigao da LC 227,
que passou a prever expressamente a regra geral de ndo sujeicao dos fundos de investimento, na forma
acima descrita.

Ndo obstante, caso o Fundo deixe de ser caracterizado como entidade de investimento e realize
operacOes consideradas como de liquidacao antecipada de recebiveis, o Fundo podera ser caracterizado
como contribuinte regular do IBS e da CBS, com potenciais impactos sobre os seus resultados e,
indiretamente, sobre os Cotistas. Ainda que o IBS e a CBS nao incidam diretamente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas, ndo € possivel descartar impactos indiretos sobre o Fundo e os Cotistas, inclusive
em razao do aumento de custos de bens e servigos adquiridos ou contratados pelo Fundo.

Atualmente, os fundos de investimento, em regra, nao sao contribuintes do IBS e da CBS (art. 26,
inciso V), ressalvada as excegbes acima. Contudo, podem surgir diferentes discussGes quanto a incidéncia
do IBS e CBS sobre operacoes realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Recomenda-se,
portanto, o acompanhamento de discussOes legislativas atinentes a LC n°® 214 e/ou de outros projetos
de lei que possam eventualmente impactar a Classe, Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Adicionalmente, destaca-se que a Medida Provisdria n® 1.303, de 11 de junho de 2025, propunha ampla
reformulacdo da tributacdo das aplicacOes financeiras, incluindo a instituicdo de aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) de IRRF sobre os rendimentos de aplicagdes financeiras
em geral, em substituicdo as aliquotas atualmente vigentes. Referida Medida Provisoria, contudo, perdeu
a vigéncia em 8 de outubro de 2025, sem conversao em lei, conforme reconhecido pelo Ato Declaratorio
do Presidente da Mesa do Congresso Nacional n® 67, de 14 de outubro de 2025, de modo que
permanecem aplicaveis as regras anteriormente em vigor, descritas neste Prospecto.

N3o é possivel assegurar, todavia, que novas propostas legislativas com propdsito semelhante nao
venham a ser apresentadas ou aprovadas no futuro, com potenciais impactos sobre a tributagdao do
Fundo e dos Cotistas.
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Demais Consideracoes

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composicdo da carteira da Classe
adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela
Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754"). Assim, os rendimentos
auferidos pelos Cotistas estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF"), a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacdo
ou do resgate de Cotas, considerando que a Classe seja caracterizada como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de Cotas Investidas, de
acordo com a Lei 14.754 e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023, conforme em vigor ("Resolugdo CMN 5.111").

Os Cotistas estao cientes de que a Classe buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se
sujeite a tributacdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributario caso, por qualquer
motivo, ndo seja caracterizada como entidade de investimento e/ou ndo mantenha a Alocagao Minima,
mediante a aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas
Investidas, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de desenquadramento, a
Classe e os Cotistas passarao a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no
art. 17 da Lei 14.754.

Nesse caso, a Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem sua caracterizagdo como fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que a Classe
seja classificada como de longo prazo.

O Imposto de Renda ("IR") e o Imposto sobre OperacGes Financeiras ("IOF") aplicaveis aos Cotistas
que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na
hipétese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao
domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo. O Cotista que nao estiver sujeito a tributagcdo do IR e/ou do IOF em razao de isencdo, aliquota
zero, imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situacao tributaria
perante a Administradora.

Informacoes Adicionais

Visdo Geral e Condi¢cdes das Ofertas

Fundo Retorno Alvo: Oferta Base: R$525.000.000,00 Inicio do Periodo de Reservas:
Jive Distressed & Special Situations V - FIC FIDC 19.0% a.q. liquido (CDI+5,8% a.q.) | | Oferta Total: Até R$750.000.000,00. | | 15/09/2024
considerando o Lofe de Colas Adicional.
Tipo de Fundo o
FIC FIDC - Investimento em FIDC Afivos Alvo do FIDC: Publlqo-AIvo: o Fim do Periodo de Reservas:
Crédito Estruturado, Imobilidrio, Investidores Profissionais e 30/10/2026 .
Ambiente de Negociacdo NPL e ativos judiciais. qualificados S
Balcdo organizado (CETIP) s )
Classe de Cotas: rl:r?%%udoeDEmlssqo por Cota: Liquidacdo das Ofertas:
Gestor Unica. $1.000, 05/11/2026
live Investments Gestéio e Consultoria §.A. Prazo:
7 anes (2 anos de investimento), | | Investimento Minimo: "
Administracdo promogdvel por 1 (um) periodo de | Investidor Qualificado: R$5.000,00. JiveV
APEX Group DTVM $.A 2 (dois) anos, e distribuicdes Investidor Profissional: R$250.000,00.

estimadas a partir do 3° ano.

Fonle: JiveMaud. 'Refomo alve cash on cash em cendrio-base, svjeile a alleragdo; ndo constitui promessa de rentabilidade.
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O que é Distressed & Special Situations?

RY
S

—

Ativo fora do seu
estado original e com
algum complexidade

Complexidade: Disputa Judicial,
Reorganizacdo Societdria ou Operacional,
M&A, ou ainda, Cendrio de lliquidez.

Monetizagdo do ativo:
liquidez e retorno

JiveMaud ¢ «

Aquisicdo do ativo com
desconto e investimento
na solugdo e recuperacgdo

Eficiencia: Transagoes baseadas nas Geracdo de Retorno (Alpha): Estrutura

para protecdo confra cendrios de perda e
potencial de ganhos adicionais.

garantias, avais e fluxo de caixa. Solugao
inovadora: liquidez para empresa,
devedor ou ativo em situagdo especial.

OPERACOES ESTRUTURADAS PARA EMPRESAS OU ATIVOS COM BAIXA LIQUIDEZ E/OU ACESSO RESTRITO AO MERCADO DE CAPITAIS.

Fonte: JiveMaua.

Onde a classe se posicionda no espectro risco-retorno e por que investimos em
Distressed & Special Sits hd quase duas décadas

RY

Retorno potencial X risco e iliquidez Por que fazemos esses investimentos?

maior retorno

| ? Alto potencial de retorno 6 Diversificacdo de investimento

Special Sits Distressed
Exposicdo & economia Baixa correlagdo com demais
High Yield real = classes de ativos fradicionais

O O Ativos negociados em @ Tendéncia consolidada em

renda — ganho de capital A . .
mercados privados mercados mais desenvolvidos

maior risco / iliquidez

fonte do retorno

llushacéo conceitual do posicionamento de risco-retomno das classes de crédito, elaborada pela JiveMaud. Nio consfitui promessa de rentabilidade. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. As
unull?éslu'qul contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relagde ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, eslimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo eslimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros.

Estratégias de Investimento 2 44

O g [a ]

Crédito
Estruturado
& Special Sits

Financiamento para
reestruturacdo de balanco

Corporate NPL Real Estate Ativos judiciais

- Aquisicdo de porifélios e  Financiamento para inicio de
créditos individuais obra

Ativos judiciais pulverizados,
entre entidades privadas com
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Reestruturagdo societdria
+ M2A

Oportunidades de leveraged
buyout.

Crédito estruturado com
garantias reais, avais, direito de
conversdo em equity, recebiveis
combinadas para proteger a
recuperabilidade.

Fonte: JiveMavd

inadimplidos, inclvinde atives
bancdrios e créditos judiciais.

+ Reestruturacdo e
financiamento de passivos,

dentro ou fora de Recuperagdo

Judicial.

= DIP Financing, estruturas bullet
e outras solugdes de crédito
estruturado.

+ Financiamento a
incorpeoradores do equity de
projetos sujeito a reembolso.

 Viés principal de crédito, com

fransagdes oportunisticas em
fijolo (ex. Plano empresdrio
inadimplido) e reestruturagdo.

bons riscos de crédito, direitos
em arbifragens.
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Originagdo Proprietdria e Alocacédo | 2025-2026

{&p oS A Q]

Crédito Estruturado Corporate Real
& Special Sits NPL Estate

RY
7

Precatérios &
Direitos Creditérios

Operacdes: 618 analisadas, 44 liquidadas 319 dos operacdes anaiisadas avancam

para proposta indicativa

Proposta

analisadas 56% das propostas indicativas chegam ao

comité de investimento

R$32,3bi

7% das operacdes avaliadas se converteram em investimento

Propostas indicativas 42% das operacdes levadas ao comité sdo liquidadas

Levadas ao Comité
O que reprova uma operagdo:

garantia sem rastreabilidade ou com liquidez
duvidosa; coniraparte sem histérico verificdvel;
tese juridica sem precedente consolidado;
preco que ndo sobrevive ao cendrio de stress

llusirac@o conceitual, elaborada pela JiveMava.

Performance do Jive Distressed & Special Situations IV ("Jive 1V")

69 afivos investidos 100% do capital j@ chamado

quadlificado

91,76%
] [ 15,20% a.a. ] 69,73%

retorno desde dez/22 *116,06% do CDI

dez/2030

limite para desinvestimento

R$ 2,8 bi de captacdo

com IFC e coinvestidores

profissional

[19,55% a.a.

refomno desde mar/23 -149,60% do CDI

== Fundo CDI == Fundo cDI

5617%
58,17%

jan-23 jul-23 jan-24 ago-24 fev-25 ago-25 fev-26 ago-26 dez-22 abr-23 ago-23 dez-23 abr-24 ago-24 dez-24 abr-25 ago-25 dez-25 abr-26 ago-26
Retornos ago/2é 2026 desde o inicio (a.a.) Retornos ago/2é 2028 desde o inicio (a.a.)
Performance 4.79% 16,39% 19,56% Performance 3,55% 13,89% 15,20%
% CDI 437,85% 175,78% 149,60% % CDI 324,62% 148,98% 116,067

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui confidas séo baseadas na viséo do Gestor em relacéo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas
spbre polenclals cvenlos fuuror. A porcenlagem de refomo médio ao ano pode nde'ser igual ao esimado. Nio ha garanils de que op estardo para o Geslor, nem de que o Geslor serd capaz

alcangar seus objetivos ou evilar perdas subslanciais. Nao ha garanfia de que as andlises do Gestor se materializem, bem
Somo ndo hd garaniia de que 3¢ lcance o relomo esperado, Desempenho passado no & garanhia de deserpenno futvro.

Experiéncia comprovada na classe de ativos: casos originados e estruturados Jive IV 2.4

Oleo & Gds

Pioneira em floatéis (UMS)
no Brasil, clientes friple-A:
Petrobras, Equinor, SBM.

Crédito sénior estruturado

Tese com garantias reais e fluxo
de recebiveis coniratados
no Brasil € no exterior.

TIR
Projetada’ 25,40%

Logistica

Concessdo federal de
rodovia, arematada em
leildo em 2024. Comredor de
escoamento agricola em

Goids.

Crédito estruturado
posteriormente convertido
em participacdo/controle
de concessiondria.

30,12%

Agronegécio

Compra de dividas contra
produtor rural em
recuperacdo judicial.
Aquisic@o de divida com
recuperagdo judicial e

estruturagdo de crédito DIP.

33,0%

Real Estate

Holding de parficipagdes em
empreendimentos imobilidrios,
com mais de 36 anos de
atuagdo e presenca
consolidada na regido Ceniro-
Oeste.

Crédito destinado arealizagdo
dos aportes necessarios @
conclusdo dos
empreendimentos.

29,3%

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui confidas sdo baseadas na visio do Gestor em relacto go desempenho do mercado, além de diversos modelos, esfimativas e premissas adotadas pelo Gesfor,incluindo estimativas e premissas

spbre polenciais eventos fuluros. A parcentagem de. refomno médio a0 ano pode ndo'ser igual g esfimado. Nao hd garantia de que
PR TR S e A e B S R SR T P S R S

lc

al
como ndo ha garantia de que se alcance o retorno esperado. Desempenhc passado nuo € garantia de desempenho futuro.
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Exemplos de investimentos em Special Situations Vintages Anteriores 2 .4

Caso | - Empresa ambiental em recuperacdo judicial Caso Il - Companhia do setor de construcdo civil
L - - - ~a x

e —s

Criagdo do g::;s:sﬁmenfo maio 2023 Consolidagdo da
poritélio I Data do Investimento ago/22 e dez/22 | posicdo pela
= . l Rec_enas Liquidas RS 598,5MM aquisicdo de
- realizados ¢ Total investido? RS 533,2MM créditos de
l Reestruturacdo da divida e grandes bancos
criagdo de valor para TIR realizada’ 34,0% a.a. TIR esperada® 24,2% a.a. e
pagamento s = s = companhia
dez-20 jan-21 abr-22 nov-22 mai-23 Mdltiplo de caixa 1.74x Mdltiplo de caixa 182
realizado’ % esperado® +2eX
Estratégia de desinvestimento:
conversdo do total da divida inadimplida em equity de companhla de
Oleo & Gas do Gwpo dor para valor da P
T determinados ativos imobilidrios na trut do.
"Refomo (TIR) e Milfiplo de Caixa (MOIC) apresentados sdo realizados, aiivos 100% ~Valor de

do Fundo Ill & dos demais Fundos de coinvesfimento. *TIR e MOIC esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais
da JiveMaud e estdo sujeilos a alteracdes. Rentabilidade farget informada ndo € liquida de imposto e considera o refomo no nivel dos afivos e ndo é liquida de custos de servicing e faxas de e Este ndo é garantido pelo
Fundo Garanidor de Crédito. Fonfe: fve Investments, 2026, RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAG REFRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Fonte: fveMav.

Estratégias _de Penhora de produto l:::':z::’::; Redes Sociais ®«
recuperagdo de

créditos

Tanque de dlcool r iai -\ 4

"\ Foto aérea -
v b{aogle Earth

Penhora de

Foto nas
tedes

Foto nas redes sociais

llusiragdo conceitual, elaborada pela JiveMava.

Oportunidade de Alocagdo 2 44

°Crédito bancdrio restrito -be Mercado de capitais "° Capital fica mais caro - o Surge gap de financiamento

para boas empresas e ativos.

Maior riger na concesséo de crédito e Volume recorde de captacdes Custo de divida elevado e Liquidez temporariamente restrita
menor apetite por operagoes fora do migra para o mercado de capitais acesso concentrado . .
perfil fradicional O capital privado preenche os
espagos deixados pelos bancos
- . . e ganha poder de esfruturacdo:
6.341 empresas em RS 341,8 bi selic a 14% (pico de 15%)
recuperacgdo judicial no mercado de capitais no 15/26 divida a CDI + spread pode custar [§) comprade crédito: NPL
recorde no 1° sem. 2024 (+21% a/a) +9.8% a/a 18-25% a.a. single names e secunddrio
. L = sg Financiamento direto: special
S ggg;;elellvldﬂde na concessdo de - RS 149,8 bi em debéntures, — - Capital existe, mas fica mais situations e crédito estruturado
12,1% a/a (menor desde 2023) concentrado nas melhores
+ Menor disposicdo para financiar Spresgs O Protecdio estrutural: garantias
empresas fora do perfil bancdrio . Migjag&o para FIDCs, hibridos e reais
fradicional agoes

QO queisso e deségi @ @ - e »
permite capturar E3B00 carrego protegdo upside

Fonte: JiveMaud. RGF-BizDoc / Serasa Experian (Rl 19 sem. 2026) - o BBA (jon/26) - ANBIMA — Boletim de Mercado de Capilals (1° sem. 2026) -B3 -Banco Ceniral. As andises aqui confidas séo baseadas na visio do Gestor em
relagdo ao desempenho do mercade, além de divorsos modelos. exfimalivas ¢ piemissas adoladas pelo Gestor, ncluindo e evenlos fuluros. A porcentagem de relomo médo o ang pode ndo

nfia de estar e tor worm e e b G mor vard e e oLy
o Slomtar Sags Sty en B 2

ser igual ao esfimado. Néo ha garanti
Mar perdas substanciais. Nao ha garanlia de que as andlises do Gestor se malerializem, bem como ndo ha garantia de que se alcance © refomo esperado. Desempenho passado ndo &
garantia de desempenho fulure.
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O paradoxo do imobilidrio brasileiro

Demanda habitacional enire as maiores do mundo e um funding tradicional que encolhe ano apdés ano

R Y
7

5,77 milhGes de moradias de déficit Captacdo liquida da poupanca

o . . 5 anos de fuga (RS bi
A habitacional ga (RS bi)
7,4% dos domicilios do pais (FJP, 2024)
2021 2022 2023 2024 2025 jan-fev/2é
L -36 -re -28
10% do PIB em credito imobkiliario —63
dil  no Brasil 103 -88
vs 19% Chile, 68% EUA, 75% Reino Unido -

y Menos funding via poupanca — menor disponibilidade

2,3 milhdes de moradias contratadas foECE T e e e T

@  pelo MCMV
desde 2023, quando hd crédito,
a demanda aparece

Hé demanda e o funding tradicional nde acompanha.

Fonle: JiveMaud. Abecip — Data Abecip (dez/25 e fev/24) - Banco Cenlral (caplagdo da poupanga) - Fundagdo Jodo Pinheiro (déficit habitacional 2024) - Minjstério das Cidades / Gov.br (mai/26) - Cofeci/Hofinet (crédito/PIB
infernacional)As andlises aqui confidas sdo baseadas na viséo do Gestor em relacas ao desempenho do mercado, além de diversos modelos esimativa: e premissas adoladas pelo Gestor inclindo efimalivas = premizsas sobre
polenciais evenlos fuluros. A parcenlagem de refomo médio oo ano pode o Ser igual ao esimado. Noo hd garaniia de estar para o Geslor, nem de que o Geslor serd capaz de
idenfificar e seus Sbiefives ov Nilal perdas subsianciais. Nao ha garaniia de que 4s andlises do Gestor se malenializem, bem oo ndo
ha aarantia de aue se alcance o refomo esperado. Desempenho passade ndo & aaranta de desempenhs futr

Onde o crédito tradicional recua, surgem novas oportunidades de capital 2 44
A JiveMauéd atua em diferentes pontos da estrutura do crédito, com expetiéncia comprovada em fundos de Distressed

M Bridge loans K™\ Reestruturacdo @ NPL imobilidrio
A de passivos

Solucdes para estruturas
complexas e alavancadas

Capital de fransigéo para
aquisicdo ou reposicionamento

Aquisicdo e recuperacdo de
créditos com desconto

ﬁ Financiamento . Antecipacdo é\ Equity /
de obra de recebiveis o] garantia real
Capital para execucéo e Monetizacdo de fluxos futuros Estruturas hibridas e participacdo
desenvolvimento de projetos com desconto com protecdo real

Q Experiéncia, disciplina e flexibilidade para capturar valor em todo o ciclo do crédito

llustragde conceitual, elaborada pela JiveMauda.

NPL & Single Names: mais oferta e complexidade ampliam o potencial de alfa 2 44

Necessidade de Aquisicdo com Gestdo ativa / S~
liquidez desconto recuperacdo Criacdo de valor ALFA

Volume de NPLs cedidos (R$ bi)
RS 52,3

Maior oferta: mais créditos estressados chegando ao mercado —
maior universo de oportunidades

+73%

2025 — 2024E

Maior complexidade: situacdes que exigem andlise individual,
negociacdo, estruturacdo, e capacidade de identificacdo de
patriménio a ser recuperado — menor competicdo

R$ 30,2

Maior potencial de alfa: compra com desconfo + esfruturacdo +
recuperacdo — potencial de retorno adicional

2025 2026E

Fonte: Deloie, Cessio de Crédilos 2025/2026. 2024 - cst. As andiises aqui confidas st bascadas na visse do Gesdorem relactio ao desempenho domereado, além de diversos modelos, cximaivas ¢ premissas adoladas pelo
Gestor, incluindo esimalivas e premissas sobre palenciais evenlos [uluros. A porcentagem de reforno medio ao ana pode nao'set igual 0o esimado. Nao ha garantia de esiar

nem de que o Geslor sera capaz de identiicar Glcancar seus objelivos, o0 svAar perdas Subsianciais. Nao ha garantia de ue os
andlises do Gestor se materializem, bem como ndio hd gerania de que se Glcance o fefoma esperado. Desempenho passad néo é garantia de desempenho fulure. Fonte: IveMob
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Precatérios | Onde estd o alfa: da compressdo de retorno a captura de
prémio por complexidade

Federais Expedidos Estaduais e Municipais Diferencial JiveMaua e «

o
Y

[
+ Risco-retorno ainda atrative, com + EC 134 tornou esses ativos mais + Expertise em originacdo e ~a10r
menor risco de crédito. atrativos - preco ajustado. estruturacdo.
+ Maior retorno com diligéncia sobre + Customizacdo de estruturas O ciclo de ouro dos FIDCs
P limT DR + Conhecimento dos devedores e de precat()rios
* Mercado menor: menos DD profunda. e .
= R . L Sao momentos de mudanga regulatéria que
e + Estaduais, municipais e crédifos criam distorcoes tempordrias nos precon, ¢ &
+ Menor liquidez eleva o prémio de ndo expedidos. nesse tipo de janela que surgem as melhores
risco. oportunidades de retorno de longo prazo

Por Gabriel Redivo

Ainda atrativa, mas ndo mais Complexidade e iliquidez s::rﬁ?u‘: :eazriglri:oe 9)012006.05b02 Aaliado b mes
a principal fonte de alfa. sdo fontes de alfa. difereq;ciqis

eral expedido — Estad s creditérios ndo expedidos

maior liqui * maior comg i * maior expertise - maior prémio de risco / alfa

Fonte: Valor Econémice, "0 cicle de oure dos FIDCs de precatdrios”, Gabriel Redive, 09/01/202¢; Emenda Conslitucional n° 136/2025; andlise JiveMava.

S
De RS 3bi para RS 28,4bi em 7 anos 2 44

+R$ 28,4 bi ;Zts’tao +3O fundos
+325 mil investidores 20 :Q;:ﬁgnciq

Fonte: JiveMauvd. Dados de AuM, investidores e captagéo em jul/2026

De RS 3bi para RS 28,4bi em 7 anos ® 44 RS 28,4bi

socios esfratégicos, fusdo, novos negocios e fundos inovadores

RS 19bi
RS 17bi
RS 14bi
RS 7bi RS 8bi
o . .

g €@ @ 0 @ @

(imobiliério) (disfressed & special sils) (crédiro privado - infra - agro - prev)

Fonte: JiveMaud. Evolucdo de AuM enfre 2019 & 2026. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas
sobre polenciais eventos fuluros. A porceniagem de refomo médio ao ano pode ndo ser igual ao esimado. Ndo ha garaniia de que pofenciais oportunidades estargo disponiveis para o Geslor, nem de que o Gestor sera capaz de idenfiicar oporfumidades de
invesiimenlo apropriadas, implementar sua estalégia de invesimento, alcancar seus objelivos ou evitar perdas subsianciais. NGo hd garaniia de que as andlises do Geslor se materiiizem, bem como ndo ha garanfia de que se alcance o refomo esperado.
Desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro.
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Estrutura organizacional JiveMauad

Conselho de
Administracdo

Samer Serhan
Clo

Comité
Executivo

Alexandre Cruz
CEO e CIO

Bruno Gomes
(Head)

Distressed & special sits

Fonte: JiveMava. Estrutura organizacional vigente em set/2026.

Comité de Investimentos (disiressed & special siis)

Samer Serhan
Socio votante

Comité de
Investimentos

Alexandre Cruz
Sécio votante

D

Marcelo Martins
Membro

Guilherme Ferreira
Presidente

Diego Fonseca
CFO,COO e CRO

Brunno Bagnariolli
Clo

a o

2

Diego Fonseca
Sécio votante

Brunno Bagnariolli
Sécio votante

LIDERANCA

Alexandre Cruz
CEQ JiveMaud | 28 anos exp. | 16 anos na JiveMavd
Um dos fundad da Jive | tments em 2010, Al dre atua como
CEQ da JiveMaud, apés a fusde com a Maud Capital. Inicialmente
focada em afivos estressades, hoje a gestora de investimento: possui
diversas estratégias como Distressed & Special Sits, fundos Imobilidrios,
Crédito Privado, Infra, Agro e Previdéncia.

Alexandre passou pela Emst & Young e Banco Santander. Graduado em
Economia pela USP, em Direito pela PUC-SP e pés-graduade pela FGV.

.

distressed & special

Bruno Gomes
Head Distressed & Special Sits | 21 anos exp. | 4 anos na JiveMavd

Sécio responsdvel pela drea de Distressed & Special Sits na JiveMavd.
Trabalhou por mais de 16 anos no escritério de advocacia Machado Meyer,
, focado na do de Ses de

nos e de capitais,
no Brasil de fundos de investimento
e fransagdes no universo de special situations de forma geral.

onde foi sécio da drea
fusdes e aquisigd

Bruno é formado em Direito pela PUC-S5P e possui mestrado em direito
i rio i i pela uni i de Leiden, na Holanda.

Fonte: JiveMaua. Time de gestdo e investimentos vigente em set/202¢. Headcount total: 32.

Estrutura organizacional (distressed & specialsits)

@D Anosdeexpedéncia [ Anosna veMoud J

headcount
3%

Marcelo Hajjar

Halisson Costa

Vitor Cutrale Jose Lascola
Rafael Monticelli Juliana Salermo
Julia Martins Denise Martins

Victoria Sanches

2

Alexandre Cruz

Bruno Gomes

Luiz H Wargaffig

Guilherme Campos
Bernando Gueterres

Luciano Jungueira

Lucas Padréo
Joao Pedro Germanos
Dylan Schwartzman Sayao
Gabriella Latorre

Daniel Sanchez
Thomas Fracassi
Camilla Freitas
Pedro Rodrigues

Thaiz Dueliz De Mello
Andrea De Carvalho
Victor Piccolli
Marcos Lira
Joao Fernandes

dedicad =

de Origi do, I ti tos, Andlise e Jul

Cada drea de in
ia, Ci i

e Operacd

conta com L
atuam de forma transversal, prestando suporte a todas as dreas de investimento.

Atendem a todas as verficais de investimento

Ralff Ba

Maria Aparecida Rodrigues
Barbara Da Silva

Gustave Sousa (Controladeria)
Gustavo Recha (Tesouraria)
Simone Takeda (Operagdes)

Fonte: JiveMaud. Time de gestdo e investimentos vigente em set/2026.
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Processo de investimento | Experiéncia JiveMaud & Governanca

Originagdo

+ Equipe infera de + Andlise financeira da
originacdo ativa e companhia,
passiva, com foco modelagem das
em operacdes "
primdrius_e flnunguie da
secunddrias °pe,:_°9?°,d_ n
* Andlises setoriais s isejundicaca
Al companhia, avaliagcdo
* Andlises =g de confratos, ativos,
macroecondémicas 5 5 .
pesquisa patrimeonial
Estrutura e
direcionamento da
estratégia

Minuciosidade das andlises e gestdo financeira-juridica para avaliagdo de riscos,

Comité de

Investimento

Diligéncia e
liquidagdo

0Y
2

Comité de
gestdo

Proposta
Retornos em

cendrios base, em comité de

+ Verificacdo das .
condicdes aprovadas

Acompanhamento
mensal e gestdo dos
ativos do porifélio

stress e upside investimento 53?’390510 por
Riscos de « Diligéncia dos esiraiegia
compliance, documentos o DEC|soesE
regulatério, + Validagdo das +  continuar
contraparte e premissas financeiras +  desinvestir
mercado + Crivo do juridico - reforco de
Aprovacdo da interno e assessores garantica
ope&gggo, plEecs externos + aumento de
condicdes ica.
prece:;ienles posicdo

calibragcdo de premissas como o tempo de adjudicacdo e recuperacdo de garantias.

Fonte: JiveMaua.

Estrutura Jive V

Investidores
Profissionais

Jive Distressed &
Special Situations V
Feeder (Profissional)

FIC FIDC
(CNJ n® 68.907.915/0001-19)

Jive Disiressed &
Special Situations V
Master — FIDC (Profissional)
(Em constituicdo)

Investidores
Qualificados

Jive Distressed &
Special Situations V
Feeder (Qualificado)

C

(CNPJ n® 68.908.387/0001-12)

Jive Disiressed &
Special Situations V
Master - FIDC (Qualificado)
(Em constituicdo)

estrutura de recuperacdo nos cendrios de stress e

OFERTA

0 milhGes com Lote de Cotas
al

§525 milhces

ad

INVESTIMENTO MINIMGC
Investidor Qualificado R$5 mil
Investidor Profissional R$250 mil

GESTAG
Jive Invesiments Gestdo de Recursos
e Consultoria S.A.

ADMINISTRACAD
APEX Group DTVM S.A

HC ADC Guuldlcudo e FIC FIDC. thss\onal iundos de mv%sllmenlo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Jive Distressed & Special Situations V — FIDC (Master Profissional & Master Qua\lf\ccdo? fupdos de

o de Recursos e Consullonu S.A. Admlmshucuo APEX Group DTVM S A

e oAl oht et & ot & aNcranao. Esratort proposiar sujet

Estrutura de chamada de capital

(0]
Investidor

Profissional’
>=R$ 250mil

(S}
m ¢
3}
Aporta 100%

Investidor —— === s
Qualificado’
>R$ Smil

Os percentuais de alocacdo (IBD) e os volumes indicados (R$525MM base. af
aprovagées aplicaveis. Fonfe: Jive 126

e RS750MM
lavd, 20:

2 44

Jive Distressed &
Special Situations V
Feeder (Profissional)

FIC FIDC

(CNJ n2 68.907.915/0001-19)

Jive Distressed &

Special Situations V
Feeder (Qualificado)
FICFIDC

(CNPJ n° 68.908.387/0001-12)

'Vide topico Chamadas de Capital na se¢do de Caracterislicas para informagdes adicionais. Fonte: JiveMava, 2026.
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Estudo de viabilidade e 44

Retorno liquido projetado até o final: Es.fr_utura;&o proprietdria e pipeline avancado
19,0% a.a. liquido mitigam a curva J:
CDI + 5,8% a.a. liquido 01. operacdes de crédito estruturado originadas e

estruturadas dentro de casa

02. ganho de esfruturacdo: efeito dos fees e desdgios
das operagdes mitigando curva J (~2%)!

= Performance Acumulada  ==——CDI Acumulado
03. maior velocidade de deployment do capital

desde o inicio da estratégia

04. geracdo de valor para o cotista desde os
0 12 24 36 48 60 72 84 primeiros meses

Experiéncia do investidor: ganho no curto prazo

rentabilidade projetada do fundo nos primeiros 3 meses

m Perfformance Acumulada CDI Acumulado 6.10%
3,61% s —
617 232% 3,44%
més 1 2 3

além de diversos modelos, eslimalivas e premissas adoladas pelo Gestor, incluindo esfimaiivas « premissas sobre pelenciais evenlos uiwres. A parcenlagem de relome medio go ano pode ride ser igval ao esiimado. Nao ha
garanfia de que estardo para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar, i alcancar seys
S R G s o N g g S et A Bl e S b S oA A A e bt L ST R
exisiéncia do fundo. Desempenho passade ndo € garantia de desempenho futuro.

Fonte: JiveMaua. 'Ganho de estruturacde estimado com base no plgc—\lne em execucéo, para o cofista que aderir & oferta. As andlises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relagédo ao desempenho do mercado,
o
o

Visdo consolidada do pipeline e perfil dos ativos do portifélio target 2 44

~ R$ 200 mi potencial de alocacdo nos prim s 60 dias

# Classe de ativo %o PL Taxa all-in a.a.
1 Crédito - Capital Solutions 127% CDI+9,5%
2 cNPL/Single Name 2,4% 32,0%
3 Legal Claim 55% 23,8%
4 cNPL/Single Name 31% 35,0%
5 Crédito Imobilid 7.3% IPCA+15,0%
& Crédito Imobilidrio 15% IPCA+14,1%
7 Crédito Imobilidrio 4,0% IPCA+23,8%
8 Crédito - Capital Solutions 122% CDI+11,0%
? Crédito - Capital Solutions 10.2% CDI+11,7%
10 Crédito - Capital Solutions 8,1% CDI+12,1%
1 Crédito - Capital Solutions 1% CDI+12,0%
12 Crédito Imobilidrio 81% IPCA+18,0%
13 Legal Claim 4,0% 25,0%
14 Legal Claim 4,2% 25,0%
15 cNPL/Single Name 10.2% 250%
i dﬁéﬂiﬁ"ﬂﬂ iie?u"n"s"?ﬁiﬁ.‘?",'a?o".'é‘i‘ﬁ;é'é’mbifr"e‘q’c.“fng"m”é‘d“lé’ O ahe S o St vl exihraclo. Neio i Gkl B 06 palomei ol omads L stolac B porg b Gestce, hem de. e & Gashu o Coma g
;?:;gmnhu ppriuidac s de mvesfimentc j Des:ﬁ.‘;ﬂgﬁg‘ﬁ:;?ﬁd?m‘:glz:rz;‘nhvcuede!mdeer;'eo\nﬁ:gpfmﬁgs obidivos ou evilar perdas substancial. Nao hd garantia de que as andlises do Gesior se mileralzem, bem come nao

Pipeline de ativos | Crédito estruturado o 44

2~ Reestruturacdo de divida
» créedito A tese bancaria ¢
eshruturado no }
z e 7 - estrutura Nota Comercial
setor imobiliario
investimento ~ RS 39,6MM
Holding com 15 anos =
de mercado, 3,5 anos (18 meses somente
20+ clientes e prazo juros + 24 meses PMT, ou cash
22 obras em sweep dividendos)
andamento.
Nominal 23,6% (IPCA + 15% +
TIR projetada’ Fee 4,0%)

Aval da holding e dos sécios
. pessoas fisicas, cessdo de
garantias recebiveis e c1||enagao
fiducidria de acdes

Fonte: liveMaud. ' ATIR projetada baseiam-se nas estimativas e premissas atuais da JiveMaud, considerando um cendrio-base sem eventual k\éker de le|olno e estdo sulellos a alteracdes. As andlises aqui contidas séio baseadas na

visao do Geslor em relacdo go desempenho do mercado, alem de diversos modeios, esfimdiivas e premissas adofadas pelo Geslor, incluindo sol <nios fuluros. A porcentagem de refomo
médio ao ano pode ngs ser igual o estimado. Nao hd garania de que pofenciais oL Cars Slsponivel Bora 0 Gastor. nem 42 Sue o Cortor Tora capds de lGeniic de investimento
1 i fo, alcancar seus objefivos ou evilar perdas substanciais. Nao hd garantia de que as andiises do Geslor se materializem, bem como néo hé arantia de que se GlcAnce o retarna esperao.

Desempenho mussudc ndo & gmcmhu de desempenho future
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Pipeline de ativos | Crédito estruturado < 44

2 Cl'édi'k) A tese Alongamento da divida

estruturado no or S
setor de estrutura ebénture
fecnObg.Iu investimento ~ RS 68,5MM

Orf)rertogag dde crédito prazo SR
esfruturado de
empresa lider no TIR projetada’ CDI +10% (~24% a.a.)
segmento de Haa$ -
(hardware as a Garantias sobre recebiveis e
service). equipamentos, alienacdo
fiducidria de acdes e
garantias possibilidade de conversGo
a divida em participacdo
societdria.

Fonte: JiveMava. ' ATIR projelada baseiam-se nas estimalivas e premissas atuais da JiveMaud, considerando um cendrio-base sem eventual k\gker de relomo, e estdo sujeﬁos q alferages. As andlises aqui confidas sdo baseada:

visdo do Geslor em relacéo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adoladas pelo Geslor incluindo & p entos fuluros, A porcentagem de relomo
medio ao ane pode ngS ser iqual g0 ssimado. Noo ha garantia de que polenciais cporlunidades eslarae disponiveis para o Geslor, nem de ‘que o e e conas e Bonca
alcancar seus obiefivos o0 evilar perdas substanciols. Nao h Garankia de que as andlses do Gestor se matenalizem, bem como nGo hd garantia de que se alcance o reloma esperado.

Desemuenha unssuda ndo & anvunhcl de desempeiiho future

Pipeline de ativos | Crédito imobiligrio 2 44

z I Retorno preferencial em
a At
.Credbl!l(?’ X ese 8 projetos imobilidrios
Imobiliano estrutura Debénture securitizada
Empresa capital investimento ~R$ 51MM
aberto, lider no
mercado de alta prazo até 5,5 anos (com cash sweep)
renda de Belo
Horizonte e TIR projetada’ Nominal 23,2% (IPCA + 18%)

diversificag@o no i
sudeste, histérico Resultado dos projetos e
comprovado no mecanismos de protecdo via

setor imobilidrio garantias put/call por atraso de obra,
descumprimento coniratual ou
uso indevido de recursos.

Fonte: JiveMaud. ' ATIR projelada baseiam-se nas estimativas e premissas atuais da JiveMaud, considerando um cendrio-base sem eventual kicker de refomno, e esléo sujeitos a alteracées. As andlises aqui contidas séo baseadas na

vistip do Gestor om relagéio go desempenho do mercado. além d diversos modelos, esimalivas e premissos odofadas pelo Gesiar, inclvindo esfimaliyas ¢ premissas sobre, polenciais cvenfos fuuros, A porcentagem de refomo
medio ao ano pods. nad set lgual a0 csiimado; Koo ha Garantia de q ve potencials Sportunidades dstarao disponivels para o Geslor, nem de que 6 Gestor serd capar de identficar
gloangar seus obicfivas ou evilr perdas subsianciols. Nio hé garantia de que as andlises do Gestor se maleriallzem, bem como ndo hd garantia de que se alcance @ retornd csperada:

Besempenho paseado nao & garaniia de desempenno fufur

Pipeline de ativos | Legal Claims @ Ad

2 I_egal Clalms A tese :Aqgis'ig.do de depdsitos

judiciais
depositos
Aquisicdo a 51% do valor de
JU CIOB estrutura face, vinculados a 24 acodes
fributdrias

Aquisicdo de . =

deposﬂos ]ud|c|0|s investimento ~ RS 27MM

relacionados a tese

gﬁ;%ﬂ%g};’“ ne prazo 36-48 meses (até 66 meses
em caso de atraso)

/ IR projetada’ 238% a.a.

Aval depésitos judiciais
. vinculados as acdes
garantias tributdrias.

Fonte: JliveMaud.' ATIR prmehdu baseiam-se nas estimativas e premissas atuais da JiveMaua, considerando um cendrio-base sem eventual kicker de retorno, e estio sujeitos a alterages. As andlises aqui confidas sde baseadas na

visgo do Geslor em relacdo go desempenho do mercado, olem de diversos modelos, eslimaiivas = premissas adoladas pelo Gestor, incluindo esfimatiyas < premissas sobre polenciois cvenios fuluros, A porcentagem de refomo
medio ao ano pode nd set iqual o esimado. Ndo ha garantia de que pofencials portunidades eslardo disponivels para o Gesior, nem de que 6 Gestor serd capaz de identicar opor
ar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as andlises do Geslor se materializem, bem como ndo hé garanfia de que se alcance o refomo esperado.

cangar seps objefivos oo ey
Beliempenho passade ndo & garanfia de desempefho futur
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8 motivos para investir no Fundo V

Retorno alvo nivel

ativo de 19,0% a.a.!

em investimento alternativo,
ja liquido das taxas do FIDC

1Retomo bruto nivel do afivo.

Baixa

volatilidade

Afivos descomelacionados com o
mercado, frazendo seguranga e
baixa volatilidade na carteira.

Carteira diversificada
e descorrelacionada

Com risco retorno ajustado
Crédito Estruturado, Imobilidrio,
NPL e ativos judiciais
(precatérics e outros)

Originagdo
propria
Identificacdo, estruturacdio e

gestdo ativa de operagdes ao
longo de todo ciclo do fundo.

Ciclo
favoravel

SELIC elevada e crédito bancdrio
restrito abrem janela para comprar
atives com desdgio, carrego alto e
financiar boas companhias.

Historico
comprovado

+20 anos de experiéncia, R$ 28 bi de
AuM, governanga robusta e

experiéncia em gesido de crédito
complexo.

RY
2

Agio no curto
prazo

Fees de estruturacdo nas operagdes
de crédito, com potencial de retorno
mais alto em classes especificas.

Pipeline avancado
elimina curva J

15 operagdes em andlise /
execugdo

~50% em estdgio avancado/
conirato

Fonte: JiveMaus, \kelomo alvo cash on cash em cendrio-base, suleite a lterac de: ndo consiiui promessa de rentabiidade. As andlises aqui confidas sdo baseadas na visse do Gestor em relaco o desempenhe do mercado, além

= diversos modelos, esfimalivas  premissas adolada <sfor, inchu indo o nios fuluros, A porceniagem d refome medio ao ang pods ndo o eslimade. Nao hs garanfia de

t di E A R A et b de. oy oportunidades de i ncar seus objelivos ou
B o el araniin e e SAres o B e atoaTaom, Do Cbmo Nl b G e Ao oo Bl & reas e e me he pase e o b geathe e G ormpen Fabsee:
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ANEXOS

ANEXO I — INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
ANEXO II — INSTRUMENTO DE ALTERAGAO E REGULAMENTO VIGENTE
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Docusign Envelope ID: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BA80E7CCDC
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e

APE

INSTRUMENTO PARTICULAR CONJUNTO DE CONSTITUICAO DO
JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular conjunto (“Instrumento de Constituicdo”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios na modalidade administrador fiduciario por meio do Ato Declaratério
CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Administradora”), em conjunto com a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 18°
andar, Ala Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteira de valores mobiliarios na modalidade gestor de recursos por
meio do Ato Declaratério CVM n° 20.362, de 18 de novembro de 2022 (“Gestora”), atuando na
qualidade de prestadores de servico essenciais responsaveis, respectivamente pela administracdo
fiduciaria e pela gestdo de carteira ("Prestadores de Servigos Essenciais”). RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento, classificado, nos termos da regulacao aplicavel, como
“fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios”, sob a forma
de condominio fechado, nos termos do anexo normativo Il da Resolucao da CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), denominado JIVE
DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA , bem como sua classe Unica de cotas, denominada
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V
FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”
e “Classe Unica”, respectivamente), com regime de responsabilidade limitada dos cotistas,
cujo objetivo consistird em proporcionar aos cotistas a valorizacao e a rentabilidade das cotas
de suas respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista no
Regulamento (conforme abaixo definido), constante no Anexo | deste Instrumento de
Constituicao;

(i) indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;

(iii) indicar a Gestora, acima qualificada, como gestor de recursos do Fundo;

(iv) aprovar a contratacdo da APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. acima qualificada para prestar os servicos custddia, tesouraria,

controladoria e processamento de ativos integrantes da carteira do Fundo e escrituracdao de
cotas, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de custodia de titulos e valores
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mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011;

aprovar o regulamento do Fundo, em atencdo ao disposto no artigo 7° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e seu anexo descritivo da Classe Unica, que seguem consolidados na
forma de suplemento ao presente Instrumento de Constituicdo ("Regulamento”);

aprovar a 12 (primeira) emissao de até 325.500 (trezentos e vinte e cinco mil e quinhentos)
cotas da Classe (“Oferta”, "Primeira Emissdao” e "Cotas”, respectivamente), conforme as
caracteristicas constantes do Regulamento, observados os termos e condi¢des abaixo:

(@) Rito de Registro: as cotas objeto da Primeira Emissdo serdo objeto da Oferta, sob o rito
de registro automatico de distribuicao, nos termos do art. 26, inciso VI, ‘b’ da Resolugao
CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160");

(b) Publico-alvo: A Oferta é destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12
e 13 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”
e "Resolucao CVM 30", respectivamente);

(c) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na Praia Botafogo, 501,
Botafogo, CEP 22.250-911, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider");

(d) Quantidade de Cotas: serdo distribuidas, no ambito da Oferta, inicialmente, até 325.000
(trezentos e vinte e cinco mil) Cotas, podendo referido Montante Inicial da Oferta ser
(a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total das Cotas do
Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

(e) Preco de Emissdo: o preco de emissdo correspondera a R$1.000,00 (mil reais).;

(f) Montante Inicial da Oferta: R$ 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de
reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo referido Montante Inicial da Oferta ser
(a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total das Cotas do
Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

(g) Custo Unitario de Distribuicdo: Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o
custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de
Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 46,27 (quarenta e seis reais e vinte e
sete centavos) por cada Cota, observado que, no ambito da Oferta, ndo havera
cobranca de taxa de distribui¢do primaria das Cotas;

(h) Investimento Minimo por Investidor: cada Investidor devera subscrever, no minimo, 5
(cinco) Cotas, que somam o montante minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil);
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(i) Investimento Maximo por Investidor: ndo havera limite maximo para subscri¢gdo por
Investidor;

(j) Distribuicdo Parcial: Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sera
admitida a distribuicao parcial das Cotas ("Distribuicao Parcial”), observado que, nesse
caso, a Oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, 80.000 (oitenta
mil) Cotas, no montante de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada serd afetada caso nao haja a
subscricao e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o
Montante Minimo da Oferta, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo
ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora, de comum acordo, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento.

(k) Cotas do Lote Adicional: No ambito da Oferta, serd outorgada a possibilidade de
emissdo de lote adicional, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
R$ 81.250.000,00 (oitenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais), equivalente
a 81.250 (oitenta e uma mil duzentas e cinquenta) Cotas ("Cotas do Lote Adicional”);

(I) Periodo de Distribuicao: o prazo de distribuicdo das Cotas é de até 180 (cento e oitenta)
dias contados a partir da data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio
de Inicio”) ou até a data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro (“Periodo de Distribuicdo”), sendo
admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, caso a totalidade das Cotas
seja colocada junto aos Investidores ou antes do referido prazo, por decisdo conjunta
da Administradora, do Coordenador Lider e da Gestora, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta;

(m) Negociagdo: As Cotas da Oferta poderdao ser depositadas para (i) distribuicdo, no
mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3"), sendo
a distribuicao liquidada financeiramente por meio de balcdo da B3 (“Balcao”); e (ii)
negociacao, no mercado secundario, Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacao das
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdao da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora;

(n) Procedimento para Subscricdo e Integralizacao de Cotas: as Cotas serdo subscritas nos
termos previstos nos respectivos documentos de subscricdo, sendo integralizadas
(i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e
crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; (iii) por
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transferéncia eletronica disponivel; ou (iv) por outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, aprovado pela Administradora;

(o) Destinacdo dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissdo serdo
destinados para aquisicdo de ativos compativeis com a politica de investimento
prevista no Regulamento, a serem selecionados pela Gestora;

(p) Outras Disposicdes: Os demais termos e condi¢des da Primeira Emisséo e da Oferta
serdo descritos nos documentos da Oferta.

(vii) submeter a CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os demais documentos
exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ; e

(viii)  realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagdes acima, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis.

Em atencdo ao artigo 10, inciso I, da parte geral da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto a Lei n° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Constituicdo terdao os significados que
lhes for atribuido no Regulamento.

Estando, assim, deliberado o presente Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

o Sao Paulo, 31 de agosto de 2026. b o

Assinado por: FELIPE PEREIRA LIMA9889152631
GPF: 39639152851
Detaora da Assinaturs: 31182026 1422 BRT

‘Assinado por: ANA CAROLINA FERRACCIU COUTINHO MOURA
CPF 0626002705

DaafHora da Assinatura: 31182028 | 14:11 BRT

:1CP-Brasd, OU: vidsoconferencia 0:1CP-Brasi, OU: AC OAB

c

Emissor: Atoridade Certfcadora SERPRORFBVS Emissor: AC OAB G3

DEBFO14COERH0A EABFABTE386AAS,

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
Yalff Bavilli Samur Serlam

Assinado por. RALFF BARILLES2767095690
CPF: 32767005690
Dala

Signed By: SAMER SERHAN-22516996861
=

mmmmm " CPr- 22516305801
st $1182026 1552 BRT Siring Tme: 31812026 | 1643 BRT
& st OU:ACSOLUTIMtpla s - 10P-Bras, OU: Secrtara da Recea Fderal do Bra - RFB
Emissor: AC SOLUTIMipa 5

e
AOTEETDCSER4BS. 0BFOBED:

JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A.
Gestora
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ANEXO |
REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO)
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco, Requlamento consta a partir da pdgina
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Autorregulacao

ANBIMA '
®

Administracdo Fiduciaria

REGULAMENTO

DO

JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° [e]
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REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1 DEFINICOES.

1.1 Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento e no Anexo Descritivo,
conforme aplicavel, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos nesta Clausula
1.1:

“Acordo Operacional” | significa o instrumento particular a ser firmado entre a
Administradora e a Gestora, que regulara as atividades a
serem desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no que se refere a administracao fiduciaria do
Fundo e a gestdo da carteira do Fundo, o qual tera vigéncia
retroativa a aplicacao da Resolugao CVM 175.

“Administradora” significa a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP
05.410-002, cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNP]J sob o n©13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdao de servicos de administracdao de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n®
11.784, expedido em 30 de junho de 2011, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-la, que tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdao do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

“Agéncia significa a instituicdo responsavel pela classificagdo de risco
Classificadora de | da Classe de Cotas do Fundo, se e quando houver.

Risco”

“Alocagdo Minima” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por

cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em
Cotas Investidas, em linha com o disposto na Politica de
Investimento da Classe.

“Afiliadas” significam as pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso,
que sdo: (i) direta ou indiretamente, controladas pela
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Gestora; (ii) direta ou indiretamente, controladoras da
Gestora; e/ou (iii) sociedades que sejam controladas pelo
mesmo controlador, direto ou indireto, da Gestora.

“ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo Descritivo” significa o anexo descritivo da Classe, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao
disciplinado na Parte Geral do Regulamento.

“Anexo Normativo II"” | significa o Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, que
dispOe sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios.

“Assembleia(s) de | significam a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a
Cotistas” Assembleia Especial de Cotistas, quando referidas em
conjunto ou indistintamente.

“Assembleia Especial | significa a assembleia especial de Cotistas da Classe,
de Cotistas” competente para deliberar sobre matérias de interesse
exclusivo da Classe, nos termos da Resolugao CVM 175, do
Regulamento e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral de | signhifica a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
Cotistas” competente para deliberar sobre matérias comuns ao
Fundo e todas as suas classes, nos termos da Resolucao
CVM 175, do Regulamento e do Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros” significam os ativos financeiros de liquidez que poderdo ser
adquiridos pela Classe, com a parcela do Patrimoénio Liquido
ndo alocada nas Cotas Investidas, a saber: (i) titulos
publicos federais; (ii) ativos financeiros de renda fixa de
emissao ou coobrigacdao de instituicoes financeiras; (iii)
operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos
nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos itens (i) a (iii).

“Auditor significa o auditor independente devidamente habilitado e
Independente” credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria
de fundos de investimento.
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Subscricao”

“B3” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 09.346.601/0001-25, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48,
79 andar, Centro, CEP 01.010-901.

“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de | significa o documento que formaliza a subscrigao de Cotas

pelos Cotistas.

“Camara de
Arbitragem”

significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comeércio Brasil-Canada.

\\CDIII

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada Dia Util - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Chamada de Capital”

significa a chamada de <capital realizada pela
Administradora, por meio de envio de Notificagdo de
Integralizacao aos Cotistas, com a solicitacdo de aporte de
recursos na Classe mediante a integralizagdao parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo, observado o
disposto neste Regulamento e no respectivo Compromisso
de Investimento.

“Classe”

significa a classe Unica de Cotas fechadas do Fundo, sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175,
denominada CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
observado que todas as referéncias a Classe alcancam o
Fundo ja que este possui classe Unica.

\\CMNI’

significa o Conselho Monetario Nacional.

3
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“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“"Codigo de Processo | significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,

Civil” conforme alterada.
“Compromisso de | significa o compromisso de investimento celebrado por
Investimento” cada Cotista com o Fundo, mediante o qual cada Cotista se

obrigard a integralizar as Cotas por ele subscritas,
mediante Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora, observados os termos e condigdes
previstos neste Regulamento e no respectivo Compromisso
de Investimento.

“Consulta Formal” significa a consulta formal a ser realizada por
correspondéncia eletronica, dirigida pela Administradora a
cada Cotista.

“Conta da Classe” significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome
da Classe, mantida junto a uma Instituicdo Financeira
Autorizada, que sera utilizada para movimentagbes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe.

“Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer
sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes. Para fins deste Regulamento, nao
configura alteracao de Controle da Gestora: (i) a alteracao,
direta ou indireta, de quaisquer participagGes societarias
detidas pelos atuais soécios, diretos e indiretos, nas
sociedades que compdem a cadeia societaria da Gestora,
incluindo eventuais partnerships ou veiculos de
participacao; e (ii) o ingresso de novos sécios no ambito
de programas de partnership ou equivalentes que integrem
0 quadro societario da Gestora.

“Cotas” significam as Cotas emitidas pela Classe, representativas
de fragoes ideais do patrimdnio da Classe.
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“Cotas Investidas”

significam as cotas do Fundo Master (Qualificado) e do
Fundo Master (Profissional) e de quaisquer outros fundos
de investimento em direitos creditérios compativeis com a
Politica de Investimento, desde que o regime de
responsabilidade aplicavel aos cotistas das respectivas
classes seja de responsabilidade limitada.

“Cotista
Inadimplente”

significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos na Classe
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento
de qualquer das disposicdes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

“Cotistas”

significam os titulares de Cotas emitidas pela Classe,
quando referidos em conjunto ou indistintamente.

“Custodiante”

significa a Administradora, que atuara também na
qualidade de Custodiante, prestando os servigos de
custddia, de controladoria dos ativos da Classe e de
escrituracao das Cotas, por ser autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servicos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
CVM n.0 19.102, de 23 de setembro de 2021, sendo que as
referéncias a “Administradora” e ao “Custodiante” neste
Regulamento designam a mesma pessoa juridica, atuando
em qualidades distintas.

\\CVM n

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao”

significa a data em que a Classe efetuar o pagamento pela
aquisicao das Cotas Investidas.

“Data de | significa a primeira data na qual as Cotas representativas
Integralizacao do patrimodnio inicial da Classe serdo integralizadas.
Inicial”

“"Data(s) de | significa cada uma das datas em que serao realizados os

Pagamento(s)”

pagamentos da amortizacao das Cotas, conforme previstas
no Regulamento.

“Data de Verificacao”

significa o Ultimo Dia Util de cada més calendario.
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“Demais Prestadores
de Servigos”

significa os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos das Clausulas 3.4 e 3.5.2 da Parte Geral do
Regulamento.

“Dia(s) Util(eis)”

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo
sejam Dias Uteis, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente subsequente.

“Disponibilidades”

significam, em conjunto, em relacdo a Classe: (i) recursos
em caixa; (ii) depositos bancarios a vista; e (iii)
numerario em transito.

“Documentos do | significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento,
Fundo” incluindo seu Anexo Descritivo.
“Eventos de | significam os eventos definidos na Cladusula 10.1 do Anexo

Avaliagcao”

Descritivo.

“Evento de Liquidacao
Antecipada”

significam os eventos definidos na Clausula 11.2 do Anexo
Descritivo.

“Eventos de
Verificagcao do
Patrimonio Liquido”

significam os eventos definidos na Clausula 0 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo,
pela Administradora, de se o Patrimdnio Liquido esta
negativo.

“Feeder Profissional”

significa o significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL
SITUATIONS V FEEDER (PROFISSIONAL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o

n° [@].
“FGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.
“Fundo” significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
\'} FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
6
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INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n° CNPJ no [e].

“Fundo DI” significa o fundo de investimento financeiro especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das
Cotas em atendimento ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

“Fundo Master | significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
(Qualificado)” \'} MASTER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n® [e], fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175, cuja politica de investimento admite a aquisigdo
de direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II
da Resolugao CVM 175.

“Fundo Master | significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
(Profissional)” \" MASTER (PROFISSIONAL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ] sob o
n® [e], fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175, cuja politica de investimento admite a aquisigao
de direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

“Fundos Master” significam em conjunto o Fundo Master (Qualificado) e o
Fundo Master (Profissional).

“Gestora” significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS
E CONSULTORIA S.A., sociedade por acdes, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 18% andar, Ala Leste,
Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNP]J sob o n.°
12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdao de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n.? 20.362, expedido em 18
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de novembro de 2022.

“IGP-DI” significa o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na sua falta,
pela variacao do IPC, divulgado pela Fundacao Instituto de
Pesquisas EconGmicas.

“IPC” significa o Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-
lo em caso de descontinuidade.

“Investidores significam os investidores qualificados, conforme definidos
Autorizados” nos artigos 12 e 13 da Resolugao CVM 30.
“Justa Causa” significa, em relagdo a Gestora, a pratica ou constatagao

dos seguintes atos ou situagdes: (i) caso seja comprovado
que a Gestora: (a) atuou com dolo ou cometeu fraude no
desempenho de suas fungbes e responsabilidades que
descumprem os termos deste Regulamento ou da
legislagao e regulamentagdo aplicaveis da CVM reconhecida
em decisdo judicial que ndo caiba efeitos suspensivos ,
decisdo arbitral final ou decisdo final do Colegiado da CVM;
(b) foi descredenciada pela CVM para o exercicio de suas
atividades de prestacao de servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios; e/ou (c) esteja sujeita a
intervencdo ou em processo de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel,
nao elidido dentro do prazo legal, ou, ainda, tenha proposto
medida antecipatdria referente a tais procedimentos ou
ajuizado medida cautelar para requerer a antecipacdo total
ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12, da Lei
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; (ii)
em caso de qualquer decisdo: (@) administrativa ou judicial
gue esteja em fase de cumprimento de sentenca/execucao
e cujos efeitos ndao estejam suspensos em virtude de
interposicdo do recurso cabivel, inclusive em esfera
administrativa ou judicial em face da Gestora que afete a
capacidade de exercer suas funcdes de gestor; ou (b)
criminal condenatdria em face da Gestora; (iii) suspenda
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suas atividades por qualquer periodo de tempo; e (iv) na
hipétese de alteracdo de Controle da Gestora e suas
Afiliadas.

“Lei das Sociedades
por Acdes”

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei de Arbitragem”

significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

“Lei n° 14.754/23"

significa a Lei n% 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que dispde sobre a tributagao de
aplicac6es em fundos de investimento no Pais e da renda
auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em
aplicagdes financeiras, entidades controladas e trusts no
exterior.

“Mecanismo de
Controle de Chamadas
de Capital”

significa o mecanismo pelo qual os recursos relativos a
integralizagao das Cotas serdo mantidos, desde a data da
liguidacao da respectiva oferta das Cotas, integralmente no
Fundo DI, e, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas
do Fundo DI serdao resgatadas pela Administradora, na
qualidade de distribuidora por conta e ordem das cotas do
Fundo DI, com exclusiva finalidade e na exata porgao para
atender a respectiva Chamada de Capital da Classe.

significa a notificacdao enviada pela Administradora aos
Cotistas, mediante orientagdao da Gestora, informando o
montante a ser integralizado por cada Cotista, a data em
que o aporte devera ser realizado e quaisquer instrugoes
adicionais para realizagdao do aporte.

“Notificacao de
Integralizacao”
“Parte Geral do

Regulamento”

significa a parte geral do Regulamento que nao os Anexos
ou respectivo Apéndice referente a Classe, conforme
aplicavel.

“"Patrimonio Liquido”

significa o valor em Reais (R$) resultante da diferenca
entre o total dos ativos da Classe e o valor total do passivo
exigivel da Classe.

“Politica de

Investimento”

significa a politica de investimento da Classe, conforme
descrita na Clausula 2 do Anexo Descritivo, abrangendo,
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além do referido capitulo, o disposto nas Clausulas 3 e 4
do Anexo Descritivo, nos termos do artigo 21 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

“Preco de Emissao” significa no ambito: (i) da primeira emissdo de Cotas o
valor unitario de cotas serd o equivalente a R$1.000,00
(mil reais); e (ii) no @&mbito de emissdes subsequentes de
Cotas o valor individual das Cotas sera aquele indicado no
ato de aprovagdo da nova emissao.

“Preco de | significa o preco de integralizacao de cada Cota, que, na
Integralizacao” Data de Integralizagdo Inicial, sera correspondente ao
Preco de Emissédo, e para as demais integralizacGes, sera o
valor da Cota da Classe no dia util imediatamente anterior
da efetiva disponibilizacao dos recursos, em conformidade
com o disposto neste Regulamento.

“Prestadores de | significam os Prestadores de Servigo Essenciais, bem como
Servicos” outros prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou
pela Classe, conforme o caso.

“Prestadores de | significa a Gestora e/ou a Administradora quando referidas
Servigos Essenciais” em conjunto e/ou indistintamente, conforme o caso.

“Reserva de | significa a reserva constituida pela Gestora, desde a Data
Despesas” de Integralizagao Inicial, no montante equivalente ao valor
do somatodrio das despesas e encargos da Classe estimados
para serem incorridos em um periodo de 6 (seis) meses a
contar de cada Data de Verificagao, destinada a garantir o
pagamento das despesas e encargos da Classe, nos termos
do Anexo Descritivo.

“"Regulamento” significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo 0Ss seus anexos, 0S Seus
suplementos e o(s) apéndice(s), se houver.

“"Renlncia Motivada” | Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem
concordéancia da Gestora, (i) promovam qualquer alteragdo
neste Regulamento ou no Anexo Descritivo que (a) altere
a politica de investimento, o Prazo de Duracdo do Fundo
e/ou da Classe, a taxa de gestdo e/ou a Taxa de
Performance, desde que a alteracdo impacte diretamente
na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas funcgdes, (b)
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restrinja a efetivacdao e o acompanhamento, por parte da
Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja
realizados pela Classe, (c) altere as competéncias e/ou
poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente
quando da constituicdo do Fundo e da Classe, desde que a
alteracao impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a
Gestora nas suas funcdes no Fundo; (d) inclua no
Regulamento restrigbes a efetivacao, por parte da Gestora,
dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a
serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de
deliberacao ndo contemplados na estrutura de governanca
descrita na versao do Regulamento vigente quando da
constituicdo do Fundo, notadamente por meio da instalagao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condigoes
e/ou regras relativos a renuncia, Renuncia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da
Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias
gue sdo de competéncia privativa da Assembleia ou o seu
guérum de deliberacdo, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas
funcbes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusao,
incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidacdo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos
casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima a Gestora
podera renunciar de forma motivada a prestacdo de
servicos de gestdo, observado o disposto neste
Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a
Gestora deverda, caso entenda que a respectiva alteragao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia
Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacdo da respectiva Assembleia, estimativas e/ou
consideragcdes sobre o potencial impacto da decisdo da
Assembleia tendo em vista a politica de investimento, o
Fundo e as atividades da Gestora e, caso a referida
deliberacao seja aprovada, eventual renlincia da Gestora
sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins
deste Regulamento.

“Resolucao CMN | significa a Resolucao n.° 2.907, editada pelo CMN em 29
2.907" de novembro de 2001, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicdo e o funcionamento de fundos de
investimento em direitos creditérios e de fundos de
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aplicacdo em cotas de fundos de investimento em direitos
creditoério.

“"Resolucao CMN

5.111/23"

significa a Resolugdo n® 5.111, editada pelo CMN em 21 de
dezembro de 2023, que regulamenta os conceitos de
entidade de investimento e de direitos creditérios para fins
do disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n°® 14.754/23, e
no § 79 do art. 3% da Lei n® 11.312, de 27 de junho de
2006, incluido pelo art. 15 da Lei n® 14.711, de 30 de
outubro de 2023.

“"Resolugcao CVM 30"

significa a Resolugdo n.% 30, editada pela CVM em 11 de
maio de 2021, conforme alterada, que dispde sobre o dever
de verificacdo da adequacao dos produtos, servigos e
operagOes ao perfil do cliente.

“Resolugao CVM 160"

significa a Resolugao n.° 160, editada pela CVM em 13 de
julho de 2022, conforme alterada, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobilidrios e a negociagdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

“"Resolugdo CVM 175"

significa a Resolugao n.% 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacao de servicos para os fundos.

“Termo de Adesao”

significa o termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado
pelo Cotista, por meio do qual o Cotista formalizara a sua
adesdao aos termos deste Regulamento, do Anexo
Descritivo, bem como prestard as demais declaracbes
pertinentes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

“Taxa Global”

significa a taxa correspondente aos valores devidos pela
Classe a titulo de taxa de administracdo, taxa de gestdo e
taxa maxima de distribuicao.

“Taxa Maxima de

Custoédia”

significa a taxa cobrada da Classe para remunerar o0
Custodiante e os prestadores dos servicos por ele
contratados, nos termos da Clausula 12.4.1 do Anexo
Descritivo.
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“Taxa de | significa a taxa cobrada para fins de remuneragao pela
Performance” performance das Cotas Investidas, nos termos da Clausula
12.9 do Anexo Descritivo.

“Valor das Cotas” significa o valor das Cotas calculado nos termos da Clausula
5 do Anexo Descritivo.

“Valor Unitario de | significa o preco unitario de emissdo das respectivas Cotas.
Emissao”

1.1.1 Para os fins deste Regulamento, incluindo seu Anexo Descritivo, os termos e
expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima,
terdo os significados a eles atribuidos nas definigdes indicadas no decorrer do
documento. Ademais, (i) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos
aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros
termos semelhantes serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
acima aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluirad o
feminino e vice-versa; (iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagcbes e respectivas
complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(v) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento as
referéncias a itens, apéndices ou anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste
Regulamento, as referéncias ao Fundo alcancam toda a sua Classe; (vii) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comeco
e incluindo-se o do vencimento.

2 CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO.

2.1 O JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, com classe Unica de investimento em
cotas, regido pelo presente Regulamento, seus anexos, conforme houver, pela
Resolucdo CMN 2.907/01, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil Brasileiro,
pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugao
CVM 175 e o respectivo Anexo Normativo II.
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2.2 O Fundo é constituido em uma Unica classe de Cotas fechada, nos termos do
artigo 1° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, e terad prazo de duracgdo
determinado, conforme previsto neste Regulamento e no Anexo Descritivo, de modo
gue as Cotas somente serdo integralmente amortizadas, ordinariamente, ao término
do prazo de amortizacao ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe.

2.3 O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdao de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas por meio da alocacdo preponderante dos recursos de sua
Classe em Cotas Investidas, observada a Politica de Investimento disposta no Anexo
Descritivo.

2.3.1 Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo esta
classificado como “FIDC” na modalidade “Multicarteira Outros”.

2.3.2 N&o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e/ou de
sua Classe, da Administradora, do Custodiante, da Gestora acerca da rentabilidade das
aplicacoes de recursos na Classe.

2.3.3 Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado nao representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.3.4 Por meio de deliberagdo conjunta da Administradora e da Gestora, poderao ser
constituidas novas classes de cotas, subclasses e/ou séries de subclasses.

2.3.5 Nao sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais classes, subclasses
e/ou séries de subclasses existentes.

2.3.6 E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimoénio da Classe a qualquer subclasse.

2.4 O Fundo terd prazo de duragdo de 7 (sete) anos, contados da Data de
Integralizacdo Inicial, prorrogavel por 1 (um) periodo de 2 (dois) anos, a critério da
Gestora, podendo ser encerrado antecipadamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento e no Anexo Descritivo.

2.5 Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso o Fundo e sua Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser
imediatamente liquidados pela Administradora.
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2.6 Os Cotistas terao sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Resolugdao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I do Cédigo Civil.

3 PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

3.1 Cumpre aos Prestadores de Servigos Essenciais zelarem para que as despesas
com a contratacao dos Prestadores de Servigos que ndo constituam encargos do Fundo
e/ou de sua Classe, nao excedam o montante total da Taxa Global. Caso o valor exceda
esse limite, cabe ao respectivo Prestador de Servigo Essencial que contratou o prestador
de servico o pagamento da referida despesa.

3.2 A Administradora, a Gestora e, conforme o caso, o distribuidor deve
disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime
para todos os Cotistas: (@) Regulamento atualizado; (b) descricao da tributacao
aplicavel; (c) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores
mobiliarios, se for o caso; e (d) lamina atualizada, se aplicavel.

Administracdo Fiduciaria

3.3 As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora,
gue tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo fiduciaria do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdao, observadas as obrigacdes, deveres e
fungdes previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

3.3.1 A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.3.2 A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condigOes para o Fundo e/ou sua Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuigdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo;
(iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagao
dos direitos dos Cotistas.

3.3.3 Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo,
gue compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de
tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.
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3.4 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, no exercicio de suas fungdes
de administragdo do Fundo:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel: (@) tesouraria,
controle e processamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros; (b)
escrituracao das Cotas; (c) auditoria independente, nos termos do artigo 69
da Resolugdo CVM 175; (d) custddia, alcancando os servigos previstos na
Secdo IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 175; (e)
custddia das Cotas Investidas, dos Ativos Financeiros e de eventuais outros
valores mobiliarios, se for o caso; (f) guarda da documentacdo relativa as
Cotas Investidas, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrbnico; e (g)
liquidagdo fisica ou eletronica e financeira das operacdes com Cotas Investidas
e Ativos Financeiros.

(ii) sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a: (@) cumprir as obrigacdes estabelecidas
na regulamentacgdao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral
da Resolugao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II; e (b) observar
as vedacgOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugcao CVM 175;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (@) o registro dos Cotistas; (b) o livro de atas de Assembleia
de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do
Auditor Independente; e (e) o registro contabeis as operacdes e ao patrimoénio
da Classe.

(iv) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada
em mercado organizado;

(v) conforme aplicavel, se e quando for o caso, informar imediatamente a Agéncia
Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos: (a) substituicdo
do Auditor Independente; (b) ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada; e (c) celebracao de aditamentos aos documentos do Fundo;

(vi) conforme aplicavel, entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia
Classificadora de Risco, se e quando for o caso, copia dos relatérios preparados
pela propria Administradora, pelo Custodiante e/ou Demais Prestadores de
Servicos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;
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(vii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

(viii) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe, exigida
pelo Regulamento e pela regulamentacdao em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(x) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacées;

(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento;
(xii) cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas;

(xiii) manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos
pertinentes a Classe;

(xiv) calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido da Classe, conforme
previsto neste Regulamento;

(xv) monitorar, conforme orientagdo da Gestora a constituicdo e manutengao da
Reserva de Despesas;

(xvi) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apods o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(xvii) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicagdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacgoes;

(xviii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175;
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(xix) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe,
conforme aplicavel;

(xx) divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem
e, se houver, os relatorios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como
quaisquer informagdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgaos
reguladores competentes;

(xxi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre (a) de um
lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, a Classe;

(xxii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento da Politica de
Investimento e da Alocacdo Minima aplicaveis as Cotas Investidas;

(xxiii) diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdao e das
informacdes relativas as operacdes com Cotas Investidas e Ativos Financeiros;

(xxiv) realizar, por conta e em nome da Classe, conforme o caso, o pagamento da
taxa de fiscalizagdo, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, II, “b”, da
Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27,
I, "a”, da Resolucdo CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora venham a
realizar o pagamento com recursos préprios, por motivos operacionais, podera
reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe;

(xxv) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros da Alocacdo Minima, com base em relatérios
previamente acordados; e

(xxvi) observar, no que for aplicavel ao Fundo e/ou a sua Classe e/ou as suas
respectivas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA.
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3.4.2 A Administradora habilitada e autorizada pela CVM a prestar o servico de
escrituracao de cotas, pode prestar o referido servico para os fundos que administra.

3.4.3 A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
ndo estejam listados nos itens da Clausula 3.4(i), observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsao neste
Regulamento ou aprovacao em sede de Assembleia de Cotistas; e

(if) caso o prestador de servico contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a sua Classe ndo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

Gestao de Recursos

3.5 As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora,
observado o procedimento de substituicdo previsto neste Regulamento e na
regulamentacgao aplicavel.

3.5.1 Observado o disposto na legislagdo em vigor, os servicos de gestdao dos ativos
integrantes do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe e atividades relacionadas a esse
servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuara a ter, durante toda a
vigéncia do Fundo e de sua Classe, competéncia para realizar todos os atos necessarios
para gerir o patrimoénio da Classe de Cotas do Fundo, conforme o caso, ressalvado o
disposto na regulamentacdo em vigor, e observado, inclusive no que se refere a
representacao do Fundo e/ou da Classe para adquirir, alienar e exercer todos os demais
direitos inerentes as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros integrantes do
patrimonio da Classe, em especial, mas sem limitacdo, o disposto na Clausula 3.5.2
abaixo e na regulamentacao em vigor, podendo praticar todos os atos necessarios para
tanto, sem prejuizo do disposto na politica de voto da Classe de Cotas, conforme artigo
94 da parte geral da Resolugao CVM 175.

3.5.2 Asobrigagdes da Gestora estao descritas na regulacdo, na autorregulacdo, neste
Regulamento e respectivo Anexo Descritivo. A Gestora tem poderes para praticar todos
0s atos necessarios a gestdo da carteira da Classe, conforme o caso, na sua respectiva
esfera de atuacdo, de acordo com a Politica de Investimento prevista no Anexo
Descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem
a carteira da Classe, inclusive o de comparecer e votar, em nome da Classe em
assembleias de cotistas dos Fundos Master e em assembleias de titulares dos demais
ativos que confiram direito de voto, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:
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(i) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (a)
intermediacao de operacgdes para a carteira de ativos; (b) distribuicdo de Cotas;
(c) classificagdo de risco das Cotas por agéncia de classificagdo de risco para
realizar a classificacao de risco das Cotas, observados os requisitos previstos no
artigo 95 da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel; (d) formador de mercado
de classe fechada; (e) cogestdo da carteira de ativos; e (f) consultoria
especializada.

(if) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e nos dispositivos
aplicaveis do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(iii) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33,
§19 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

(iv) observar as vedagoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(v) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra a alteracao de qualquer dos
Prestadores de Servigos contratados por ela contratado;

(vi) providenciar a elaboracao do material de divulgacao da Classe, conforme o caso,
para utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(vii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe, conforme o caso;

(viii) enviar a Administradora ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da respectiva Classe de Cotas que em nome da qual devem ser
executadas;

(ix) observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentragcao em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da
Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (@) a Gestora nao
estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas
no Patrimoénio Liquido ou nas condigGes gerais do mercado de valores
mobiliarios; (b) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar & CVM
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suas explicagdes para o desenquadramento, e (c) a Gestora deve informar a
CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(x) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em consideragdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez
dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo da Classe de Cotas do Fundo, conforme
houver;

(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento, seus anexos e respectivo
apéndice, conforme houver;

(xii) cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;

(xiii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(xiv) estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do artigo 33, § 1°, do Anexo
Normativo II;

(xv) comprar e, nas hipoteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender as Cotas
Investidas e/ou os Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas
a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira previstas no
Anexo Descritivo, negociando os respectivos precos e condicdes;

(xvi) executar a “Politica de Investimento” descrita na Clausula 2 do Anexo Descritivo,
devendo analisar e selecionar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros para
a carteira da Classe;

(xvii) encaminhar ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso, as
informagdes e os documentos relativos a aquisicdo das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros, bem como efetuar a correta formalizacdao das respectivas
operacoes;

(xviii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros da Alocagcdo Minima, bem como colocar a disposigdo dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento;

(xix) acompanhar o enquadramento de todos os limites, condicdes e vedacoes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdao, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRF e da ANBIMA aplicaveis a
carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;
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(xx) obter e verificar as informagdes e os documentos disponibilizados pelos Fundos
Master, suficientes para o monitoramento da natureza, existéncia, titularidade,
valor, liquidez e riscos das Cotas Investidas, sem prejuizo das responsabilidades
dos prestadores de servigos das respectivas classes;

(xxi) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;

(xxii) solicitar a convocacdao da Assembleia de Cotistas;

(xxiii)zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidagao das obrigacdes do Fundo;

(xxiv) monitorar: (a) o desempenho da Classe, conforme o caso, bem como
acompanhar a valorizagao das Cotas, das Cotas Investidas e a evolugdo do valor
do patriménio da Classe e do Fundo, conforme reportados pela Administradora;
(b) o enquadramento da Alocacdo Minima; e (c) a adimpléncia das Cotas
Investidas e diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,
e os fluxos de conciliagao;

(xxv) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo das Cotas Investidas, a
Gestora deve verificar a possibilidade de invalidade ou ineficacia da aquisicao
das cotas ou de seus efeitos em virtude de riscos de natureza fiscal ou
regulatéria relevantes, bem como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo
de Adesdo e no material de divulgacdo do Fundo;

(xxvi) monitorar os Eventos de Avaliacdo e as hipdteses de Eventos de Liquidacao
Antecipada do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas, conforme houver;

(xxvii) observar, no que for aplicavel ao Fundo e a Classe, e as suas atividades, as
regras de autorregulacdao da ANBIMA;

(xxviii) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios
que levem em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a
liquidez dos ativos, as obrigagdes e a cotizacdo da Classe de Cotas do Fundo,
conforme houver;

(xxix)informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao Fundo ou a sua Classe de Cotas, conforme houver, que seja
necessaria a comunicagao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, bem como manter a divulgacdao dos fatos relevantes
em seu website;
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(xxx) nos termos do artigo 122, ii, “a” da Resolugcao CVM 175, preparar em conjunto
com a Administradora um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovagdo pela Assembleia de Cotistas, executa-lo; e

(xxxi) negociar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros da carteira da Classe de
Cotas, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa
finalidade.

3.5.3 A Gestora e/ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “a” e “b” da Clausula 3.5.2(i) acima, observada a regulamentagao aplicavel as
referidas atividades.

A\ /4

3.5.4 Os servicos de que tratam as alineas “c” a “e” da Clausula 3.5.2(i) acima
somente sdao de contratagdo obrigatdria pela Gestora caso assim disposto no Anexo
Descritivo ou deliberado pela Assembleia de Cotistas.

3.5.5 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagao
de cada gestora e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

3.5.6 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, conforme o
caso, que ndo estejam listados nos itens da Clausula 3.5.2(i)acima, observado que,
nesse caso:

(i) a contratacdao ndo ocorre em nome da Classe, salvo previsao no Regulamento
ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e

(if) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

3.5.7 A Gestora deverd exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condicles para o Fundo e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infragbes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuigdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, seus anexos e do

respectivo apéndice, se houver; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas
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reunidos em Assembleias de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.5.8 A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagcao, bem como utilizar ativos da carteira da Classe na prestacao
de garantias reais, relativamente a operagoes relacionadas a carteira da Classe, nos
termos do Artigo 86, § 1° e do Artigo 113, IV da Resolugao CVM 175, independente de
deliberagdao em Assembleia de Cotistas.

Vedacbes

3.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo e/ou da
Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagées com os ativos da Classe ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM e
conforme aprovado em Assembleia de Cotistas;

(iii) vender Cotas a prestagdao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
das Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, se for o caso, nos termos deste Regulamento e do artigo 118,
§ 2 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(vii) a aplicacao de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de
liquidez no exterior;

(viii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacOes praticadas pela Classe; e

(ix) efetuar aporte de recursos no Fundo ou em qualquer Classe, de forma direta ou
indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas.
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3.7 E vedado & Administradora, & Gestora e aos Demais Prestadores de Servicos do
Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo
a Conta da Classe.

3.7.1 E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia
na tomada de decisao de investimento.

3.7.2 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posicdao que ocupe em prestador de servigo do Fundo
e/ou da Classe ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe.

3.7.3 E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue nao representem o Fundo e/ou a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagao
de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o
Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimoénios. Referida vedagao ndo sera aplicavel no
ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol
da comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

3.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e
omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos
Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolucao
CVM 175.

3.8.1 A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos terd como pardmetros as obrigagdes previstas: (i) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;
(ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos e seu respectivo apéndice, conforme o
caso; e (iil) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

3.8.2 Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acoes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe, e
responde exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e as
autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a
Gestora e os Demais Prestadores de Servicos do Fundo responsaveis solidarios pelo
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cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos Demais
Prestadores de Servigcos do Fundo, da Classe.

3.8.3 Nos termos do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os
Demais Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe nao respondem pelas
obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas
respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a Classe quando procederem
com dolo ou ma-fé.

3.8.4 Os servigos de administracao e de gestao sdo prestados ao Fundo em regime de
melhores esforgcos e como obrigacdao de meio, de forma que a Administradora e a
Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no
Fundo, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento
ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecdo da hipdtese
de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme determinado por sentencga
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.

4 SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

4.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado
ao Fundo e sua Classe, por decisao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, a qual devera ser
deliberada nos cenarios com ou sem Justa Causa em relacdo a Gestora.

4.2 A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a prestacao
dos servigos de administracao, de gestdao do Fundo, desde que a Administradora e/ou
a Gestora, mediante comunicacdo formal a Administradora, convoque a respectiva
Assembleia de Cotistas, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas por
Cotistas que detenham cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacao,
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, em conformidade
com as disposicdes a seguir.

4.2.1 Para fins de elucidagdo, as hipoteses de destituicdo por “Justa Causa” (e as
consequéncias dai advindas) sdo aplicaveis exclusivamente a Gestora, sendo
estabelecido que a “Justa Causa” relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em
si mesma, fundamento para destituicao de outro prestador de servico da Classe ou do
Fundo, e tampouco impactara a remuneracgdo devida a Administradora ou aos demais
prestadores de servigos do Fundo.

4.2.2 Caso a Assembleia de Cotistas venha a ter como pauta do dia alguma
deliberacdo cujo objeto possa ensejar uma hipotese de “Renuncia Motivada”, a Gestora
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devera, caso entenda que a respectiva alteracdo ao Regulamento seja passivel de
configurar uma Renulncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou consideracdes sobre
o potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de
Investimento e as atividades da Gestora. Caso a referida deliberagdo seja aprovada,
eventual renlncia da Gestora sera considerada como uma Renuncia Motivada para os
fins deste Regulamento.

4.2.3 Na hipdtese de renuncia ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora,
conforme o caso, a Administradora e/ou a Gestora, continuardo obrigados a prestar os
respectivos servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo, até que outra instituigdo
venha a lhe(s) substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da renlncia ou destituicdo, sob pena de liquidagdo antecipada
do Fundo, ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso, hipétese em que o Prestador
de Servigos Essenciais em questdo fara jus ao recebimento da sua respectiva
remuneracao devida e calculada pro rata temporis ao periodo em que esteve prestando
servigos para o Fundo, ou seja, até a data de sua efetiva substituicdo ou da liquidagdo
antecipada do Fundo, conforme o caso, sendo que nao havera qualquer restituicdo de
valores ja pagos a Administradora e/ou a Gestora a titulo de taxa de administracdo,
taxa de gestao ou Taxa de Performance, salvo se identificada alguma irregularidade no
recebimento de tais valores e, neste caso, até o limite dos valores pagos a maior,
observado, em todo caso, o disposto neste Regulamento.

4.2.4 Na hipotese de: (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renlncia
Motivada da Gestora, a Gestora, em adicdo ao disposto na Clausula 4.2.3 acima, fara
jus, na data de sua efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, ao
recebimento de uma remuneragao complementar, equivalente ao que for maior entre:
(1) 12 (doze) vezes do valor original taxa de gestdo devida a Gestora, apurada no més
imediatamente anterior ao do envio da notificacdao pela Administradora informando
sobre a destituicdo e/ou substituicao da Gestora; e (2) exclusivamente durante os
primeiros 24 (vinte e quatro) meses contados da Data da Integralizagdo Inicial,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), que devera ser paga diretamente pela Classe
com recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva Renulncia
Motivada ou destituicdo sem Justa Causa da Gestora nos termos do Anexo. Ndo sera
devida a remuneragdao complementar prevista nesta Clausula, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizagdo a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

4.2.5 No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a Administradora ou a
Gestora, conforme o caso, deve encaminhar ao seu respectivo substituto copia de toda
a documentacdo referida no art. 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175 em até 15
(quinze) dias, contados da efetivacdo da alteracao.
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4.2.6 Na hipodtese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga
a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

4.2.7 A Assembleia de Cotistas também poderda deliberar pela substituicdo da
Administradora, devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razdes e o0s
motivos da solicitagdo de substituicdo da Administradora; e (ii) indicar o nome, a
qualificagdo, experiéncia e remuneracdo de instituicbes notoriamente capazes de
assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigagdes da Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel, do Regulamento, do
Anexo Descritivo e dos demais Documentos do Fundo.

4.2.8 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a
Classe: (i) colocar a disposigdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substituicdo, ou outro prazo aprovado pelos Cotistas, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdao de continuidade, os deveres e
obrigagdes da Administradora; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao
gue vier a substitui-la.

4.2.9 Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos desta Clausula 4
da Parte Geral do Regulamento nao substitua a Administradora dentro do prazo
estabelecido na Clausula 4.2.3 acima, tal hipétese também sera considerada um Evento
de Avaliacao para os fins deste Regulamento.

4.2.10 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

4.2.11 No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM,
a Administradora devera convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua
substituicdo no exercicio da administracao ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo do
Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da
liguidagdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

4.2.12 Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a
CVM podera nomear administrador ou gestora temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacdo de Assembleia de Cotistas de que trata esta Clausula.
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5 CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO.

5.1 As atividades de custddia e escrituracao previstas na Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serao
exercidas pelo Custodiante.

5.1.1 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das
demais atribuicdes estabelecidas em especial, mas nao limitado a, na parte geral da
Resolucao CVM 175 e no respectivo Anexo Normativo II:

(i) realizar a custodia das Cotas Investidas, dos Ativos Financeiros e de eventuais
outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pelo Fundo e/ou pela Classe;

(ii) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira das Cotas Investidas e Ativos
Financeiros; orientando o pagamento na Conta da Classe;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe; e

(iv) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos as Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel.

5.1.2 Pelos servigos descritos nesta Clausula 5, o Custodiante, inclusive na qualidade
de responsavel pela controladoria dos ativos da Classe, e escrituragdo das Cotas, sera
remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo.

5.1.3 Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relagdo a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou partes
a eles relacionadas, nos termos do art. 40 do Anexo Normativo II, salvo se
expressamente permitido por este Regulamento e pela regulamentacgdo aplicavel.

6 ASSEMBLEIA DE COTISTAS.

6.1 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas, deliberar sobre as seguintes matérias,
observado o disposto neste Capitulo, de acordo com os quoruns respectivos, excluidos
os votos conflitados e/ou impedidos, observado que qualquer alteracdao ao Regulamento
para modificar os quéruns abaixo deverda observar o quérum da matéria que se
pretende alterar:
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Matéri
atéria Quérum de deliberacgdo

(i) tomar anualmente, as Maioria das Cotas presentes
contas da Classe e do Fundo,
conforme o0 caso, e deliberar
sobre as contabeis, no prazo de
até 60 (sessenta) dias apds o

encaminhamento das

demonstragdes contabeis a

CVM;

(ii) destituicao ou 50,01% (cinquenta inteiros e um

substituicdo da Administradora| centésimo por cento) das Cotas subscritas
e/ou do Custodiante e escolha
de seu substituto;

(iii) destituicao ou 50,01% (cinquenta inteiros e um
substituicdo da Gestora com | centésimo por cento) das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu
substituto;

(iv) destituicao ou | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
substituicdo da Gestora sem subscritas

Justa Causa e escolha de seu
substituto ou em caso de
apresentacao de Renuncia
Motivada pela Gestora;

(v) a emissao de novas Maioria das Cotas presentes
Cotas;

(vi) fusao, incorporacao, Maioria das Cotas presentes
cisao, total ou parcial,

transformacao ou eventual
Liquidacdo do Fundo ou da
Classe, quando proposta pela

Gestora;
(vii) fusao, incorporacao, | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
cisao, total ou parcial, subscritas

transformacao ou eventual
Liquidacdo do Fundo ou da
Classe, quando nao proposta
pela Gestora;

(viii) alteracao do Maioria das Cotas presentes
Regulamento do Fundo,
observado o disposto no item
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6.1.1 abaixo, quando proposta
pela Gestora;

(ix) alteracgao do 50,01% (cinquenta inteiros e um
Regulamento do Fundo, | centésimo por cento) das Cotas subscritas
observado o disposto no item
6.1.1 abaixo, quando nao
proposta pela Gestora;

(x) o plano de resolugdo do Maioria das Cotas presentes
Patrimonio Liquido negativo;
(xi) o pedido de declaragao Maioria das Cotas presentes

judicial de insolvéncia da
Classe, conforme aplicavel;
(xii) deliberar se um Evento Maioria das Cotas presentes
de Avaliacdo constitui ou nao
um Evento de Liquidacdo
Antecipada;

(xiii) deliberar sobre a Maioria das Cotas presentes
interrupcao dos procedimentos
de liquidacdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de um

Evento de Liquidacao

Antecipada;

(xiv) deliberar sobre os Maioria das Cotas presentes
procedimentos a serem

adotados na amortizacdo
integral das Cotas mediante a
dacdo em pagamento das Cotas
Investidas e dos  Ativos
Financeiros;

(xv) deliberar sobre a Maioria das Cotas presentes
realizacdo de aditamentos e
modificacdes aos Documentos
do Fundo, exceto quando o

respectivo Prestador de
Servicos Essencial esteja
expressa e previamente

autorizado a realizar, a seu
critério, tais aditamentos e/ou
modificagOes;
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(xvi) o aumento da Taxa Maioria das Cotas presentes
Global ou da Taxa de

Performance;

(xvii) a alteragao do prazo de Maioria das Cotas presentes
duracdo do Fundo; e

(xviii) a inclusdao de Maioria das Cotas presentes
encargos nao previstos neste

Regulamento

6.1.1 Fica estabelecido ainda que, conforme o artigo 71, 8§3° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, as demonstracfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento
dos Cotistas.

6.1.2 Este Regulamento, incluindo o0s anexos, poderda ser alterado,
independentemente de aprovacao em Assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel;

(ifi) em decorréncia da reducdao de quaisquer taxas devidas aos Prestadores de
Servicos do Fundo, conforme aplicavel; ou

(iv) em decorréncia da criacdo de novas Classes ou subclasses conforme autorizado
neste Regulamento e seu Anexo Descritivo, na estrita medida necessaria as
adequacdes decorrentes da criacao das novas classes ou subclasses.

6.1.3 As alteragdes referidas nos itens 6.1.2(i) e 6.1.2(ii) devem ser comunicadas aos
Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdao referida no item
6.1.2(iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.

6.1.4 Nos casos em que a Assembleia de Cotistas tiver por objeto deliberagbes que
possam implicar em destituicdo da Gestora do cargo de gestor da carteira do Fundo,
com ou sem Justa Causa, tais deliberagdes, para que possam surtir efeito em relagao
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ao Fundo, dependerdo de aprovacdo da mesma matéria também em sede de
assembleia de cotistas do Feeder Profissional.

6.1.5 Na hipotese de convocacdo de assembleia geral de cotistas do Feeder
Profissional que tenha por ordem do dia deliberar uma ou mais matérias descritas no
item 6.1.4 acima, a Administradora deverda, concomitantemente, convocar Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a(s) mesma(s) matéria(s), conforme aplicavel.

6.1.6 As matérias elencadas no item 6.1.4 acima somente serdo consideradas
aprovadas pelo Fundo caso também sejam aprovadas na assembleia geral de cotistas
do Feeder Profissional.

6.1.7 Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente,
observado que a Assembleia de Cotistas somente podera ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do Auditor Independente,
ressalvada a hipotese de comparecimento da totalidade dos Cotistas.

6.1.8 As demonstracGes contabeis cujo relatéorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas, depois de devidamente convocada, nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

6.1.9 Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o Fundo e sua Classe terao
escrituracdo contabil prdprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis dos
prestadores de servico essenciais.

6.1.10 As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe, conforme aplicavel,
devem ser auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

6.1.11 Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes, as suas demonstracoes
contabeis sdo compostas, no minimo, por balango patrimonial, demonstrativo de
resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de
levantar demonstragdes contabeis consolidadas.

6.1.12 Fica desde ja estabelecido que competird a Gestora representar o Fundo e
exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovacao
prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, o direito de voto nas
assembleias gerais ou especiais, conforme o caso, dos Fundos Master.
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6.2 Sem prejuizo das demais informagdes e procedimentos tratados no “Capitulo XIV
- Liquidacdo e Encerramento” (i.e., artigo 126 e seguintes) da parte geral da Resolucao
CVM 175 e neste Capitulo, na hipétese de liquidacao da Classe por deliberacao da
Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimoénio
entre os Cotistas, na proporcdao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido nas
Assembleias de Cotistas, observado o abaixo:

(i) a Assembleia deve deliberar, no minimo, sobre: (a) o plano de liquidagdo
elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos no Regulamento; e (b) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagbes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas;

(ii) do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos; e

(ifi) a Administradora deve enviar copia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano
de liquidacao de que trata o item (ii) acima a CVM, no prazo maximo de 7 (sete)
dias Uteis contado da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

6.3 Nos termos do artigo 72 da parte geral da Resolugao CVM 175, a convocacao da
Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe convocada e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora, e, caso a distribuicdo de
cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

6.3.1 A convocacdo da Assembleia deve: (i) informar dia, hora e local em que sera
realizada, (ii) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, (iii) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas, (iv) conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagcdo e votagdo a distancia, incluindo as
informagbes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas;
e (v) ser enviada aos enderegos eletronicos indicados por escrito pelos Cotistas a
Administradora e/ou a Gestora a qualquer tempo, com expressa referéncia a esta
Clausula 6.3.1.

6.3.2 A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a por meio de envio de e-mail
aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na Administradora, de forma
eletronica, dos quais constara o dia, horario e local em que sera realizada a Assembleia
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de Cotistas, bem como a ordem do dia. A convocagao devera indicar a disponibilidade
das informacOes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Assembleia de Cotistas, e ocorrera com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo que a presenca da
totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

6.3.3 Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugao CVM 175, a Assembleia de
Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

6.3.4 A Administradora devera garantir que o sistema eletronico utilizado para tanto
assegure: (i) o registro de presenca dos cotistas e dos respectivos votos; (ii) a
possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a documentos apresentados
durante a Assembleia de Cotistas que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente;
(iii) a possibilidade de comunicacao entre os cotistas; e (iv) a gravagao integral da
Assembleia de Cotistas, observados os termos e condigdes da regulamentacdo
aplicavel, nos termos do art. 75 da parte geral da Resolugao CVM 175.

6.3.5 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 6, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva
ordem do dia.

6.3.6 Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberagdo indicados na Clausula 6.1
acima, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a proporcdo do valor das
suas Cotas, calculado nos termos do Anexo Descritivo, em relagcdao ao valor total
agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia de Cotistas ou em circulagao,
conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia de Cotistas.

SECAO I - CONSULTA FORMAL

6.4 Os Cotistas também poderdo votar nas Assembleias de Cotistas por meio de
Consulta Formal, enviada por meio eletronico, desde que (i) referida possibilidade
conste expressamente da convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas; e (ii) a
manifestacao de voto enviada pelos Cotistas seja recebida pela Administradora antes
do inicio da respectiva assembleia.

6.5 As deliberacbes de Assembleia de Cotistas poderdao ser decididas mediante
processo de Consulta Formal, realizada por correspondéncia eletrénica, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido na referida
correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias para manifestacdo,
contado da Consulta Formal por meio eletronico.
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6.5.1 Para fins do disposto acima, considerar-se-a o prazo para realizacao de Consulta
Formal de modo alternativo.

6.5.2 Observado o previsto neste Capitulo, aplica-se a Consulta Formal as mesmas
regras previstas para Assembleia de Cotistas, conforme o caso, inclusive no que se
refere aos quoruns de deliberacdo.

6.5.3 Deverao constar da Consulta Formal todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, substancialmente equivalentes aqueles
exigidos por Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de Cotistas.

6.5.4 O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela
estabelecido, servindo a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto
em relacdo as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia de Cotistas. A
resposta a Consulta Formal deverd ser encaminhada pelo Cotista por meio de
comunicagdo eletrénica (e-mail) a Administradora, via plataforma eletronica.

6.5.5 Os prazos para resposta e a data de apuracdo dos votos no ambito da Consulta
Formal poderao ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
mediante envio de comunicacdo a todos os Cotistas da Classe neste sentido, nos
mesmos meios em que a Consulta Formal foi enviada.

6.5.6 A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na Consulta Formal
significarda a renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relacdo as matérias
submetidas a aprovacao na Assembleia de Cotistas, ndo sendo tal voto computado para
efeitos do quérum de aprovacao.

6.6 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou o grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.6.1 O pedido de convocacgao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

6.6.2 A convocacao e a realizacao das Assembleias de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a respectiva Assembleia de Cotistas, assim convocada,
deliberar em contrario, pela maioria simples dos presentes.
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6.6.3 Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da
Administradora e da Gestora deverdao comparecer a todas as Assembleias de Cotistas
e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.6.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Cotistas poderdao convocar, para
participar das Assembleias de Cotistas, representantes do Auditor Independente ou
quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacao
de qualquer das matérias constantes da ordem do dia.

6.7 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data de convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano, com poderes especificos de representagdo do Cotista em Assembleia de Cotistas.

6.7.1 Ndo tem direito a voto nas Assembleias de Cotistas: (a) os Prestadores de
Servigco Essenciais e/ou os Demais Prestadores de Servigos do Fundo; (b) os sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servigo Essenciais e/ou dos Demais
Prestadores de Servigos do Fundo; (c) partes relacionadas dos Prestadores de Servigos
do Fundo, seus socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo
de partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto; (d) o
Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe no que se refere a matéria em
votacdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto previamente ao inicio das deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e (e) o Cotista,
na hipdtese de deliberacado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

6.7.2 Nao se aplicara a vedacao prevista na Clausula 6.7.1 acima quando (i) os Unicos
Cotistas forem, no momento do seu ingresso na Classe, as pessoas mencionadas nas
letras (a) a (d) da Clausula 6.7.1 acima; (ii) houver aquiescéncia da maioria dos demais
Cotistas, que pode ser manifestada na prdopria Assembleia de Cotistas ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora; ou (iii) o prestador de servigos da Classe seja titular de Cotas.

6.8 As deliberagdoes tomadas em Assembleias de Cotistas, observados os quoéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante a Classe e obrigarao
a todos os Cotistas da Classe, independentemente de terem comparecido a Assembleia
de Cotistas ou do voto proferido no conclave.

6.8.1 Das deliberacbes adotadas em Assembleias de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas no livro de registro de atas de Assembleias de Cotistas, ainda que em
forma de sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestacbes de voto proferidas
pelos Cotistas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio; e das deliberacdes adotadas por meio de Consulta Formal
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sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacGes adotadas, para
0s mesmos fins e efeitos de uma ata.

6.8.2 Os resumos das deliberacdes adotadas pelas Assembleias de Cotistas deverao
ser enviados a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizacao.

6.8.3 Para as Assembleias de Cotistas realizadas com a presenca da totalidade dos
Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicacdo do resumo das decisOes
tomadas.

7 ENCARGOS DO FUNDO.

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso:

(i) taxas, tributos, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatdrios, formuldrios e informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento
ou na regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes realizadas pelo Fundo ou por
operacOes da carteira de ativos da Classe, as quais deverdo sempre observar
condicdes e parametros do mercado;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(vii) despesas com a manutencgao de ativos recebidos em decorréncia de operagoes
da Classe, conforme aplicavel;

(viii) gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, conforme o caso, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
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culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas respectivas
fungdes, conforme aplicavel;

(ix) despesas relacionadas a realizacdo de Assembleia de Cotistas e/ou ao exercicio
de direito de voto decorrente de ativos da carteira da Classe, conforme o caso;

(x) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
a liquidagao do Fundo;

(xi) despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operagbes com ativos da
carteira da Classe, conforme 0 caso;

(xii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operaces da carteira de
ativos da Classe, conforme o caso;

(xiii) as despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admissao
das Cotas a negociagdo em mercado organizado; conforme aplicavel;

(xiv) na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de administracdo, na
taxa de gestdao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da Parte
Geral, montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servigos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(xv) despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado, caso aplicavel;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, conforme
o caso, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xvii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

(xviii) Taxa Global, Taxa Maxima de Custddia e Taxa de Performance especificadas
neste Regulamento e no Anexo Descritivo;

7.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 7.1 acima como encargos do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, devem correr por conta do Prestador de Servigo
que a tiver contratado.

7.1.2 N3&o estdo incluidas nos encargos do Fundo e/ou da Classe quaisquer consultas
preventivas relacionadas as operagées do Fundo ou da Classe. Todas as despesas
eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverdo ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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7.1.3 O montante anual global de todas as despesas de que trata a Clausula 7.1 acima,
excecdo feita as despesas de que trata a Clausula 7.1(i), ndo podera superar o limite
anual de despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as demonstragoes
financeiras do Fundo a cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa aprovagao
escrita da totalidade dos Cotistas.

7.2 A Classe, conforme o caso, sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinentes exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicagao
destas com a eventuais outras classes que venham a ser emitidas pelo Fundo.

7.3 0O Anexo da Classe, conforme o caso, podera estabelecer despesas adicionais nao
previstas neste Regulamento, desde que seja considerada uma despesa exclusiva da
Classe e permitida pela regulamentagao aplicavel.

7.4 Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou
penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo
de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a
responsabilidade da Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos
decorrentes de atos e omissGes proprios a que cada um der causa, sempre que agirem
de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela
CVM.

7.5 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

8 PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS.

8.1 As informacgoes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.1.1 Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a Classe, conforme o
caso, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacGes aos Prestadores
de Servigos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos
orgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagOes legais, regulamentares e estatutarias por
eles formuladas.

8.2 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, a Classe, conforme aplicavel, as Cotas Investidas e aos
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Ativos Financeiros integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel
no Valor das Cotas ou nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no
Fundo e/ou na Classe, inclusive o resgate, amortizagdo, alienacao ou manutengao de
titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de
Servigos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento.

8.2.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e/ou a Classe, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servigo;

(iii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso nao estabelecida no
Regulamento ou no Anexo Descritivo;

(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a Classe, conforme houver;

(v) alteracao da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusao, incorporacgao, cisao ou transformacao da Classe;

(vii) alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;

(viii)cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado,
conforme aplicavel; e

(ix) emissdo de Cotas da Classe.

8.2.2 A divulgagao de fatos relevantes deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas
da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) feita
por meio de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem
como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora €, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou
deliberagdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serao
comunicados por meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes
indicados na forma deste Regulamento; tais comunicacdes ainda serao mantidas
disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes
que colocarem as Cotas.
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8.2.3 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagcdao pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar
fato relevante.

8.3 A Administradora estd dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os
Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.

8.4 Todo o material de divulgagdo do Fundo devera estar em conformidade com os
requisitos estabelecidos pelos artigos 54 a 60 da parte geral da Resolugcdo CVM 175,
sem prejuizo de outras informacoes exigidas pela legislacdo aplicavel.

8.4.1 As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do Fundo nao
podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e
ANBIMA.

8.5 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, Suplemento G da Resolugao CVM 175, conforme modelo
e conteudo disponibilizado pela CVM;

(ii) em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicao e diversificagdo das aplicacdes da Classe de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

(iii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no inciso V
do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, incluindo as
informacdes contidas no relatdério trimestral da Gestora mencionado no §3° do
artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

(iv) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia de
Cotistas (a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas;
e (b) Idmina atualizada, se houver.
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8.5.1 As atas de Assembleias de Cotistas serdo encaminhadas a CVM e aos demais
agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na
legislacao vigente.

8.5.2 Para efeitos da Clausula 8.5(iii), a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto na Clausula
8.5(jii), devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba
a informagdo no prazo estipulado.

9 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS.

9.1 O Fundo e a Classe terdo escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

9.2 As demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe, conforme o caso, estarao
sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor
Independente.

9.2.1 As demonstragdes financeiras do Fundo que contam com diferentes classes sao
compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do
exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstragdes financeiras consolidadas.

9.3 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, data com relagdo a qual serdo elaboradas as demonstracées
financeiras do exercicio social.

9.3.1 Observadas as disposigoes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar
das demonstracbées financeiras os seguintes itens: (i) relatorio dos Auditores
Independentes sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe,
conforme o caso, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da
posicdo financeira, demonstracao do resultado, demonstracdao das mutacdes do
Patriménio Liquido e demonstracao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a
legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento
dessas demonstragdes financeiras.

10 DA ARBITRAGEM.

10.1 A Administradora, a Gestora, e os Cotistas se comprometem a empregar seus
melhores esforgos para resolver por meio de negociagcdo amigavel qualquer
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controvérsia relacionada ao Fundo, seu Regulamento e demais documentos regulatorios
aplicaveis, bem como as obrigacdes e deveres de cada parte no ambito deste Fundo,
inclusive quanto a sua interpretacdo, execugdo, inadimplemento, rescisdo ou nulidade.
Nao sendo possivel, contudo, chegar a uma solugdo amigavel, as partes desde ja
concordam que todo e qualquer litigio ou controvérsia originario, decorrente ou
relacionado a este Regulamento, seus Anexos, apéndices e demais documentos
regulatoérios aplicaveis, inclusive relativo a sua existéncia, validade, eficacia,
cumprimento, interpretacdo ou rescisdao e suas consequéncias, sera definitivamente
decidido por arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, e de acordo com as
disposigdes a seguir.

10.1.1 O procedimento arbitral seréa administrado pela Camara de Arbitragem de
acordo com o Regulamento da Camara. A arbitragem devera ser conduzida no idioma
portugués, mas provas poderdo ser produzidas em inglés sem necessidade de traducao.
Serdo aplicaveis as leis da Republica Federativa do Brasil.

10.1.2 A parte interessada notificara a Camara de Arbitragem sobre sua intencgdo de
comecar a arbitragem, conforme as normas do Regulamento da Camara.

10.1.3 A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem nao impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que sem a participacdo dessa parte, e que a sentenca arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

10.1.4 O Tribunal Arbitral serad constituido por trés arbitros, cabendo a(s) parte(s)
requerente(s), de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s) requerida(s), de outro,
indicar um segundo arbitro, os quais, de comum acordo, apods consulta as partes da
arbitragem, nomeardo o terceiro arbitro, que atuara como presidente. Se qualquer
parte da arbitragem ndo indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros nao
indicarem o presidente do Tribunal Arbitral nos prazos estabelecidos pela Cadmara de
Arbitragem, a Camara de Arbitragem fara as indicacbes faltantes, nos termos do
Regulamento de Arbitragem. Ndo sera aplicavel qualquer disposicao do Regulamento
de Arbitragem que limite a escolha de arbitros em razdo de lista de arbitros da Camara.
Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas partes
ndo se relinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes
reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um
consenso sobre a indicacdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados
pela Camara de Arbitragem, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo
de todas as partes da arbitragem em sentido diverso. Toda e qualquer outra
controvérsia relativa a indicacdo dos arbitros pelas partes, bem como a escolha do
terceiro arbitro, sera dirimida pela Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento
de Arbitragem.
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10.1.5 As partes concordam expressamente que, se atendidos os requisitos
estabelecidos pela Resolugdo Administrativa n® 46 da Camara de Arbitragem, o
procedimento arbitral expedito sera adotado entre as partes.

10.1.6 A sede da arbitragem sera na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
local onde sera considerada proferida a sentenca arbitral, sendo vedado aos arbitros
julgar por equidade. As decisdes da arbitragem serdo finais e definitivas, constituindo
titulo executivo judicial.

10.1.7 Antes da formacgdo do Tribunal Arbitral, as partes poderdo requerer ao Poder
Judiciario tutelas provisorias urgentes, sem prejuizo do julgamento do pedido de tutela
definitiva pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor do pedido de tutela
provisoria ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-a como tal o pedido de
instituicdo da prépria arbitragem. As partes reconhecem que a necessidade de buscar
qualguer medida cautelar no Poder Judiciario previamente a formagdo do Tribunal
Arbitral ndo é incompativel com esta clausula compromissoria, tampouco constitui
rendncia a sujeicdo das partes a arbitragem. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral,
todas as tutelas de urgéncia deverdo ser requeridas diretamente ao tribunal arbitral, a
guem cabera conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas previamente
requeridas ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, conforme o caso.

10.1.8 Sem prejuizo desta clausula compromisséria, as partes poderdo se valer desde
logo do Poder Judiciario para exigir o cumprimento de obrigacdes de pagamento de
quantia certa, liquida e exigivel, quando cabivel de plano a tutela executiva. Contudo,
eventuais embargos do devedor decorrentes, relacionados ou pertinentes a este
instrumento deverao ser resolvidos por arbitragem.

10.1.9 Exclusivamente para eventuais medidas de urgéncia anteriores a constituigdo
do Tribunal Arbitral, como processos de execucdo de titulo executivo extrajudicial, de
cumprimento de sentengas arbitrais ou outros litigios que por forca de lei ndo possam
ser submetidos a arbitragem, poderdao ser exclusivamente pleiteadas, a escolha do
interessado (i) no local onde serao efetivadas; ou (ii) na comarca de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, em detrimento de todos os outros, por mais privilegiados que possam
ser. Para quaisquer outras medidas judiciais admitidas pela Lei de Arbitragem, incluindo
as acoes para instituicdo da arbitragem ou anulagdao ou complementacao da sentenca
arbitral, fica eleita exclusivamente a comarca do local da sede da arbitragem.
O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela
compativel ndo serd considerado como renlncia aos direitos previstos nesta clausula
ou a arbitragem.

10.1.10 Os custos da arbitragem deverao ser antecipados pelas partes em iguais
proporgdes. A sentenga arbitral atribuird a parte vencida, ou a ambas as partes, na
medida do éxito relativo obtido em seus respectivos pedidos e contrapedidos e levando
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em consideragdo as circunstancias que o tribunal arbitral entender relevantes, com o
consequente reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem,
incluindo (i) os honorarios dos arbitros; (ii) as taxas e despesas administrativas
devidas a Camara de Arbitragem; (iii) os honorarios de peritos, tradutores e quaisquer
outros valores pagos ou reembolsados, bem como quaisquer quantias devidas a
pessoas nomeadas pelo Tribunal Arbitral; e (iv) honorarios contratuais de advogados,
de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento
arbitral. O Tribunal Arbitral ndo poderd impor o pagamento de honorarios de
sucumbéncia, os quais ndo se aplicam ao procedimento arbitral.

10.1.11 A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacdes e
manifestacbes das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos
apresentados, bem como quaisquer decisdes ou sentencas proferidas pelo tribunal
arbitral, sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa conducédo e
ao resultado da arbitragem; (ii) se a divulgacdo de uma informacdo especifica for
exigida para cumprimento de obrigacdes impostas por lei; (iii) se essas informacgdes
tornarem-se publicas por qualquer outro meio que ndo caracterize violagdo a essa
disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas informagdes for necessaria para que uma
das partes recorra ao Poder Judicidario nas hipdteses previstas na Lei de Arbitragem.

10.1.12 Considerando a necessidade de preservar a confidencialidade dos termos
deste instrumento e de quaisquer controvérsias a ele relacionadas, as partes acordam,
nos termos do artigo 421 e seguintes do Cdédigo Civil Brasileiro e do artigo 190 do
Caddigo de Processo Civil Brasileiro, que quaisquer medidas judiciais propostas deverao
tramitar sob segredo de justica, a fim de resguardar a confidencialidade deste
Instrumento e de todas as tratativas correlatas. As partes obrigam-se, ainda, a envidar
seus melhores esforgos para assegurar tal confidencialidade e, sempre que necessario,
apresentar as devidas peticdes requerendo e reafirmando a imprescindibilidade da
manutencdo do referido sigilo e confidencialidade.

10.1.13 Para assegurar o cumprimento da obrigagao de confidencialidade prevista
acima, as partes convencionam que: (i) qualquer parte que ajuizar agdes judiciais
permitidas por este instrumento devera, obrigatoriamente, requerer expressamente o
segredo de justica e, sempre que o sistema eletrénico do tribunal assim possibilitar,
classificar este instrumento e os documentos a ele relacionados como confidenciais;
(ii) qualquer parte demandada em relagdo a este instrumento devera, sem prejuizo de
todas as demais defesas que |lhe sejam cabiveis, anuir expressamente ao pedido de
segredo de justica; e (iii) na hipdétese de indeferimento do pedido de segredo de
justica, todas as partes deverdo adotar todas as medidas cabiveis para preservar a
confidencialidade das agOes judiciais e deste Instrumento, incluindo, mas nao se
limitando, a interposicao de todos os recursos disponiveis e a formulacdo de pedidos
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de tutela de urgéncia. A parte que descumprir tal obrigagdo, incluindo, mas ndo se
limitando, a apresentacdo de documentos ou pegas processuais sem as devidas
marcacdes de confidencialidade ou sem requerimento de segredo de justica, na
auséncia de decisdo judicial ou arbitral que negue tal status, ou a juntada desnecessaria
de documentos ndo redigidos contendo informagBes sensiveis, sera responsavel por
todos os danos decorrentes. Ademais, a omissdo em requerer e em anuir a tramitacdo
sigilosa constituira infragdo ao dever de confidencialidade estabelecido neste
Instrumento, para todos os fins de direito.

10.1.14 A Camara de Arbitragem (se antes da constituicao do tribunal arbitral) ou
o tribunal arbitral (se apds sua constituicdo) poderdo, mediante requerimento de
qualquer das partes de arbitragens simultaneas, consolidar arbitragens simultaneas
envolvendo este Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados, desde que
(i) as clausulas compromissérias em questdo sejam compativeis; (ii) as arbitragens
tenham relagdo com questGes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e
(iii) a consolidagdo nao traga prejuizo injustificAvel a nenhuma das partes das
arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal arbitral constituido tera poderes para
determinar a consolidacdo das arbitragens simultédneas e sua decisdo sera vinculante a
todas as partes das arbitragens consolidadas.

X Xk k kX
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do JIVE DISTRESSED & SPECIAL
SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Anexo Descritivo tém o significado que lhes for atribuido na Parte Geral
do Regulamento.

1 CLASSE UNICA DE COTAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.1 Este Anexo Descritivo da CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO JIVE
DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina o funcionamento da
Classe do Fundo, a qual se regera pelo disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo
nos termos abaixo elencados, conforme houver.

1.1.1 A Classe € uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo de 7 (sete) anos,
prorrogavel por até 1 (um) periodo de 2 (dois) anos, a critério da Gestora.

1.1.2 A Classe destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam Investidores
Autorizados, que sao considerados como investidores qualificados nos termos do artigo
12 da Resolugao CVM 30.

1.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao Valor das Cotas por eles
subscritas, nos termos do artigo 18 da parte geral da Resolugao CVM 175. Desse modo,
os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Boletim de Subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricao e integralizagdao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o
Patriménio Liquido do Fundo ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacoes.

1.1.4 As Cotas da Classe ndo serdo objeto de classificacdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco.
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2 POLITICA DE___INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS _RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA.

2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, a Politica de
Investimento da Classe abrange, além deste Capitulo, o disposto nas Clausulas 3 e 4
do presente Anexo Descritivo.

2.2 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas
Cotas por meio da aplicagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe em Cotas Investidas, observada a Politica de Investimento
da Classe e o seguintes limites: (i) até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
Classe podera ser alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional), e (ii) a
parcela remanescente do Patrimdnio Liquido a ser alocada em Cotas Investidas de
modo a atender a alocagdao minima acima devera ser representada por cotas do Fundo
Master (Qualificado).

2.2.1 A parcela residual do Patrimdnio Liquido da Classe serd mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos deste
Anexo Descritivo.

2.2.2 O Fundo Master (Qualificado), por ser classe destinada exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos do Anexo Normativo II, podera realizar quaisquer
operagOes e investimentos admitidos a classes de fundos de investimento em direitos
creditorios, destinadas a investidores qualificados, incluindo, sem limitagdo, a aquisicao
de direitos creditérios padronizados, em quaisquer das categorias de crédito
estruturado, ativos distressed, ativos imobiliarios, ativos de situagdes especiais e ativos
de novas oportunidades, observados os critérios de elegibilidade previstos no respectivo
regulamento e os limites de concentracdao por devedor, emissor e tipo de direito
creditério previstos na regulamentacao aplicavel e no respectivo regulamento.

2.2.3 O Fundo Master (Profissional), por ser classe destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175,
podera realizar quaisquer operacgdes e investimentos admitidos a classes de fundos de
investimento em direitos creditérios destinadas a investidores profissionais, incluindo,
sem limitacdo (i) a aquisicao de direitos creditérios padronizados e ndo-padronizados,
estes Ultimos nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo da Resolugdo CVM 175, em
quaisquer das categorias de crédito estruturado, ativos distressed, ativos imobiliarios,
ativos de situacGes especiais e ativos de novas oportunidades, observados os critérios
de elegibilidade previstos no respectivo regulamento; (ii) a ndo observancia dos limites
de concentragdo por devedor, emissor e tipo de direito creditdrio, nos termos do artigo
52, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; e (iii) demais operacgdes
permitidas pela Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo II as classes destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, observado o respectivo regulamento.
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2.2.4 O Fundo Master (Qualificado) poderd, conforme previsto em seus respectivo
regulamento, realizar operagcdes em mercados de derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial e prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao relativamente a operacdes de suas carteiras.

2.2.5 O Fundo Master (Profissional) podera, além da hipotese prevista no item 2.2.4
acima, realizar operagdes em mercados de derivativos de crédito, quando nado utilizados
para protecdo ou mitigagdo de risco de direitos creditorios.

2.3 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizacdo Inicial, a
Classe devera observar a Alocagao Minima.

2.3.1 A Classe somente poderd adquirir as Cotas Investidas que estejam de acordo
com a Politica de Investimento e a regulamentacdo aplicavel.

2.4 E facultado & Classe realizar operacdes em mercados de derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial, ou, desde que nao resulte em
exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral
da Resolucao CVM 175, para troca de indexador a que os ativos estao indexados e o
indice de referéncia. A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos que
tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas.

2.5 E facultado a Classe realizar operagdes compromissadas nas hipéteses admitidas
na regulamentacado aplicavel.

2.6 Ressalvado o disposto na Clausula 2.4 acima, a Classe, assim como os Fundos
Master poderao contratar quaisquer operagdes para a composicao de suas carteiras em
que figurem como contraparte a Administradora e/ou Gestora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsidiarias destas ou ainda quaisquer carteiras, clubes
de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora, observada a regulamentacado aplicavel.

2.7 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas
poderao ter posicdes em, bem como subscrever e/ou operar com, ativos que integrem
ou venham a integrar a carteira da Classe, dos Fundos Master ou dos demais fundos
de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos Fundos Master, conforme
aplicavel.

2.8 A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido em
Cotas Investidas de classes para as quais a Administradora, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, prestem servigos.
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2.9 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Cotas Investidas emitidas por uma mesma classe, nos termos do artigo 47, paragrafo
unico, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

2.10 A Gestora podera, a seu exclusivo critério, investir os recursos da Classe nas
diferentes estratégias de investimento dos Fundos Master, sem qualquer restricdo de
exclusividade ou obrigacdo de ndo concorréncia em relagdo a outras estratégias, fundos
ou veiculos geridos pela Gestora ou por suas Afiliadas. Os Cotistas reconhecem que a
Gestora, suas Afiliadas e partes relacionadas poderdo gerir e prestar servigos a outros
fundos e veiculos de investimento com politicas de investimento similares,
complementares ou concorrentes as dos Fundos Master, sem que isso configure
violacdo de qualquer dever perante a Classe ou os Cotistas.

2.11 A aplicacao de recursos em Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigagao
de um mesmo emissor estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.
Para fins deste item, consideram-se de um mesmo emissor os Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de emissores integrantes de um mesmo grupo
econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o limite previsto neste item podera ser aumentado nas hipoteses do artigo
45, §39, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

2.12 A aplicacao de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdo CVM 30, estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.
Dentro do limite de que trata este item, até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
podera ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja politica de
investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados.

2.13 Ressalvado o disposto na Clausula 2.4 acima, a Classe podera, a critério da
Gestora, contratar quaisquer operagdes em que figurem como contraparte direta ou
indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas, observada a
regulamentacao aplicavel.

2.14 A Classe podera investir em até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio
Liguido em Ativos Financeiros de emissdao ou coobrigacdo da Administradora, da
Gestora ou de suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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2.15 Observadas as previsdes dos respectivos regulamentos, os Fundos Master, bem
como os demais fundos de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos
Fundos Master, poderdao subscrever ou adquirir ativos de emissdao ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante e respectivas partes
relacionadas, observados, em qualquer caso, os limites de concentracdo aplicaveis a
Classe e a consolidacdo prevista na Clausula 2.17 abaixo.

2.16 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas
poderao ter posicdes em, bem como subscrever e/ou operar com, ativos que integrem
ou venham a integrar a carteira da Classe, dos Fundos Master ou dos demais fundos
de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos Fundos Master.

2.17 A Gestora devera assegurar a consolidagdo das aplicagdes da Classe com as dos
Fundos Master cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe. A consolidagdao de que
trata este item sera dispensada no caso de aplicacGes em cotas que sejam emitidas por
classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora.

2.18 A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o prazo
médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Ndo ha, no entanto,
garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera
de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

2.19 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.
2.20 Além das vedagbes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a Classe: (i)
aplicar recursos em Ativos Financeiros no exterior, nos termos previstos neste
Regulamento e na regulamentacao em vigor; (ii) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de
recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados a variacao
cambial, exceto por derivativos, nos termos previstos neste Anexo Descritivo e na
regulamentacdao em vigor; e (ili) operacdes de “day-trade”, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo.

2.20.1 Sem prejuizo do disposto acima, em qualquer caso, ficam permitidos
investimentos para: (i) viabilizar a recuperacao e/ou liquidez das Cotas Investidas e
dos demais ativos integrantes da carteira; e/ou (ii) cumprir com obrigacdes que ja
tenham sido previamente assumidas pelo Fundo, representado pela Gestora, e
aprovadas pela Administradora, nos termos do Acordo Operacional.

2.21 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC.
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2.22 E vedada a Classe a aplicacao em cotas de classes de fundos de investimento que
invistam na Classe.

2.23 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a Politica de Investimento delineada nesta Clausula 2, os investimentos do Fundo e/ou
de sua Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes de
mercado e a riscos de crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive,
mas ndo limitados, aqueles de carater politico, econémico ou financeiro que impliquem
em condigOes adversas de liquidez ou de negociagao atipica nos mercados de atuacgao
do Fundo e/ou da Classe, poderdao apresentar perdas representativas de seu
patrimonio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patriménio Liquido negativo,
sendo que, nesta ultima hipdtese, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar recursos
adicionais para a liquidacao do Fundo e/ou de sua Classe, observado o disposto no
Anexo Descritivo, assim como na Resolucdo CVM 175.

2.23.1 Os servigos de administracdo fiduciaria e gestdo de carteira sdo prestados ao
Fundo em regime de melhores esforgcos e como obrigacdo de meio, pelo que a
Administradora e a Gestora ndo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho
dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Como Prestadores de Servigos do Fundo, a
Administradora e a Gestora ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo da hipdtese
de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme determinado por sentencga
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos nos termos da Clausula
3.8.4 da Parte Geral do Regulamento.

2.23.2 A Administradora, a Gestora e cada prestador de servigo contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a este Regulamento e as disposicdes regulamentares
aplicaveis.

3 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE.

3.1 Considerando que a Classe investira diretamente Cotas Investidas, nao
correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, o qual sera realizado
pelos Fundos Master, ndo ha critérios de elegibilidade a serem observados quando da
aquisicao das Cotas Investidas.

4 CARACTERISTICAS DAS COTAS INVESTIDAS.

4.1 A Classe subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado primario ou
secundario, em carater definitivo.
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4.2 A Classe podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas emitidas por classes cuja
politica de investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, inciso XIII, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM
175.

4.3 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas observara os procedimentos da
B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado
de valores mobilidrios, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas. A
subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

4.4 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndao corresponde a um
investimento direto em direitos creditorios, uma série de disposicdes comuns a
securitizacdo de direitos creditérios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originagao
ou politica de concessao de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em
verificagdo ou guarda de documentos comprobatoérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adogao de procedimentos especificos para a cobranga das
Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto nesta Clausula 4.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesao ao Regulamento.

5 AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE.

5.1 O Patrimoénio Liquido da Classe correspondera ao somatorio dos valores das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, apurados
na forma desta Clausula, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisoes.

5.1.1 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizacGes ou verbas compensatoérias, serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

5.1.2 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento
terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagao descrita no
manual de marcagdo a mercado da Administradora, cuja versdo atualizada podera ser
obtida em sua pagina eletronica.

5.2 As Cotas Investidas serao registradas e avaliadas pelo valor patrimonial ou valor
da cota divulgado pelo administrador dos Fundos Master, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel e no manual de marcacdo a mercado da Administradora. Na
hipotese de indisponibilidade do valor divulgado, a Administradora, em conjunto com a

54
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

162 [ CLASSIFICAGAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BA80E7CCDC

Gestora, adotara metodologia de avaliagdo consistente, verificavel e compativel com as
caracteristicas e a liquidez da Cota Investida.

5.2.1 Os fluxos de receitas da Classe, incluindo distribuicdes, amortizagdes, resgates
e demais valores recebidos dos Fundos Master, bem como as despesas e obrigacdes da
Classe, serdao projetados e revisados periodicamente conforme as informacdes
disponiveis. O resultado liquido sera refletido no valor da carteira da Classe segundo a
metodologia de marcagdo a mercado aplicavel. A Administradora, em conjunto com a
Gestora, realizara revisdo periddica do aprecamento da carteira, na qual poderdo ser
deliberadas e aprovadas alteracdes de precificacdo das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros, conforme previsto acima.

5.3 Os Ativos Financeiros serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao em
vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu
manual de marcacao a mercado e previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
A valorizacdo dos Ativos Financeiros, publicos ou privados, que compdem a carteira da
Classe sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que
o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

5.3.1 As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Ativos Financeiros
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definidos na regulamentacdo aplicavel, bem como processos registrados no manual de
marcacao a mercado da Administradora e demais regras aplicaveis. O valor ajustado
em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdao das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicao e
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo.

5.3.2 Para efeito da determinacdao do valor dos ativos e do Patrimonio Liquido da
Classe de Cotas, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas serao
avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracgdo do seu valor
de mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da
Administradora, disponivel em sua pagina eletrénica:
https://www.apexgroup.com/apex-brazil/

6 ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS E RESERVA DE DESPESAS

6.1 Diariamente, a partir da Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidagdo da Classe,
sempre preservada a manutencdao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta corrente da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento de amortizacdes, resgates e demais valores
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provenientes dos Fundos Master, na seguinte ordem: (i) pagamento dos encargos e
despesas correntes da Classe, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;
(ii) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Despesas; (iii) aquisicdo de Cotas
Investidas, em moeda corrente nacional; e (iv) amortizagao das Cotas, observada a
manutencdo da Reserva de Despesas.

6.2 A Gestora constituira, desde a Data de Integralizacdo Inicial, uma Reserva de
Despesas no montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos da
Classe descritos neste Regulamento, estimados para serem incorridos em um periodo
de 6 (seis) meses a contar de cada Data de Verificagdo, mediante ordem encaminhada
a Administradora.

6.3 Os recursos da Reserva de Despesas integrardo o patrimonio da Classe e
constituirdo uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da
Classe.

6.4 A Reserva de Despesas sera constituida a partir das seguintes Disponibilidades:
(i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii) numerario em transito; e (iv) Ativos
Financeiros.

6.5 Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da Reserva de
Despesas, utilizando os recursos provenientes das amortizagdes e resgates das Cotas
Investidas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados de cada Data de Verificagdo. Em
caso de excesso, 0 montante que sobejar podera ser liberado e utilizado conforme a
ordem de alocacgdo de recursos.

7 ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS.

7.1 Como o Fundo possui uma Unica classe de cotas, as informagoes referentes a
Assembleia Especial de Cotistas constarao apenas na parte geral deste Regulamento,
observando as disposigdes da Clausula 6 da Parte Geral do Regulamento.

8 CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO,
DA VALORACAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS COTAS.

Secdo I - Caracteristicas Gerais das Cotas.

8.1 A Classe terd uma subclasse Unica.

8.2 As Cotas correspondem a fragoes ideais do patriménio da Classe.
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8.3 As Cotas serdo objeto de amortizacdo integral quando do pagamento da Ultima
parcela de amortizacdao da respectiva subclasse, ou em virtude da liquidacao do Fundo,
de acordo com as condigdes previstas neste Regulamento.

8.4 Todas as Cotas terao igual prioridade para efeitos de amortizagdo, amortizacao
final e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

8.5 As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depodsito em seu nome junto a Administradora.

8.6 Na hipotese de emissdo de novas Cotas, o Valor Unitario de Emissao das referidas
cotas nao podera gerar a diluicdo da participagao dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulagdo na ocasiao, exceto caso os detentores da subclasse das Cotas em questao
se manifestem positivamente e de acordo em relacdo a tal diluicdo por meio da
Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a emissao das Cotas.

8.7 Na hipotese de novas emissdes de Cotas, os Cotistas do Fundo que estiverem
inscritos no registro de Cotistas na data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela
emissdo, terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporcdo da respectiva participacdo no Patrimonio, conforme o0s prazos e
procedimentos que venham a ser estabelecidos na referida Assembleia de Cotistas.

Secdo II - Cotas.

8.8 As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricao.

8.9 As Cotas conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Regulamento.

Secédo III — Distribuicdo das Cotas.

8.10 A distribuigdo de Cotas devera observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo apéndice,
conforme aplicavel.

8.11 Exceto se de outra forma disposto no ato de aprovacao da oferta, sera admitida
a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

8.12 Observados os termos estabelecidos na Resolugao CVM 160 e na Resolugdo CVM
175, a critério da Gestora, a Classe podera emitir novas Cotas, desde que obedecidas

57
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico
APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

165 [ CLASSIFICAGAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BA80E7CCDC

as seguintes condicGes para novas emissdes de Cotas, cumulativamente, e que também
sejam observadas as disposicdes dos paragrafos abaixo.

(i) a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a emissdo, observados os qudruns de deliberagdo e os

direitos de voto definidos neste Regulamento e Anexo; e

(i) ndo tenha sido identificado, pela Gestora, qualquer Evento de Avaliagdo que nao
tenha sido sanado.

Secdo 1V - Subscricdo e Integralizacao de Cotas.

8.13 As Cotas serdo subscritas pelo Preco de Emissao e integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, sendo certo que somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor
Autorizado.

8.13.1 Previamente a subscricdo ou aquisicao de Cotas, cabera a Administradora ou
a instituigdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para realizar a colocagao
das Cotas, conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Autorizado do
subscritor ou adquirente de Cotas.

8.13.2 Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas venham a ser
admitidas a negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, cabera ao
intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo de Cotas em tal
mercado verificar a condicdao de Investidor Autorizado do adquirente de Cotas, bem
como a observancia das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, quaisquer restrigdes aplicaveis a
negociacao de Cotas no mercado secundario.

8.13.3 Nas demais hipoteses de cessdo ou transferéncia de Cotas, cabera a
Administradora ou ao distribuidor contratado que atue na modalidade de distribuicdo
por conta e ordem, conforme o caso, assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do
cessionario ou adquirente de Cotas.

8.13.4 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

8.14 A integralizacdo, a amortizagao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Anexo, o resgate de Cotas, poderdo ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio
de documento de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel; ou
(iv) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
aprovado pela Administradora.
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8.14.1 No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor: (i) assinara o respectivo
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, que serdo autenticados pela
Administradora ou pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada
para colocagdo das Cotas, por meio dos quais se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condicdes previstas neste Anexo Descritivo, dos quais
constardao o prazo e demais condicOes para integralizacao das Cotas subscritas; (ii)
assinara o Termo de Adesdo, declarando, dentre outras declaragGes aplicaveis: (a) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, deste Anexo Descritivo, bem como do
inteiro teor da lamina, se aplicavel, (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo,
inclusive aos relativos a Classe, conforme descritos neste Anexo Descritivo, (c) estar
ciente de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe, e (d) estar ciente de que a concessao do registro
de funcionamento do Fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacBes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos; (iii)
realizara o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicarad os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico,
para o recebimento das comunicacdes que Ihe sejam enviadas, comprometendo-se a
manter tais enderegos atualizados junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado; e (iv) assinara declaracao afirmando ser Investidor Autorizado.

8.14.2 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a atualizacdao de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrbnico, a
Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de
prestar ao referido, sendo considerada entregue as correspondéncias que forem
devidamente enviadas ao ultimo endereco declarado pelo Cotista.

8.14.3 As primeiras valoragdes das Cotas da Classe ocorrerao a partir do primeiro
Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizacdo Inicial de Cotas da Classe e as
ultimas valoracGes das Cotas ocorrerdo na respectiva data de amortizacdo integral das
ultimas Cotas. A partir da respectiva Data de Integralizacdo Inicial das Cotas da Classe,
os valores unitarios das Cotas serdo calculados todo Dia Util.

8.14.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas, exceto pelo imposto
a ser apurado quando da integralizacao das Cotas.

8.14.5 O Valor Unitario das cotas da Classe correspondera ao valor do Patrimoénio
Liquido da Classe, dividido pelo nimero de Cotas na respectiva data de calculo
(considerando somente as Cotas devidamente integralizadas).
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8.14.6 A qualidade de Cotista caracterizar-se-a pela validagdao pela Administradora
de toda a documentagdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesao e o
Boletim de Subscricao devidamente assinados.

8.14.7 O extrato da conta de depdsito ou de pagamentos, emitido pelo agente
escriturador das Cotas, serd o documento de comprovacao da: (i) obrigacdo da
Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricbes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (ii) propriedade do nimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

8.14.8 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, ou mediante
Chamada de Capital, a ser realizada pela Administradora, conforme orientagdo da
Gestora, nas datas e na forma especificadas na respectiva Chamada de Capital, pelo
Preco de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

8.14.9 Por ocasido de seu ingresso no Fundo, cada Cotista celebrarda com o Fundo
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista
se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas
de Capital realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento.

8.14.10 Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados
na Classe pelos Cotistas, em integralizagdao de Cotas, na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Cotas
Investidas e Ativos Financeiros, na forma disciplinada neste Regulamento; ou (ii) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo e/ou da Classe.

8.14.11 Mediante instrucdes da Gestora, a Administradora enviara a Notificacdo de
Integralizacdo aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das
instrucdes da Gestora, por meio de carta ou correio eletrénico, especificando o
montante a ser integralizado por cada Cotista, em porcentagem em relagdo ao capital
comprometido do respectivo Cotista, a data em que o aporte devera ser realizado e
quaisquer instrucdes adicionais para realizagdo do aporte.

8.14.12 Ao receber a Notificacdo de Integralizacdo, os Cotistas serdao obrigados a
integralizar, pelo Preco de Integralizacdo, parte ou a totalidade das respectivas Cotas
subscritas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data da Notificacdo de Integralizacdo.
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8.14.13 No ambito da primeira Chamada de Capital a ser realizada pela
Administradora nos termos do Compromisso de Investimento, os Cotistas serdo
obrigados a integralizar o montante relativo ao respectivo capital comprometido
diretamente na Classe, no prazo de até 15 (quinze) dias contado do recebimento da
respectiva Notificacdo de Integralizacdao. As integralizacbes a serem realizadas no
ambito das Chamadas de Capital subsequentes observardo o prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis acima referido.

8.14.14 Os prazos acima deverao ser sempre interpretados em favor da Classe e do
Fundo, de forma que a Administradora poderd, em carater eventual, mediante
orientacdo da Gestora, conceder a todos os Cotistas, em igualdade de condigdes, prazos
superiores. Eventuais concessd0es nesse sentido terdo carater transitério e nao
configurardo renlncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, redugdo ou
ampliacdo de qualquer direito conferido ao Fundo e/ou aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

8.14.15 A integralizacdo das Cotas ocorrera via mecanismo “por conta e ordem”, de
acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, cujos termos e
condicbes estao descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Boletins de
Subscricao.

8.14.16 Os Cotistas que subscreverem Cotas estardao sujeitos ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, de forma que os recursos relativos a integralizacao
das Cotas serao mantidos, desde a data da liquidacdo da respectiva oferta das Cotas,
integralmente no Fundo DI, e, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo
DI serdao resgatadas pela Administradora, na qualidade de distribuidora por conta e
ordem das cotas do Fundo DI, com exclusiva finalidade e na exata porgdo para atender
a respectiva Chamada de Capital da Classe.

8.14.17 O Fundo DI podera realizar o resgate compulsorio de cotas, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacao de resgate e datas de conversao estabelecidos no
regulamento do Fundo DI. Durante o periodo de investimento da Classe, o resgate das
cotas somente podera ser realizado pelo distribuidor do Fundo DI, por conta e ordem
dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou mais Chamadas de
Capital, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Cotista ou de deliberagdo prévia da Assembleia de Cotistas ou assembleia especial de
cotistas do Fundo DI.

8.14.18 Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI
serdo resgatadas compulsoriamente: (i) no Dia Util imediatamente subsequente ao
término do prazo de duracdo da Classe; (ii) no Dia Util imediatamente subsequente a
data em que o Cotista tiver integralizado a totalidade de suas Cotas na Classe; ou (iii)
nas demais hipéteses descritas no regulamento do Fundo DI.
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8.14.19 Os Cotistas, em razdao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no seu regulamento.

8.14.20 No caso de inadimplemento, a Administradora notificarda o Cotista
Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) dias corridos.
Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) dias
corridos a partir da notificagdo descrita acima, a Administradora podera tomar
gquaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, atualizados de acordo com a
variacao pro rata die do CDI desde o encerramento do prazo original para integralizagdo
das Cotas, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido, (b) juros anuais de 12% (doze por cento) ao ano sobre o valor
inadimplido e (c) custos de tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido, acrescido de multa e juros conforme o item (i)
acima, de quaisquer distribuicoes pela Classe devidas a esse Cotista Inadimplente,
desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds essa
deducao serao entregues ao Cotista Inadimplente;

(ifi) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento,
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora constituir direito real sobre as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo e direcionar os recebiveis oriundos de
tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo, nas condigGes acordadas
entre a Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o que
ocorrer primeiro dentre: (@) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (b) a data de liquidacdo da Classe; e

(v) sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe, caso
o inadimplemento perdure por mais de [e] ([e]) dias contados da data em que o
pagamento deveria ter sido realizado, a Administradora e a Gestora, conforme
aplicavel, ficam desde ja autorizadas a alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo aludido Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas ou a qualquer terceiro, com desagio de até [e]% ([e] por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas ja emitidas, no melhor interesse da Classe, com base no
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Patrimoénio Liquido da Classe na data da alienagdo, a fim de se obter recursos para
pagamento dos valores devidos a Classe, incluindo os custos e despesas.

8.14.21 O Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscrigdo servira como titulo
executivo extrajudicial, nos termos do inciso III do artigo 784 da Lei n.© 13.105, de 16
de margo de 2015.

8.14.22 As penalidades previstas acima nao serdo impostas ao Cotista Inadimplente
que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitagdes ou
vedagodes impostas pela legislagdo ou regulamentagcao que Ihe sejam aplicaveis, bem
como em decorréncia de falhas operacionais da Administradora e/ou do Custodiante.

8.14.23 Cabera a Gestora envidar seus melhores esforgos para auxiliar a
Administradora na cobranga dos Cotistas Inadimplentes.

8.14.24 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera
restabelecidos seus direitos politicos e econdmicos anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Anexo Descritivo.

8.14.25 As Cotas nao integralizadas do Cotista Inadimplente que ndo sejam alienadas
poderdao ser canceladas, a critério da Administradora, sem que seja devido qualquer
pagamento ao Cotista Inadimplente em razdao do cancelamento das Cotas nao
integralizadas.

Secdo V - Amortizacdo das Cotas.

8.15 Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serdo realizados a exclusivo critério
da Gestora, utilizando o valor da ultima Cota disponivel na Data de Pagamento,
observada a comunicacdo prévia da Gestora a Administradora acerca de tal
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a
Data de Pagamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas nesta Secdo V devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

8.16 Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serao realizados em conformidade
com o recebimento de distribuicdes, amortizacdes, resgates ou alienacdes das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros e serdo pagos aos Cotistas nos termos da Clausula
8.17, podendo ser superiores ou inferiores na medida em que houver recursos em caixa
disponiveis para tanto.

8.17 Os pagamentos de amortizacao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
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crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

8.18 Se a amortizagao das Cotas, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente
com feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, os valores correspondentes,
se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, nao havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

8.19 A Assembleia de Cotistas podera, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizagao descritos nesta Segao V.

Secdo VI - Negociacdo das Cotas.

8.20 As Cotas poderao ser depositadas na B3 e poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, estando sujeitas a eventuais restrigdes de
negociacdo estabelecidas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a
Resolugdo CVM 160.

8.21 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdao ou da transferéncia das suas Cotas.

8.22 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores, cabera exclusivamente ao
eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdo Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

8.23 A Classe podera ser registrada para custodia eletronica através do Fundos21 -
Moddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

Secéo VII - Valorizacdo das Cotas.

8.24 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio da Classe, assim
permita e apo6s o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos da
Classe previstos neste Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas prevista na Secao
V_acima, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da carteira da Classe,
conforme o caso, relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizagdo
ocorrerd no Dia Util sequinte a Data de Integralizacdo Inicial, e a Ultima na data de
liguidacao da Classe.
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8.25 O Valor das Cotas serd calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
determinagdao de seu preco de integralizagdo ou amortizagdo, nos termos deste
Regulamento.

8.26 Durante o prazo de duracao do Fundo, quaisquer perdas do Fundo, serao arcadas
integralmente as Cotas, até o limite de seu valor.

8.27 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta Secdao VII nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagao de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

9 PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE.

A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimoénio Liquido esta negativo,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patrimdnio Liquido
(“"Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido”): (@) pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe; (b) atraso, por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, no pagamento da
amortizacao das Cotas; (c) chamadas de margem de garantias por operagbes de
derivativos e empréstimos tomados, se aplicavel; (d) exercicio de opgdes de compra
ou de venda caso a Classe figure na ponta de vendedora; (e) eventos de default em
ativos de crédito que porventura integrem a carteira da Classe; e (f) outros eventos
que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no
Patriménio Liquido da Classe.

9.1.1 Caso a Administradora em razao dos Eventos de Verificagdo do Patriménio
Liquido acima ou no curso de suas atividades, verifique que o Patrimdnio Liquido da
Classe esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na Resolugdo CVM 175.

9.1.2 Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificagdo do Patrimonio
Liquido constitui também um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera notificar a
Gestora e adotara os procedimentos descritos neste Anexo Descritivo.

9.2 Diante da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o Patrimoénio
Liguido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipétese na qual a Administradora
deverd observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolucdao CVM 175: (i) imediatamente, em relacdo a Classe cujo Patrimonio Liquido
estd negativo: (@) fechar para amortizacdo integral; (b) ndo realizar novas
subscricbes; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; (d)
divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de amortizacbes integrais pendentes
de conversdo; (ii) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdao do
Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo,
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(ii) balancete da Classe de Cotas afetada, e (iii) proposta de resolugao para o
Patriménio Liquido negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolucgdo do Patrimdnio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboracgao do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

9.2.1 Caso ap0s a adogdo das medidas previstas no item (i) da Clausula 8.2 acima a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
de Cotas, a adogdo das medidas referidas no item (ii) da Clausula 8.2 acima se torna
facultativa.

9.3 Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do item (ii) da Cldusula 8.2
acima:

(a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impoe a Administradora
qualquer 6bice quanto a sua realizacdo;

(b) ¢é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

(c) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdao do Patrimonio Liquido negativo,
os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
Classe, hipotese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscrigbes de
Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe de Cotas que estiver com Patriménio Liquido negativo,
desde que nao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimoénio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe de Cotas.

(d) caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea (c)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
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insolvéncia da Classe de Cotas.

9.4 Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea
(b) do item (ii) da Clausula 8.2 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta Clausula, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio
Liquido negativo.

9.5 Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata a
alinea (b) do item (ii) da Clausula 8.2 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verifique que o PatriméOnio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o
Patrimbnio Liquido atualizado e as causas e circunstdncias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea (c) da Clausula_9.3
acima.

9.6 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia um Evento de Avaliagdo do Patrimdnio Liquido da
Classe afetada pela Administradora.

9.6.1 A CVM pode pedir a declaragcao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu PatrimoOnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

9.7 Ta&o logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii)
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

9.7.1 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item (ii) da Clausula 9.7
acima de modo tempestivo, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.7.2 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdbes cometidas antes do cancelamento.
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10 EVENTOS DE AVALIACAO.

10.1 Sem prejuizo das disposigoes legais aplicaveis, constituem eventos de avaliagdo
(“"Eventos de Avaliacdo”): (i) a renuncia da Gestora sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas neste Regulamento; ou (ii) qualquer
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, podendo ensejar , entre outras
consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

10.1.1 Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Gestora devera informar
imediatamente a Administradora, a qual, por sua vez, devera: (i) dar ciéncia, de modo
escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato aos Cotistas ou seus representantes;
(ii) suspender imediatamente a aquisicdo de novas Cotas Investidas e a amortizacao
de Cotas, até que o respectivo Evento de Avaliacdo seja sanado ou a Assembleia de
Cotistas delibere pela retomada das atividades; e (iii) convocar a Assembleia de
Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe e deliberar
pela continuidade das atividades ou pela caracterizagdao do Evento de Avaliacdao como
Evento de Liquidacdo Antecipada. Caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada por
auséncia de Cotistas, a Administradora deverda dar inicio aos procedimentos de
liquidacdo da Classe, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel.

11 LIQUIDACAO DA CLASSE DE COTAS.

11.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto na Clausula 11.2 abaixo.

11.2 Sem prejuizo do disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo
considerados eventos de liquidacao antecipada (“Eventos de Liquidacdo Antecipada”):
(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; (ii) renuncia ou destituicdo da
Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas tenha aprovado
instituicdo habilitada para substitui-la nos termos e nos prazos estabelecidos neste
Regulamento; (iii) determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicdao
legal ou regulamentar; (iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia
de Cotistas especialmente convocada para tal fim; (v) intervencdo ou liquidacao
extrajudicial da Administradora ou da Gestora, sem sua efetiva substituicdo nos termos
deste Regulamento; (vi) na hipotese de, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades
da Classe, esta mantiver a qualquer tempo, Patrimbnio Liquido diario inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
contados da Data de Integralizacao Inicial, sem que tenha sido decidida a incorporagao
da Classe a outra Classe, ou seja deliberado na Assembleia de Cotistas que um Evento
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de Verificagdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; (vii) caso, em até 180
(cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Alocagdo Minima ndo tenha
sido observada; (viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa
fazer frente ao pagamento de amortizacdes devidas nos termos deste Regulamento; e
(ix) o inadimplemento de quaisquer obrigacdes previstas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo e/ou na regulamentacdo em vigor, sempre que assim decidido em

Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

11.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora devera
informar a Administradora de forma que imediatamente: (i) a Administradora
suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo das Cotas; (ii)
a Gestora devera interromper a aquisicdo das Cotas Investidas e/ou dos Ativos
Financeiros; e (iii) a Administradora convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidagao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugcao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que
nao puderam ser contatados.

11.3.1 N3ao sendo instalada a Assembleia de Cotistas referida na Clausula 11.3, item
(iii) acima, em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto neste
Capitulo.

11.3.2 Caso a Assembleia de Cotistas prevista na Clausula 11.3, item (iii) acima
aprove a interrupgcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da
adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas,
as medidas previstas na Clausula 11.3, itens (i) e (ii) acima, deverdo ser cessadas.
Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas terdo a faculdade de solicitar
a amortizacdo final das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o
que for definido na Assembleia de Cotistas. Para tanto, a manifestacao da dissidéncia
deve ser devidamente formalizada pelos titulares de Cotas até o encerramento da
Assembleia de Cotistas.

11.4 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175,
a Administradora (i) fornecera as informacgoes relevantes sobre a liquidagdo da Classe
a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (ii) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas.

11.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de Cotistas de que trata Clausula 11.3, item (iii) acima, as Cotas deverao
ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:
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(i) a Gestora ndo adquirird novas Cotas Investidas e devera alienar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que a alienagao ou realizagdo dos ativos
nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(ii) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe,
todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento da
amortizagao final das Cotas em circulagao.

12 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DEMAIS
ENCARGOS DA CLASSE DE COTAS.

12.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo II, constituem encargos exclusivos da Classe as seguintes
despesas, as quais podem ser pagas diretamente pela referida Classe: (i) emolumentos
e comissOes pagas por operacgdes da carteira de ativos da Classe; (ii) gastos derivados
da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de
suas respectivas fungoes; (iii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da carteira da Classe; (iv) despesas inerentes a constituicdo,
fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacao ou a liquidagdo da Classe; (v) despesas com
liguidacdo, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira da Classe; (vi)
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira de ativos da
Classe; (vii) as despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a
admissdo das Cotas a negociacdao em mercado organizado; (viii) montantes devidos a
classes de fundos investidores ou a prestadores de servigos das classes de fundos
investidores, desde que permitido nos termos da regulamentacao aplicavel; (ix)
despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado; (x) despesas decorrentes
de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que em conformidade com
modalidade regulada pela CVM e conforme aprovado em Assembleia de Cotistas; (xi)
contratacdao da Agéncia de Classificacdo de Risco, caso aplicavel; e (xii) despesas com
registro de Ativos Financeiros, conforme aplicavel.

12.2 Em linha com o Oficio-Circular n°® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n©
6/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular Conjunto n® 1/2025/CVM/SIN/SSE e com as Regras
e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos, a Taxa Global é de 2,01%
(dois inteiros e um centésimo por cento) sob o Patriménio Liquido.

12.3 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto
no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as taxas de administracao e/ou
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gestao de fundos e/ou classes eventualmente investidos(as), observado que, para fins
deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que
sejam, cumulativamente, (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da
Gestora.

12.4 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico, acesse a
Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego

12.4.1 Independentemente do percentual indicado da Taxa Global acima, a
Administradora sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de R$5.000,00
(cinco mil reais), devidos pela Classe, ainda que a parcela da Taxa Global referente a
taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

12.4.2 A Taxa Maxima de Custodia sera de 0,03% (trés centésimos por cento) a.a.
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observada a remuneracdo minima mensal de
R$2.000,00 (dois mil reais), ja englobada na taxa de administracao.

12.4.3 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
Global, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos,
desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Global.

12.5 A Taxa Global sera apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos), verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido calculo,
sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Os valores expressos
em reais dispostos nas Clausulas 12.4.1 e 12.4.2 acima serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas, de acordo com a variagdo do IPCA do periodo, ou na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o IGP-DI, divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacao do IPC, divulgado pela Fundagédo
Instituto de Pesquisas Econdmicas.

12.6 Exceto pelo imposto a ser apurado quando da integralizacdo das Cotas, nao serao
cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa ingresso e/ou taxa de
saida.

12.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.4 acima, os encargos do Fundo e dos
Fundos Master, conforme definidos e admitidos na regulamentacdo aplicavel e nos
respectivos regulamentos (incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles custos
relacionados a prestacao de servicos de consultoria e/ou agente de cobrancga, conforme
0 caso), poderdo representar custo, inclusive indireto, relevante para o Fundo, que nao

71
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

179 [ CLASSIFICAGAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BA80E7CCDC

esta incluido na Taxa Global, exceto pelas taxas de administracdo e de gestdo dos
fundos e/ou classes investidos, que observardo o disposto na Clausula 12.4. acima.

12.8 Eventuais remuneracdes cobradas por servigos de consultoria prestados por
partes relacionadas da Gestora no ambito dos Fundos Master ndo reduzirdo o valor
devido pela Classe a titulo de taxa de gestdo.

12.9 Adicionalmente a taxa de gestdo, a Gestora fard jus a Taxa de Performance,
calculada no método do passivo, a ser paga pelos Cotistas, composta por uma
remuneracao variavel, calculada conforme abaixo:

(i) Distribuicdo do capital integralizado: primeiramente, as distribuicbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital
integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo capital integralizado;

(ii) Retorno Preferencial: posteriormente, as distribuicdes serdao integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital integralizado de
cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente 100%
(cem por cento) do CDI; e

(iii) Divisdo 80/20: uma vez atendido o disposto nos incisos (i) a (ii) acima, quaisquer
distribuicdes serdao alocadas de forma que: (@) o Gestor receba o montante
correspondente a 20% (vinte por cento) das distribuicOes realizadas a partir de
entdo; e (b) os Cotistas recebam o montante correspondente a 80% (oitenta por
cento) das distribuicOes realizadas a partir de entdo.

12.10 Nos termos do artigo 30 do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175, fica
dispensada a aplicacdo do artigo 28, §§ 19, 29 e 59 do Anexo Normativo I da Resolucao
CVM 175.

12.11 A Taxa de Performance serd paga até o 5° (quinto) Dia Util subsequente &
realizacdo das distribuicbes objeto da Clausula 12.9. acima.

12.12 Para fins de apuracao do excedente sobre o CDI, as distribuicdes realizadas pela
Classe serao atualizadas pela variagcdao acumulada do CDI desde as respectivas datas
de pagamento até a data base de apuracao.

12.13 Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o
eventual novo gestor fard jus a Taxa de Performance exclusivamente sobre os ativos
adquiridos pela Classe ap0s a data de sua entrada e ndo havera duplicidade de cobrancga
de Taxa de Performance sobre os mesmos ativos que compunham a carteira da Classe
na data de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

72
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico
APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

180 [ CLASSIFICAGAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BA80E7CCDC

13 COMUNICACOES AOS COTISTAS.

13.1 As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus
anexos, ou a regulamentacao em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagao”,
” \\

“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por
meio eletronico pelos Cotistas.

13.2 Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos, ou a
regulamentacao em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao” ou “concordancia”
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os procedimentos e

sistemas utilizados pela Administradora.

’

13.3 A Administradora utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos
comunicados aos cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a
Administradora envia os comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base
de dados do Fundo e da Classe.

13.4 Caso a distribuicao das cotas da Classe seja realizada por conta e ordem, a
Administradora se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao
distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie
aos Cotistas por ele distribuidos.

13.5 Caso o Cotista ndao tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175, no Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecao no endereco declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar a
amortizacdo total de suas Cotas e, apds tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a
negociagao.

13.6 A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar a amortizacdo total de suas cotas.

13.7 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os Cotistas.

13.8 Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural,
utilizados neste Anexo Descritivo e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que
Ihes é atribuido no glossario do Regulamento, neste Anexo Descritivo ou na
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regulamentacao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste
Anexo e nos apéndice(s), caso haja, prevalecem as disposicdes do(s) apéndice(s).

13.9 As duavidas relativas a gestdo da carteira da Classe poderdo ser esclarecidas
diretamente com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos
Cotistas da Gestora, no telefone +55 (11) 3500-5020. Para contato junto a
Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco,
no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466
0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias, no e-
mail: canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

14 POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO.

14.1 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos
de Terceiros” da ANBIMA, A GESTORA DESTA CLASSE ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS DE COTISTAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO".

14.1.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://jivemaua.com.br/compliance/.

14.1.2 A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de determinada
assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das
assembleias de cotistas dos Fundos Master e dos demais ativos financeiros dos quais
detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser
discutido e votado, podera comparecer e exercer o direito de voto.

15 FATORES DE RISCO.

15.1 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a Politica de Investimento delineada para esta Classe, os investimentos da Classe em
Cotas Investidas e Ativos Financeiros estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez, negociacdo
atipica e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados nesta Clausula
15. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas.
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15.2 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao Anexo Descritivo, por meio do respectivo
termo de adesdo, deverd afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento na Classe em vista do seu perfil de risco
e condigao financeira (suitability).

15.3 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo poderdo
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, conforme
determinado por sentenca judicial contra a qual ndao caiba recurso com efeitos
suspensivos entre outros, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros; (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas ou as Cotas Investidas sejam negociadas, ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas.

15.4 Abaixo estao indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos
da Classe:

Riscos de Maior Materialidade

(i) Riscos de concentracdo em cotas de um UGnico emissor: A Classe buscara
alocar no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Cotas
Investidas e podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido em
uma Unica classe investida e concentrar suas aplicagdes em cotas de um Unico emissor.
Essa concentracdo podera aumentar a exposicdo da Classe aos riscos especificos da
respectiva classe investida, do seu emissor, administrador, gestor, custodiante e dos
ativos subjacentes, podendo acarretar perdas patrimoniais e impactar adversamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(ii) Riscos de independéncias das estratégias das classes investidas: Os
Fundos Master terdo politica de investimento, estratégias, prazos e processos decisérios

proprios, que podem ser independentes da estratégia da Classe. A Gestora ndo controla
todas as decisdes de investimento, cobranca, desinvestimento ou distribuicdao das
classes investidas, de modo que seus resultados e retornos poderdo divergir dos
resultados esperados pela Classe e pelos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco de liquidez por investimento em classes fechadas: A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado e ndo admite resgate ordinario. Além
disso, as Cotas Investidas poderao consistir em cotas de classes fechadas com mercado
secundario reduzido ou inexistente, o que podera dificultar a alienacdo das Cotas e o
recebimento tempestivo de amortizagdes, distribuicdes ou resgates das classes
investidas.
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(iv) Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital: Os Cotistas, em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI,
conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas e, consequentemente,
a Classe e 0 Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de
realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo na Classe; (ii)
descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para
integralizacao das Cotas em razao das Chamadas de Capital da Classe; e (iii) falhas
dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que
facam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente
aportados na Classe.

(v) Risco de crédito e de desempenho dos Fundos Master: O valor das Cotas
Investidas dependerd da capacidade dos emissores, devedores, coobrigados e
contrapartes dos ativos integrantes da carteira dos Fundos Master de cumprir suas
obrigacgOes. Inadimplementos, perdas, atrasos, insucesso de estratégias de cobranca
ou alteragdes nas condicGes econdmicas poderdo reduzir o valor das cotas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco de valorizacdao e disponibilidade de informacdes: A valorizacao das
Cotas Investidas dependera do valor da cota e das informagdes divulgadas pelos
administradores das classes investidas e podera ser afetada por metodologias de
avaliagdo, atrasos na divulgacgdo, auséncia de mercado ou eventos que alterem o valor
dos ativos subjacentes. A Classe podera ndo conseguir realizar as Cotas Investidas pelo
valor contabil ou pelo valor esperado.

(vii) Risco _de investimento indireto em direitos creditérios: A exposicdo da
Classe sera preponderantemente indireta, por meio das Cotas Investidas. As classes
investidas poderdo adquirir direitos creditérios sujeitos a riscos de origem, existéncia,
validade, exigibilidade, garantias, cobrancga, recuperacao judicial ou extrajudicial e
alteragdes jurisprudenciais, sem que a Classe ou a Gestora possam eliminar esses
riscos.

(viii)Risco de custos e taxas dos Fundos Master: Ao investir em cotas de fundos
de investimento, a Classe suportara, como custo indireto, as taxas de administracédo e,
eventualmente, de gestdo, custddia e performance e demais encargos previstos nos
regulamentos das classes investidas. Esses custos poderdo ser relevantes e reduzir a
rentabilidade das Cotas.

(ix) Risco de conflitos de interesses e partes relacionadas: A Administradora, a
Gestora, suas Afiliadas e partes relacionadas poderao prestar servicos ou administrar e
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gerir os Fundos Master nos quais a Classe invista. Essa sobreposicdo podera gerar
conflitos de interesses na selecdao, aquisicdo, monitoramento, valoracao e
desinvestimento das Cotas Investidas, ainda que sejam adotados procedimentos de
segregacao e tratamento de conflitos.

(x) Risco de alteracoes nos Fundos Master: Assembleias ou decisdes dos cotistas
dos Fundos Master poderdo alterar suas politicas de investimento, taxas, prestadores
de servigos, regras de liquidez, prazos ou governanca. A Classe podera ficar sujeita aos
efeitos dessas alteragdes, mesmo que sua orientagdo nao prevaleca e sem que exista
mecanismo de resgate ou outra forma imediata de liquidez das Cotas.

Riscos relativos ao mercado:

Riscos de Maior Materialidade

(xi) Risco de Mercado : Os precgos e a rentabilidade das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros poderdo flutuar em razao de variagdes nas taxas de juros, na liquidez, nas
condicdes econbmicas e fiscais e nas politicas de crédito. Essas oscilacdes poderdao
reduzir o Patrimonio Liquido da Classe e gerar prejuizos aos Cotistas.

(xii) Risco de Flutuacao do valor dos Ativos: O valor das cotas dos Fundos Master
poderd aumentar ou diminuir de acordo com a flutuacdo dos ativos subjacentes, os
critérios de avaliacdo adotados e os eventos de pagamento, amortizacdo ou resgate.
Em caso de queda do valor desses ativos, o Patrimonio Liquido da Classe podera ser
afetado negativamente, impactando a rentabilidade das Cotas.

Outros Riscos:

Riscos de Maior Materialidade

(xiii)Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econbmica ou financeira que influenciem de forma relevantes o mercado
financeiro, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor do principal de suas
aplicagoes.

Riscos de Média Materialidade

(xiv)Risco alteracdes requlatdérias e operacionais: Alteracées na legislagdo,
regulamentacao, autorregulagdo ou nos procedimentos operacionais aplicaveis a Classe
ou aos Fundos Master poderao exigir mudancas na carteira, nos documentos do Fundo,
nos prestadores de servigos ou nos prazos de liquidez, afetando o valor das Cotas e a
capacidade de cumprimento da Politica de Investimento.
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Riscos de Menor Materialidade

(xv) Risco de Desenquadramento Tributario: Caso a Alocagdo Minima e as
condigOes para classificagdo como entidade de investimento ndao sejam observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e da Comissao de
Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do regime especifico dos
fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica previsto na Lei n® 14.754/23 e na Resolugao
CMN 5.111/23, de forma que a Classe e os Cotistas poderao estar sujeitos a tributacao
diversa da inicialmente prevista, com potencial impacto adverso na rentabilidade das
Cotas.

(xvi)Risco de operacdes com derivativos de crédito pelo Fundo Master
(Profissional): O Fundo Master (Profissional) poderda, nos termos de seus respectivos

regulamentos, realizar operagdes com derivativos de crédito, inclusive para fins de
protecao patrimonial, troca de indexador ou como instrumento de investimento que
viabilize a exposicdo a direitos creditorios e demais ativos elegiveis. Tais operagdes
envolvem riscos especificos, incluindo o risco de crédito da contraparte do derivativo,
risco de liquidez do instrumento, risco de descasamento entre o derivativo e o ativo
subjacente (basis risk), e risco de que as condicdes de mercado resultem em perdas
superiores as estimadas. A materializagdo de qualquer desses riscos podera afetar
negativamente o valor das Cotas Investidas e, consequentemente, o Patriménio Liquido
da Classe e a rentabilidade dos Cotistas

(xvii) Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco: As Cotas da Classe ndo serdo
objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. Dessa forma, os

Cotistas deverao ler atentamente este Regulamento e deverao estar cientes, ao investir
na Classe, dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido

(xviii) Risco de Descontinuidade: A Classe podera ser liquidada antecipadamente na
ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada previstos neste Regulamento. Deste
modo, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada
pela Classe, nao sendo devida pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora
qualquer multa ou penalidade em decorréncia desse fato.

(xix)Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a
pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de
julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla
em inglés) como uma emergéncia de preocupagao internacional. Para conter o avanco
destas e outras doengas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela
Organizagdo Mundial de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil,
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adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total
ou parcial, a circulacdo de pessoas, bens e servigcos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensao de prazos processuais,
e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e repartices publicas.
Adicionalmente, o0s governos poderdo intervir ativamente em suas politicas
econOmicas, inclusive por meio de regulagées e disponibilidade de liquidez, em resposta
aos impactos econémicos derivados do avanco das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderdo
ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil.
Eventual recrudescimento do numero de infeccbes e/ou de eventos com maior
gravidade, inclusive falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem
ou podem incluir: (i) redugdo no nivel de atividade econémica; (ii) desvalorizacdo
cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracao
Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir
bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
gue ndo sdo eletrbénicos.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, que foram adotados
pelos agentes econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser adotados para esta e
outras doencas, com o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento
ou as condigGes originais de determinados negécios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem
jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em
particular no Brasil, é possivel que os devedores dos direitos creditérios adquiridos
pelos Fundos Master venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria
da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do Fundo
Master, com reflexos para a Classe. Se esta alegagao for aceita, total ou parcialmente,
por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer alteracoes
no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestagGes contratadas a que fizer jus no
ambito das Cotas Investidas, em comparacdo com o prazo, o preco e as condicoes
originalmente contratados, ou mesmo a extincdo destas prestacbes, com impacto
significativo e adverso na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas.
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Finalmente, tais situacdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para
a contencao dos impactos causados pelas doengas em questdao ou por novas doencas
ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito
dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de
realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar
servigos ou adquirir bens, cujos efeitos sao observados até a presente data. Este
deslocamento de recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do
numero de infecgbes e/ou de eventos com maior gravidade.

(i) Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento na Classe apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
e para o investidor.

(ii) Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (@) por quaisquer credores da Classe; (b)
por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo; ou (c) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, nao respondem
por obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
Patrimbnio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe,
ressalvadas suas responsabilidades legais e regulamentares. Os Cotistas somente serao
obrigados a realizar aportes adicionais nas hipdteses expressamente previstas em
compromisso de subscricdo e integralizagdo ou na regulamentacdao aplicavel, sem
prejuizo de questionamentos judiciais sobre o regime de responsabilidade limitada.

(iii) Segregacdo de Atividades. A Gestora e a Administradora mantém mecanismos
e sistemas de segregacao de suas atividades relacionadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas nos controles e no monitoramento da
segregacao de atividades, existe o risco de o Fundo realizar operagdes objeto de conflito
de interesses entre a Gestora, a Administradora, suas partes relacionadas e/ou
terceiros, as quais podem inclusive acarretar perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(iv) A propriedade das Cotas ndao confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre as Cotas Investidas: Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira da Classe, inclusive as Cotas Investidas e seus ativos subjacentes,
de modo nao individualizado.

(v) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudancas nas regras aplicaveis
aos Fundos Master, alteragdes nas politicas de investimento, falhas operacionais e
alteracdo na politica monetaria.
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DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Certificado de Conclusao

Identificagéo de envelope: FA232DC6-871E-8D68-822D-F4BABOE7CCDC Status: Concluido
Assunto: Complete com o Docusign: 2026.08.31 - IPC - Feeder (Qualificado).pdf, 2026.08.31 - Regulamento ...
Envelope fonte:

Documentar paginas: 88 Assinaturas: 4 Remetente do envelope:

Certificar paginas: 12 Rubrica: 0 Ramon Moussa Abdul Aziz Kanj
Assinatura guiada: Ativado Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado SP, Sao Paulo 01403-001

Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia ramon.kanj@mattosfilho.com.br

Enderego IP: 163.116.233.42

Rastreamento de registros

Status: Original Portador: Ramon Moussa Abdul Aziz Kanj Local: DocuSign

31/8/2026 | 14:06 ramon.kanj@mattosfilho.com.br
Eventos do signatario Assinatura Registro de hora e data
Ana Ferracciu DocuSigned by: Enviado: 31/8/2026 | 14:08
ana.ferracciu@apexgroup.com Awa Furvacin Visualizado: 31/8/2026 | 14:10
Diretora FASFABTESROAAS Assinado: 31/8/2026 | 14:11

Ana Carolina Ferracciu Coutinho Moura . . . i .

. . N Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital Usando enderego IP: 187.76.121.223

Detalhes do provedor de assinatura:

Tipo de assinatura: ICP-Brasil Politica de certificado:

Emissor: AC OAB G3 [1]Certificate PO“CyZ
Assunto: CN=ANA CAROLINA FERRACCIU Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.28
COUTINHO MOURA [1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:

http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_OAB/DPC_AC_OAB.pdf

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 15/9/2025 | 10:14
ID: 7d6915d4-846f-4b2a-9528-3017dede7e24

Felipe Lima Assinado por: Enviado: 31/8/2026 | 14:08
felipe.lima@apexgroup.com FUA(L UM(L Visualizado: 31/8/2026 | 14:19
Diretor DSBFOT4COEBI4OA.. Assinado: 31/8/2026 | 14:22

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacédo da conta - . . i .
(Nenhuma), Certificado Digital Adocgao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Detalhes do provedor de assinatura: Usando enderego IP: 45.185.2.138

Tipo de assinatura: ICP-Brasil

Emissor: Autoridade Certificadora Politica de certificado:
SERPRORFBvV5 [1]Certificate Policy:
Assunto: CN=FELIPE PEREIRA Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.4
LIMA:39689152831 [1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.serpro.gov.br/docs/dpcac

serprorfb.pdf

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 31/8/2026 | 14:19
ID: 7c86d3b4-e120-4b45-8af2-40aac3b36f1a
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Eventos do signatario

Ralff Barilli
ralff.barilli@jivemaua.com.br
Procurador

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC SOLUTI Multipla v5
Assunto: CN=RALFF BARILLI:32767095890

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 31/8/2026 | 15:51
ID: 4bc5341¢-6194-4eb0-8732-f3476b3ccab9

Samer Serhan
ss@jivemaua.com.br
Diretor

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC SAFEWEB RFB v5
Assunto: CN=SAMER SERHAN:22516996861

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 31/8/2026 | 16:43
ID: 54b21a62-c2f0-432a-b350-f465b7575d09

Eventos do signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados

Eventos de coépia

André Machado Rocha
andre.rocha@apexgroup.com

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Nao oferecido através da Docusign

Assinatura

Assinado por:

Kalff Barilli

A407EE7DCS5E84B9...

Registro de hora e data

Enviado: 31/8/2026 | 14:08
Visualizado: 31/8/2026 | 15:51
Assinado: 31/8/2026 | 15:52

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 152.249.104.151

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.1.38
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://ccd.acsoluti.com.br/docs/dpc-ac-sol
uti-multipla.pdf

Enviado: 31/8/2026 | 14:08
Visualizado: 31/8/2026 | 16:43
Assinado: 31/8/2026 | 16:43

DocuSigned by:
[Smw Surdan

CE4COBF0BBD448D.

Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 186.204.63.126

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.48
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.acsafeweb.com.br/ac-saf
ewebrfb/dpc-acsafewebrfb.pdf

Assinatura Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Copiado Enviado: 31/8/2026 | 14:08

Visualizado: 31/8/2026 | 14:08
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Eventos de copia Status Registro de hora e data

Matheus de Souza Rodrigues Ferraz Copiado Enviado: 31/8/2026 | 14:08
matheus.ferraz@mattosfilho.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Nao oferecido através da Docusign

Eventos com testemunhas Assinatura Registro de hora e data
Eventos do tabelidao Assinatura Registro de hora e data
Eventos de resumo do envelope Status Carimbo de data/hora
Envelope enviado Com hash/criptografado 31/8/2026 | 14:08

Entrega certificada Seguranca verificada 31/8/2026 | 16:43

Assinatura concluida Seguranga verificada 31/8/2026 | 16:43

Concluido Seguranga verificada 31/8/2026 | 16:43

Eventos de pagamento Status Carimbo de data/hora

Termos de Assinatura e Registro Eletronico
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Termos de Assinatura e Registro Eletrénico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: Ana Ferracciu, Felipe Lima, Ralff Barilli

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacgdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé€ puder acessar essas informagoes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessao de assinatura, e se voc€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, voc€ podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmagdo de que voce recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Além disso, voc€ nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacoes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nos preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "Mattos Filho'':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualizd-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, enderego postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intengao de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(i11) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugao de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgagdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botdo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Voceé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgac¢do para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voce notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizagoes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados

para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletrénico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Samer Serhan

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdao “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a voce. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessao de assinatura, e se voc€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Nao serd cobrada copia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmagdo de que voceé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Além disso, voc€ nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacgoes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nos preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nds os avisos e divulgagdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "Mattos Filho':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulga¢des em formato eletronico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo enderec¢o de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu enderego de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, poderd atualizd-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
noés eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessao DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intengdo de revogar seu consentimento; ou

il. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugao de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessao.

** Bstes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé€, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicoes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagao para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voce notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgagdes,
autorizagoes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados

para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED
& SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento Particular de Alteracao”), APEX GROUP
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com
sede na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, na cidade e estado de Sao
Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n.° 13.486.793/0001-
42, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") a exercer a
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n.° 11.784, de 30 de junho de
2011, na qualidade de administrador do Fundo, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Administradora”), em conjunto com a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE
RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1485, 18° andar, Ala Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade e estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de carteira de valores mobilidrios na modalidade
gestor de recursos por meio do Ato Declaratério CVM n° 20.362, de 18 de novembro de 2022,
na qualidade de gestor do Fundo (“Gestora”), atuando, Administradora e Gestora, na
qualidade de prestadores de servico essenciais responsaveis, respectivamente pela
administragdo fiduciaria e pela gestdo de carteira ("Prestadores de Servigos Essenciais”), do
JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 68.907.915/0001-19 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio de “Instrumento Particular
Conjunto de Constituicdo do Jive Distressed & Special Situations V (Qualificado) Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 31 de agosto de 2026 (“Instrumento de

Constituicao”);

(i) os Prestadores de Servigos Essenciais desejam, de comum acordo, alterar o regulamento
do Fundo (“Regulamento”); e

(iii) o Fundo ainda ndo possui quaisquer subscritores.
RESOLVEM:

(i) aprovar a nova versao do Regulamento, nos exatos termos de contetdo e forma do
documento constante do Anexo | a este Instrumento Particular de Alteragao; e

(i) ratificar as demais disposicoes descritas e aprovadas no Instrumento de Constituicao
nao expressamente alteradas por meio deste Instrumento Particular de Alteragao, as
quais permanecem validas.
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Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento Particular de Alteracdo terdo os
significados que lhes for atribuido no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento Particular de Alteragdo, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 8 de setembro de 2026.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Alteracdo do Jive Distressed & Special
Situations V Feeder (Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada)

DocuSigned by: Assinado por:
Awa Furvacin Flipe (ima.
- EABF4B7E386A4A5... _— D6BF014C9E8440A...

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Administrador

Assinado por: DocuSigned by:
[W Banlli [Smw Sutian

A407EE7DCSE84B9... CE4COBF0BBD448D...

JIVE INVESTMENTS GESTAO DE
RECURSOS E CONSULTORIA S.A.

Gestora
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ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas seguintes)
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Autorregulacdo

ANBIMA '
o

Administracao Fiduciaria

REGULAMENTO

DO

JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 68.907.915/0001-19

8 de setembro de 2026

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
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REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1 DEFINICOES.

1.1 Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento e no Anexo Descritivo,
conforme aplicavel, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos nesta Cldusula
1.1:

“Acordo Operacional” | significa o instrumento particular a ser firmado entre a
Administradora e a Gestora, que regulara as atividades a
serem desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no que se refere a administracao fiduciaria do
Fundo e a gestdo da carteira do Fundo, o qual tera vigéncia
retroativa a aplicacao da Resolugao CVM 175.

“Administradora” significa a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n©13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n°
11.784, expedido em 30 de junho de 2011, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-la, que terd poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragao do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

“Agéncia significa a instituicdo responsavel pela classificacdo de risco
Classificadora de | da Classe de Cotas do Fundo, se e quando houver.

Risco”

“Alocagdao Minima” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por

cento) do Patrimoénio Liquido da Classe a ser mantido em
Cotas Investidas, em linha com o disposto na Politica de
Investimento da Classe.

“Afiliadas” significam as pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso,
que sao: (i) direta ou indiretamente, controladas pela

1
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Gestora; (ii) direta ou indiretamente, controladoras da
Gestora; e/ou (iii) sociedades que sejam controladas pelo
mesmo controlador, direto ou indireto, da Gestora.

“"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo Descritivo” significa o anexo descritivo da Classe, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao
disciplinado na Parte Geral do Regulamento.

“"Anexo Normativo II"” | significa o Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, que
dispGe sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditorios.

“"Assembleia(s) de | significam a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a
Cotistas” Assembleia Especial de Cotistas, quando referidas em
conjunto ou indistintamente.

“Assembleia Especial | significa a assembleia especial de Cotistas da Classe,
de Cotistas” competente para deliberar sobre matérias de interesse
exclusivo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175, do
Regulamento e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral de | significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
Cotistas” competente para deliberar sobre matérias comuns ao
Fundo e todas as suas classes, nos termos da Resolugao
CVM 175, do Regulamento e do Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros” significam os ativos financeiros de liquidez que poderao ser
adquiridos pela Classe, com a parcela do Patrimonio Liquido
ndo alocada nas Cotas Investidas, a saber: (i) titulos
publicos federais; (ii) ativos financeiros de renda fixa de
emissao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iii)
operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos
nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos itens (i) a (iii).

“Auditor significa o auditor independente devidamente habilitado e
Independente” credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria
de fundos de investimento.

2
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“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 09.346.601/0001-25, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48,
79 andar, Centro, CEP 01.010-901.

“"BACEN" significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de | significa o documento que formaliza a subscricao de Cotas

Subscricao” pelos Cotistas.

“Camara de | significa o Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de

Arbitragem” Comércio Brasil-Canada.

“CcDI1” significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancério de cada Dia Util - “over extragrupo”,

expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“"Chamada de Capital” | significa a chamada de capital realizada pela
Administradora, por meio de envio de Notificacdo de
Integralizacdao aos Cotistas, com a solicitacao de aporte de
recursos na Classe mediante a integralizagao parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo, observado o
disposto neste Regulamento e no respectivo Compromisso
de Investimento.

“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechadas do Fundo, sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175,
denominada CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER
(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
observado que todas as referéncias a Classe alcangam o
Fundo ja que este possui classe Unica.

“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

3
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

212 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

“CNPJ"” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“'Codigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“"Codigo de Processo | significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,

Civil” conforme alterada.
“Compromisso de | significa o compromisso de investimento celebrado por
Investimento” cada Cotista com o Fundo, mediante o qual cada Cotista se

obrigaréa a integralizar as Cotas por ele subscritas,
mediante Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora, observados os termos e condicdes
previstos neste Regulamento e no respectivo Compromisso
de Investimento.

“Consulta Formal” significa a consulta formal a ser realizada por
correspondéncia eletronica, dirigida pela Administradora a
cada Cotista.

“Conta da Classe” significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome
da Classe, mantida junto a uma Instituicdo Financeira
Autorizada, que sera utilizada para movimentagdoes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe.

“Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer
sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes. Para fins deste Regulamento, nao
configura alteragdo de Controle da Gestora: (i) a alteragao,
direta ou indireta, de quaisquer participacées societarias
detidas pelos atuais socios, diretos e indiretos, nas
sociedades que compdem a cadeia societaria da Gestora,
incluindo eventuais partnerships ou veiculos de
participacdo; e (ii) o ingresso de novos sécios no ambito
de programas de partnership ou equivalentes que integrem
0 quadro societario da Gestora.

“Cotas” significam as Cotas emitidas pela Classe, representativas
de fragOes ideais do patrimonio da Classe.
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“Cotas Investidas” significam as cotas do Fundo Master (Qualificado) e do
Fundo Master (Profissional) e de quaisquer outros fundos
de investimento em direitos creditérios compativeis com a
Politica de Investimento, desde que o regime de
responsabilidade aplicavel aos cotistas das respectivas
classes seja de responsabilidade limitada.

“Cotista significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
Inadimplente” parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos na Classe
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento
de qualquer das disposicoes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

“Cotistas” significam os titulares de Cotas emitidas pela Classe,
quando referidos em conjunto ou indistintamente.

“Custodiante” significa a Administradora, que atuard também na
qualidade de Custodiante, prestando os servicos de
custddia, de controladoria dos ativos da Classe e de
escrituracdo das Cotas, por ser autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
CVM n.% 19.102, de 23 de setembro de 2021, sendo que as
referéncias a “Administradora” e ao “Custodiante” neste
Regulamento designam a mesma pessoa juridica, atuando

em qualidades distintas.

“CvM"” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“"Data de Aquisicao” significa a data em que a Classe efetuar o pagamento pela
aquisicao das Cotas Investidas.

“Data de | significa a primeira data na qual as Cotas representativas
Integralizacao do patrimonio inicial da Classe serdo integralizadas.
Inicial”

“Data(s) de | significa cada uma das datas em que serao realizados os
Pagamento(s)” pagamentos da amortizagao das Cotas, conforme previstas

no Regulamento.

“Data de Verificagdo” | significa o ultimo Dia Util de cada més calendério.
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“Demais Prestadores | significa os prestadores de servigos contratados pela
de Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos das Clausulas 3.4 e 3.5.2 da Parte Geral do
Regulamento.

“Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, nao
sejam Dias Uteis, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente subsequente.

“Disponibilidades” significam, em conjunto, em relacdo a Classe: (i) recursos
em caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii)
numerario em transito.

“Documentos do | significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento,
Fundo” incluindo seu Anexo Descritivo.

“Eventos de | significam os eventos definidos na Clausula 10.1 do Anexo
Avaliagao” Descritivo.

“Evento de Liquidagao | significam os eventos definidos na Cldusula 11.2 do Anexo

Antecipada” Descritivo.

“Eventos de | significam os eventos definidos na Clausula 9.1 do Anexo

Verificacao do | Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo,

Patrimoénio Liquido” pela Administradora, de se o Patrimbnio Liquido esta
negativo.

“Feeder Profissional” | significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
\" FEEDER (PROFISSIONAL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ] sob o
n° 68.908.387/0001-12.

“FGC"” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
\"/ FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
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INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n% CNPJ n° 68.907.915/0001-19.

“Fundo DI” significa o fundo de investimento financeiro especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das
Cotas em atendimento ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

“Fundo Master | significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
(Qualificado)” \" MASTER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, cuja politica de
investimento admite a aquisicdo de direitos creditérios, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

“Fundo Master | significa o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS
(Profissional)” \" MASTER (PROFISSIONAL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, cuja politica de
investimento admite a aquisicdo de direitos creditdrios
nao-padronizados, nos termos do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175.

“Fundos Master” significam em conjunto o Fundo Master (Qualificado) e o
Fundo Master (Profissional).

“Gestora” significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS
E CONSULTORIA S.A., sociedade por agdes, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 18° andar, Ala Leste,
Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.°
12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios
por meio do Ato Declaratério n.? 20.362, expedido em 18
de novembro de 2022.
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“IGP-DI"” significa o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na sua falta,
pela variacao do IPC, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas.

“IPC"” significa o Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas.

“IPCA"” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-
lo em caso de descontinuidade.

“Investidores significam os investidores qualificados, conforme definidos
Autorizados” nos artigos 12 e 13 da Resolugao CVM 30.
“Justa Causa” significa, em relagdo a Gestora, a pratica ou constatacao

dos seguintes atos ou situacdes: (i) caso seja comprovado
que a Gestora: (@) atuou com dolo ou cometeu fraude no
desempenho de suas funcbes e responsabilidades que
descumpram os termos deste Regulamento ou da
legislacao e regulamentacdo aplicaveis da CVM reconhecida
em decisdo judicial que ndo caiba efeitos suspensivos,
decisao arbitral final ou decisdo final do Colegiado da CVM;
(b) foi descredenciada pela CVM para o exercicio de suas
atividades de prestacao de servicos de administracao de
carteira de valores mobilidrios; e/ou (c) esteja sujeita a
intervencdo ou em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel,
nao elidido dentro do prazo legal, ou, ainda, tenha proposto
medida antecipatéria referente a tais procedimentos ou
ajuizado medida cautelar para requerer a antecipacgao total
ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12, da Lei
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; (ii)
em caso de qualquer decisdo: (a) administrativa ou judicial
que esteja em fase de cumprimento de sentenca/execucao
e cujos efeitos nao estejam suspensos em virtude de
interposicdo do recurso cabivel, inclusive em esfera
administrativa ou judicial em face da Gestora que afete a
capacidade de exercer suas fungdes de gestor; ou (b)
criminal condenatéria em face da Gestora; (iii) suspenda
suas atividades por qualquer periodo de tempo; e (iv) na
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hipétese de alteragcdo de Controle da Gestora e suas
Afiliadas.

“Lei das Sociedades
por Agoes”

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei de Arbitragem”

significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

“Lei n© 14.754/23"

significa a Lei n% 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que dispde sobre a tributacdo de
aplicacdes em fundos de investimento no Pais e da renda
auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em
aplicagbes financeiras, entidades controladas e trusts no
exterior.

“*Mecanismo de
Controle de Chamadas
de Capital”

significa o mecanismo pelo qual os recursos relativos a
integralizacao das Cotas serdo mantidos, desde a data da
liquidagao da respectiva oferta das Cotas, integralmente no
Fundo DI, e, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas
do Fundo DI serdo resgatadas pelo respectivo distribuidor
por conta e ordem das cotas do Fundo DI, com exclusiva
finalidade e na exata porcdo para atender a respectiva
Chamada de Capital da Classe.

significa a notificagdo enviada pela Administradora aos
Cotistas, mediante orientacdo da Gestora, informando o
montante a ser integralizado por cada Cotista, a data em
que o aporte devera ser realizado e quaisquer instrugoes
adicionais para realizagao do aporte.

“Notificagao de
Integralizacao”
“Parte Geral do
Regulamento”

significa a parte geral do Regulamento que ndao os Anexos
ou respectivo Apéndice referente a Classe, conforme
aplicavel.

“Patrimonio Liquido”

significa o valor em Reais (R$) resultante da diferenca
entre o total dos ativos da Classe e o valor total do passivo
exigivel da Classe.

“Politica de

Investimento”

significa a politica de investimento da Classe, conforme
descrita na Clausula 2 do Anexo Descritivo, abrangendo,
além do referido capitulo, o disposto nas Clausulas 3 e 4
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do Anexo Descritivo, nos termos do artigo 21 do Anexo
Normativo II a Resolugao CVM 175.

“"Preco de Emissao” significa no dmbito: (i) da primeira emissdao de Cotas o
valor unitario de cotas sera o equivalente a R$1.000,00
(mil reais); e (ii) no ambito de emissdes subsequentes de
Cotas o valor individual das Cotas sera aquele indicado no
ato de aprovacao da nova emissao.

“Preco de | significa o preco de integralizacdo de cada Cota que sera
Integralizacao” correspondente ao Preco de Emissao.

“Prestadores de | significam os Prestadores de Servico Essenciais, bem como
Servigos” outros prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou

pela Classe, conforme o caso.

“Prestadores de | significa a Gestora e/ou a Administradora quando referidas
Servicos Essenciais” em conjunto e/ou indistintamente, conforme o caso.

“Reserva de | significa a reserva constituida pela Gestora, desde a Data
Despesas” de Integralizacao Inicial, no montante equivalente ao valor
do somatorio das despesas e encargos da Classe estimados
para serem incorridos em um periodo de 6 (seis) meses a
contar de cada Data de Verificagdo, destinada a garantir o
pagamento das despesas e encargos da Classe, nos termos
do Anexo Descritivo.

“Regulamento” significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o0s seus anexos, 0S seus
suplementos e o(s) apéndice(s), se houver.

“"Renlncia Motivada” | Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem
concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer alteragao
neste Regulamento ou no Anexo Descritivo que (@) altere
a politica de investimento, o Prazo de Duragdao do Fundo
e/ou da Classe, a taxa de gestdo e/ou a Taxa de
Performance, desde que a alteracao impacte diretamente
na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas funcdes, (b)
restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, por parte da
Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja
realizados pela Classe, (c) altere as competéncias e/ou
poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente
quando da constituicdo do Fundo e da Classe, desde que a
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alteracao impacte diretamente na gestao, ou prejudique a
Gestora nas suas fungdes no Fundo; (d) inclua no
Regulamento restricdes a efetivagao, por parte da Gestora,
dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a
serem realizados, incluindo a criagcdo de mecanismos de
deliberacdo ndo contemplados na estrutura de governanca
descrita na versdao do Regulamento vigente quando da
constituicao do Fundo, notadamente por meio da instalagao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condigoes
e/ou regras relativos a renuncia, Renuncia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da
Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias
que sdo de competéncia privativa da Assembleia ou o seu
quérum de deliberagdo, desde que a alteragdao impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas
funcdes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusao,
incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidacao do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos
casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima a Gestora
poderd renunciar de forma motivada a prestacdo de
servicos de gestdo, observado o disposto neste
Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a
Gestora deverd, caso entenda que a respectiva alteracao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia
Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacdo da respectiva Assembleia, estimativas e/ou
consideracbes sobre o potencial impacto da decisdao da
Assembleia tendo em vista a politica de investimento, o
Fundo e as atividades da Gestora e, caso a referida
deliberagao seja aprovada, eventual renuncia da Gestora
sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins
deste Regulamento.

“"Resolugdo CMN | significa a Resolugao n.° 2.907, editada pelo CMN em 29
2.907" de novembro de 2001, conforme alterada, que dispbe
sobre a constituicdo e o funcionamento de fundos de
investimento em direitos creditérios e de fundos de
aplicagdao em cotas de fundos de investimento em direitos

creditorio.
“"Resolugao CMN | significa a Resolugao n® 5.111, editada pelo CMN em 21 de
5.111/23" dezembro de 2023, que regulamenta os conceitos de

entidade de investimento e de direitos creditérios para fins
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do disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n°© 14.754/23, e
no § 79 do art. 3% da Lei n® 11.312, de 27 de junho de
2006, incluido pelo art. 15 da Lei n° 14.711, de 30 de
outubro de 2023.

“"Resoluciao CVM 30" significa a Resolugdo n.° 30, editada pela CVM em 11 de
maio de 2021, conforme alterada, que dispde sobre o dever
de verificagdo da adequacao dos produtos, servigos e
operacoes ao perfil do cliente.

“"Resolucao CVM 160" | significa a Resolugdo n.° 160, editada pela CVM em 13 de
julho de 2022, conforme alterada, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobilidrios e a negociagao dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

“"Resolugdao CVM 175" | significa a Resolugdo n.° 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacdo de servigos para os fundos.

“"Termo de Adesao” significa o termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado
pelo Cotista, por meio do qual o Cotista formalizara a sua
adesdo aos termos deste Regulamento, do Anexo
Descritivo, bem como prestard as demais declaracbes
pertinentes, nos termos da regulamentacgado aplicavel.

“Taxa Global” significa a taxa correspondente aos valores devidos pela
Classe a titulo de taxa de administracao, de taxa de gestao
e taxa maxima de distribuicdo, sendo certo que em tais
valores ndo estdo incluidos os valores referentes a Taxa
Maxima de Custddia

“Taxa Maxima de | significa a taxa cobrada da Classe para remunerar o

Custodia” Custodiante e os prestadores dos servigos por ele
contratados, nos termos da Clausula 12.4.1 do Anexo
Descritivo.

“Taxa de | significa a taxa cobrada para fins de remuneracgao pela

Performance” performance das Cotas Investidas, nos termos da Clausula

12.9 do Anexo Descritivo.
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“Valor das Cotas” significa o valor das Cotas calculado nos termos da Clausula
5 do Anexo Descritivo.

“Valor Unitario de | significa o preco unitario de emissdo das respectivas Cotas.
Emissao”

1.1.1 Para os fins deste Regulamento, incluindo seu Anexo Descritivo, os termos e
expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima,
terdo os significados a eles atribuidos nas definicdes indicadas no decorrer do
documento. Ademais, (i) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
referéncia e ndo limitardo ou afetarao o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos
aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros
termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
acima aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluirad o
feminino e vice-versa; (iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidacdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(v) referéncias a disposicoes legais serdao interpretadas como referéncias as
disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento as
referéncias a itens, apéndices ou anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste
Regulamento, as referéncias ao Fundo alcancam toda a sua Classe; (vii) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na
forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comeco
e incluindo-se o do vencimento.

2 CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO.

2.1 O JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, com classe Unica de investimento em
cotas, regido pelo presente Regulamento, seus anexos, conforme houver, pela
Resolucdo CMN 2.907/01, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil Brasileiro,
pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo
CVM 175 e o respectivo Anexo Normativo II.

2.2 O Fundo é constituido em uma Unica classe de Cotas fechada, nos termos do
artigo 1° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, e terd prazo de duracdo
determinado, conforme previsto neste Regulamento e no Anexo Descritivo, de modo
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gue as Cotas somente serdo integralmente amortizadas, ordinariamente, ao término
do prazo de amortizagao ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe.

2.3 O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas por meio da alocacdo preponderante dos recursos de sua
Classe em Cotas Investidas, observada a Politica de Investimento disposta no Anexo
Descritivo.

2.3.1 Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo esta
classificado como “FIDC” na modalidade “Multicarteira Outros”.

2.3.2 N&o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdao do Fundo e/ou de
sua Classe, da Administradora, do Custodiante, da Gestora acerca da rentabilidade das
aplicagOes de recursos na Classe.

2.3.3 Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado nao representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.3.4 Por meio de deliberagao conjunta da Administradora e da Gestora, poderao ser
constituidas novas classes de cotas, subclasses e/ou séries de subclasses.

2.3.5 N&o sera permitida a constituicao de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributério aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais classes, subclasses
e/ou séries de subclasses existentes.

2.3.6 E vedada a afetagdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio da Classe a qualquer subclasse.

2.4 O Fundo terd prazo de duracdo de 7 (sete) anos, contados da Data de
Integralizacdo Inicial, prorrogavel por 1 (um) periodo de 2 (dois) anos, a critério da
Gestora, podendo ser encerrado antecipadamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento e no Anexo Descritivo.

2.5 Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso o Fundo e sua Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser
imediatamente liquidados pela Administradora.

2.6 Os Cotistas terdao sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Resolugao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I do Cédigo Civil.
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3 PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

3.1 Cumpre aos Prestadores de Servicos Essenciais zelarem para que as despesas
com a contratacdo dos Prestadores de Servicos que nao constituam encargos do Fundo
e/ou de sua Classe, ndo excedam o montante total da Taxa Global. Caso o valor exceda
esse limite, cabe ao respectivo Prestador de Servico Essencial que contratou o prestador
de servico o pagamento da referida despesa.

3.2 A Administradora, a Gestora e, conforme o caso, o distribuidor deve
disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletrénicos, de forma equanime
para todos os Cotistas: (a) Regulamento atualizado; (b) descricdo da tributacao
aplicavel; (c) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores
mobiliarios, se for o caso; e (d) lamina atualizada, se aplicavel.

Administracdo Fiducidria

3.3 As atividades de administracao do Fundo serdo exercidas pela Administradora,
gue tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo, observadas as obrigacdes, deveres e
fungbes previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

3.3.1 A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.3.2 A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condicbes para o Fundo e/ou sua Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdao de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infragbes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo;
(iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagao
dos direitos dos Cotistas.

3.3.3 Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo,
gue compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de
tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.

3.4 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, no exercicio de suas fungoes
de administracdo do Fundo:

15
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

224 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (@) tesouraria,
controle e processamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros; (b)
escrituracdo das Cotas; (c) auditoria independente, nos termos do artigo 69
da Resolugdo CVM 175; (d) custddia, alcancando os servigos previstos na
Secgdo IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175; (e)
custodia das Cotas Investidas, dos Ativos Financeiros e de eventuais outros
valores mobilidrios, se for o caso; (f) guarda da documentagao relativa as
Cotas Investidas, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e (g)
liguidagao fisica ou eletronica e financeira das operacdes com Cotas Investidas
e Ativos Financeiros.

(ii) sem prejuizo de outras obrigacbes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a: (@) cumprir as obrigacdes estabelecidas
na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II; e (b) observar
as vedacgOes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (@) o registro dos Cotistas; (b) o livro de atas de Assembleia
de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do
Auditor Independente; e (e) o registro contabeis as operagdes e ao patrimonio
da Classe.

(iv) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada
em mercado organizado;

(v) conforme aplicavel, se e quando for o caso, informar imediatamente a Agéncia
Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos: (@) substituicao
do Auditor Independente; (b) ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo
Antecipada; e (c) celebracdo de aditamentos aos documentos do Fundo;

(vi) conforme aplicavel, entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia
Classificadora de Risco, se e quando for o caso, copia dos relatérios preparados
pela préopria Administradora, pelo Custodiante e/ou Demais Prestadores de
Servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

(vii)  pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;
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(viii) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe, exigida
pelo Regulamento e pela regulamentacdao em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(x) manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de dulvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento;
(xii) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(xiii) manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos
pertinentes a Classe;

(xiv) calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimdnio Liquido da Classe, conforme
previsto neste Regulamento;

(xv) monitorar, conforme orientagao da Gestora a constituicdo e manutengao da
Reserva de Despesas;

(xvi) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes;

(xvii) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagao das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(xv

—
=

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da
Resolugdao CVM 175;

(xix) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe,
conforme aplicavel;
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(xx) divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem
e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como
quaisquer informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos érgdos
reguladores competentes;

(xxi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (a) de um
lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, a Classe;

(xxii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que l|he permitam verificar o cumprimento da Politica de
Investimento e da Alocagdao Minima aplicaveis as Cotas Investidas;

—
=~

(xx diligenciar para que os Prestadores de Servicos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo e das

informacgoes relativas as operagdes com Cotas Investidas e Ativos Financeiros;

(xxiv) realizar, por conta e em nome da Classe, conforme 0 caso, 0 pagamento da
taxa de fiscalizagao, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, II, “b”, da
Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27,
I, "a”, da Resolucdo CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora venham a
realizar o pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais, podera
reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe;

(xxv) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros da Alocagdo Minima, com base em relatérios
previamente acordados; e

(xxvi) observar, no que for aplicdvel ao Fundo e/ou a sua Classe e/ou as suas
respectivas atividades, as regras de autorregulacao da ANBIMA.

3.4.2 A Administradora habilitada e autorizada pela CVM a prestar o servico de
escrituracdo de cotas, pode prestar o referido servico para os fundos que administra.

3.4.3 A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
ndo estejam listados nos itens da Clausula 3.4(i), observado que, nesse caso:
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(i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdao neste
Regulamento ou aprovacao em sede de Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a sua Classe nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

Gestdo de Recursos

3.5 As atividades de gestao da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora,
observado o procedimento de substituicdo previsto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

3.5.1 Observado o disposto na legislacdo em vigor, os servicos de gestdo dos ativos
integrantes do patriménio do Fundo e/ou da Classe e atividades relacionadas a esse
servico serao realizados pela Gestora, que tem e continuara a ter, durante toda a
vigéncia do Fundo e de sua Classe, competéncia para realizar todos os atos necessarios
para gerir o patriménio da Classe de Cotas do Fundo, conforme o caso, ressalvado o
disposto na regulamentagcdo em vigor, e observado, inclusive no que se refere a
representacao do Fundo e/ou da Classe para adquirir, alienar e exercer todos os demais
direitos inerentes as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros integrantes do
patrimonio da Classe, em especial, mas sem limitacdao, o disposto na Clausula 3.5.2
abaixo e na regulamentacdao em vigor, podendo praticar todos os atos necessarios para
tanto, sem prejuizo do disposto na politica de voto da Classe de Cotas, conforme artigo
94 da parte geral da Resolugao CVM 175.

3.5.2 As obrigacOes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo, neste
Regulamento e respectivo Anexo Descritivo. A Gestora tem poderes para praticar todos
os atos necessarios a gestdo da carteira da Classe, conforme o caso, na sua respectiva
esfera de atuagdo, de acordo com a Politica de Investimento prevista no Anexo
Descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem
a carteira da Classe, inclusive o de comparecer e votar, em nome da Classe em
assembleias de cotistas dos Fundos Master e em assembleias de titulares dos demais
ativos que confiram direito de voto, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (a)
intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos; (b) distribuicdo de Cotas;
(c) classificacdo de risco das Cotas por agéncia de classificagdo de risco para
realizar a classificacdo de risco das Cotas, observados os requisitos previstos no
artigo 95 da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel; (d) formador de mercado
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de classe fechada; (e) cogestdo da carteira de ativos; e (f) consultoria
especializada.

(ii) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e nos dispositivos
aplicaveis do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(iii) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33,
§1° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175;

(iv) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

(v) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra a alteracao de qualquer dos
Prestadores de Servigcos contratados por ela contratado;

(vi) providenciar a elaboragdao do material de divulgacdo da Classe, conforme o caso,
para utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(vii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagoes da Classe, conforme o caso;

(viii) enviar a Administradora ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da respectiva Classe de Cotas que em nome da qual devem ser
executadas;

(ix) observancia dos limites de composicdao e concentracdo de carteira e de
concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da
Resolugdao CVM 175 e neste Regulamento, observado que (@) a Gestora nao
estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentragdao e diversificacdao de carteira e concentracdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
no Patrimoénio Liquido ou nas condicdes gerais do mercado de valores
mobiliarios; (b) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar @ CVM
suas explicagbes para o desenquadramento, e (c) a Gestora deve informar a
CVM o reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido;

(x) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que
levem em consideracdao, no minimo, as movimentaces do passivo, a liquidez
dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo da Classe de Cotas do Fundo, conforme
houver;
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(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento, seus anexos e respectivo
apéndice, conforme houver;

(xii) cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;

(xiii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(xiv) estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do artigo 33, § 1°, do Anexo
Normativo II;

(xv) comprar e, nas hipéteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender as Cotas
Investidas e/ou os Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas
a Politica de Investimento, composicdo e diversificagdo da carteira previstas no
Anexo Descritivo, negociando os respectivos pregos e condicoes;

(xvi) executar a “Politica de Investimento” descrita na Clausula 2 do Anexo Descritivo,
devendo analisar e selecionar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros para
a carteira da Classe;

(xvii) encaminhar ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso, as
informagoes e os documentos relativos a aquisicdao das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros, bem como efetuar a correta formalizacdo das respectivas
operagoes;

(xviii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros da Alocacdo Minima, bem como colocar a disposicdo dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento;

(xix) acompanhar o enquadramento de todos os limites, condigdes e vedagles
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdo, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRF e da ANBIMA aplicaveis a
carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

(xx) obter e verificar as informagdes e os documentos disponibilizados pelos Fundos
Master, suficientes para o monitoramento da natureza, existéncia, titularidade,
valor, liquidez e riscos das Cotas Investidas, sem prejuizo das responsabilidades
dos prestadores de servigos das respectivas classes;

(xxi) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;
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(xxii) solicitar a convocacdo da Assembleia de Cotistas;

(xxiii)zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidacdo das obrigagdes do Fundo;

(xxiv) monitorar: (a) o desempenho da Classe, conforme o caso, bem como
acompanhar a valorizacdo das Cotas, das Cotas Investidas e a evolugao do valor
do patrimonio da Classe e do Fundo, conforme reportados pela Administradora;
(b) o enquadramento da Alocacdo Minima; e (c) a adimpléncia das Cotas
Investidas e diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca,
e os fluxos de conciliagao;

(xxv) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo das Cotas Investidas, a
Gestora deve verificar a possibilidade de invalidade ou ineficacia da aquisicao
das cotas ou de seus efeitos em virtude de riscos de natureza fiscal ou
regulatéria relevantes, bem como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo
de Adesao e no material de divulgacao do Fundo;

(xxvi) monitorar os Eventos de Avaliacdo e as hipoteses de Eventos de Liquidagdo
Antecipada do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas, conforme houver;

(xxvii) observar, no que for aplicavel ao Fundo e a Classe, e as suas atividades, as
regras de autorregulacdo da ANBIMA;

(xxviii) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios
gue levem em consideragdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a
liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizacao da Classe de Cotas do Fundo,
conforme houver;

(xxix)informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao Fundo ou a sua Classe de Cotas, conforme houver, que seja
necessaria a comunicacdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, bem como manter a divulgacdo dos fatos relevantes
em seu website;

(xxx) nos termos do artigo 122, ii, "a” da Resolucdo CVM 175, preparar em conjunto
com a Administradora um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia de Cotistas, executa-lo; e

(xxxi) negociar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros da carteira da Classe de
Cotas, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros,
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qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa
finalidade.

3.5.3 A Gestora e/ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as
alineas “a” e “b” da Clausula 3.5.2(i) acima, observada a regulamentacgao aplicavel as
referidas atividades.

A\ /4

3.5.4 Os servicos de que tratam as alineas “c” a “e” da Clausula 3.5.2(i) acima
somente sdo de contratacdo obrigatdria pela Gestora caso assim disposto no Anexo
Descritivo ou deliberado pela Assembleia de Cotistas.

3.5.5 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagao
de cada gestora e a classe ou classes de cotas objeto da cogestdo.

3.5.6 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, conforme o
caso, que nao estejam listados nos itens da Clausula 3.5.2(i)acima, observado que,
nesse caso:

(i) a contratacdo nao ocorre em nome da Classe, salvo previsao no Regulamento
ou aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

3.5.7 A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condicGes para o Fundo e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infragbes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, seus anexos e do
respectivo apéndice, se houver; (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleias de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.5.8 A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdao, bem como utilizar ativos da carteira da Classe na prestacao
de garantias reais, relativamente a operagoes relacionadas a carteira da Classe, nos
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termos do Artigo 86, § 1° e do Artigo 113, IV da Resolugao CVM 175, independente de
deliberacdo em Assembleia de Cotistas.

Vedacbes

3.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo e/ou da
Classe:

(i) receber depédsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos da Classe ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM e
conforme aprovado em Assembleia de Cotistas, exceto pelo previsto na Clausula
8.14.20(iii);

(iii) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
das Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, se for o caso, nos termos deste Regulamento e do artigo 118,
§ 2 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(vii) a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditdrios e ativos financeiros de
liquidez no exterior;

(viii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operagoes praticadas pela Classe; e

(ix) efetuar aporte de recursos no Fundo ou em qualquer Classe, de forma direta ou
indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas.

3.7 E vedado & Administradora, a Gestora e aos Demais Prestadores de Servicos do
Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo
a Conta da Classe.

3.7.1 E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia
na tomada de decisao de investimento.
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3.7.2 E vedado o repasse de informagao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servigo do Fundo
e/ou da Classe ou em razao de relacdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe.

3.7.3 E vedado & Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacso,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o Fundo e/ou a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo
de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o
Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios. Referida vedacdo ndo sera aplicavel no
ambito de emissoes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol
da comunhado de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

3.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao
CVM 175.

3.8.1 A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obrigagdes previstas: (i) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;
(ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos e seu respectivo apéndice, conforme o
caso; e (iii) nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

3.8.2 Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e a Classe, e
responde exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e as
autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a
Gestora e os Demais Prestadores de Servicos do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos Demais
Prestadores de Servicos do Fundo, da Classe.

3.8.3 Nos termos do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os
Demais Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe ndo respondem pelas
obrigacoes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas
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respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a Classe quando procederem
com dolo ou ma-fé.

3.8.4 Os servigos de administragao e de gestdo sao prestados ao Fundo em regime de
melhores esforcos e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e a
Gestora nao garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no
Fundo, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento
ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecao da hipdtese
de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme determinado por sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.

4 SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

4.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado
ao Fundo e sua Classe, por decisdao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por
deliberagcdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, a qual devera ser
deliberada nos cenarios com ou sem Justa Causa em relacdo a Gestora.

4.2 A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a prestagao
dos servigos de administracao, de gestdo do Fundo, desde que a Administradora e/ou
a Gestora, mediante comunicacdo formal a Administradora, convoque a respectiva
Assembleia de Cotistas, sendo facultada a convocagao da Assembleia de Cotistas por
Cotistas que detenham cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacao,
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo, em conformidade
com as disposicoes a seguir.

4.2.1 Para fins de elucidacdo, as hipdteses de destituicdo por “Justa Causa” (e as
consequéncias dai advindas) sdo aplicaveis exclusivamente a Gestora, sendo
estabelecido que a “Justa Causa” relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em
si mesma, fundamento para destituicao de outro prestador de servigo da Classe ou do
Fundo, e tampouco impactard a remuneracao devida a Administradora ou aos demais
prestadores de servicos do Fundo.

4.2.2 Caso a Assembleia de Cotistas venha a ter como pauta do dia alguma
deliberagdo cujo objeto possa ensejar uma hipotese de “Renuncia Motivada”, a Gestora
deverd, caso entenda que a respectiva alteracdao ao Regulamento seja passivel de
configurar uma Renuncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacao da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou consideracdes sobre
o potencial impacto da decisdao da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de
Investimento e as atividades da Gestora. Caso a referida deliberacdo seja aprovada,
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eventual renlncia da Gestora sera considerada como uma Renuncia Motivada para os
fins deste Regulamento.

4.2.3 Na hipétese de renlncia ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora,
conforme o caso, a Administradora e/ou a Gestora, continuardo obrigados a prestar os
respectivos servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo, até que outra instituigao
venha a lhe(s) substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da rendncia ou destituicdo, sob pena de liquidagdo antecipada
do Fundo, ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso, hipétese em que o Prestador
de Servigos Essenciais em questdo fard jus ao recebimento da sua respectiva
remuneragdo devida e calculada pro rata temporis ao periodo em que esteve prestando
servigos para o Fundo, ou seja, até a data de sua efetiva substituicao ou da liquidagao
antecipada do Fundo, conforme o caso, sendo que nao havera qualquer restituicao de
valores ja pagos a Administradora e/ou a Gestora a titulo de taxa de administracao,
taxa de gestdo ou Taxa de Performance, salvo se identificada alguma irregularidade no
recebimento de tais valores e, neste caso, até o limite dos valores pagos a maior,
observado, em todo caso, o disposto neste Regulamento.

4.2.4 Na hipdtese de: (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renuncia
Motivada da Gestora, a Gestora, em adicdo ao disposto na Clausula 4.2.3 acima, fara
jus, na data de sua efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, ao
recebimento de uma remuneragao complementar, equivalente ao que for maior entre:
(1) 12 (doze) vezes do valor original da taxa de gestdo devida a Gestora, apurada no
més imediatamente anterior ao do envio da notificacdo pela Administradora informando
sobre a destituicdo e/ou substituicao da Gestora; e (2) exclusivamente durante os
primeiros 24 (vinte e quatro) meses contados da Data da Integralizagdo Inicial,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), que devera ser paga diretamente pela Classe
com recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva Renulncia
Motivada ou destituicdo sem Justa Causa da Gestora nos termos do Anexo. Nao sera
devida a remuneracao complementar prevista nesta Clausula, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizagdo a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

4.2.5 No caso de alteragdao de Prestador de Servigo Essencial, a Administradora ou a
Gestora, conforme o caso, deve encaminhar ao seu respectivo substituto copia de toda
a documentacgdo referida no art. 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175 em até 15
(quinze) dias, contados da efetivacao da alteracgao.

4.2.6 Na hipdtese de deliberagao pela liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga
a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

4.2.7 A Assembleia de Cotistas também podera deliberar pela substituicdo da
Administradora, devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razodes e os
motivos da solicitacdo de substituicdo da Administradora; e (ii) indicar o nome, a
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qualificacdo, experiéncia e remuneracao de instituicbes notoriamente capazes de
assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigacGes da Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel, do Regulamento, do
Anexo Descritivo e dos demais Documentos do Fundo.

4.2.8 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a
Classe: (i) colocar a disposigao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substituicao, ou outro prazo aprovado pelos Cotistas, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacbes sobre o Fundo de forma
que a instituicao substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, os deveres e
obrigacdes da Administradora; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragdao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicao
que vier a substitui-la.

4.2.9 Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos desta Clausula 4
da Parte Geral do Regulamento ndo substitua a Administradora dentro do prazo
estabelecido na Clausula 4.2.3 acima, tal hipétese também sera considerada um Evento
de Avaliagao para os fins deste Regulamento.

4.2.10 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

4.2.11 No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM,
a Administradora devera convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua
substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo do
Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da
liguidagdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

4.2.12 Na hipétese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a
CVM podera nomear administrador ou gestora temporario, conforme o caso, inclusive

para viabilizar a convocacdao de Assembleia de Cotistas de que trata esta Clausula.

5 CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO.

5.1 As atividades de custddia e escrituragao previstas na Resolugao CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serdo
exercidas pelo Custodiante.
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5.1.1 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das
demais atribuicoes estabelecidas em especial, mas nao limitado a, na parte geral da
Resolugao CVM 175 e no respectivo Anexo Normativo II:

(i) realizar a custédia das Cotas Investidas, dos Ativos Financeiros e de eventuais
outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pelo Fundo e/ou pela Classe;

(ii) realizar a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira das Cotas Investidas e Ativos
Financeiros; orientando o pagamento na Conta da Classe;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe; e

(iv) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos as Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel.

5.1.2 Pelos servigos descritos nesta Clausula 5, o Custodiante, inclusive na qualidade
de responsavel pela controladoria dos ativos da Classe, e escrituragao das Cotas, sera
remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo.

5.1.3 Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relacdo a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou partes
a eles relacionadas, nos termos do art. 40 do Anexo Normativo II, salvo se
expressamente permitido por este Regulamento e pela regulamentagao aplicavel.

6 ASSEMBLEIA DE COTISTAS.

6.1 Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas, deliberar sobre as seguintes matérias,
observado o disposto neste Capitulo, de acordo com os quoruns respectivos, excluidos
os votos conflitados e/ou impedidos, observado que qualquer alteracao ao Regulamento
para modificar os quodruns abaixo deverd observar o quéorum da matéria que se
pretende alterar:

Matéria
Quorum de deliberagao

(i) tomar anualmente, as Maioria das Cotas presentes
contas da Classe e do Fundo,
conforme o caso, e deliberar
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sobre as demonstragdes
contabeis, no prazo de até 60
(sessenta) dias apos o}

encaminhamento das

demonstracdes contabeis a

CVM;

(ii) destituicao ou 50,01% (cinquenta inteiros e um

substituicdo da Administradora| centésimo por cento) das Cotas subscritas
e/ou do Custodiante e escolha
de seu substituto;

(iii) destituicao ou 50,01% (cinquenta inteiros e um
substituicdo da Gestora com| centésimo por cento) das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu
substituto;

(iv) destituicao ou| 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
substituicdo da Gestora sem subscritas

Justa Causa e escolha de seu
substituto ou em caso de
apresentacao de Renuncia
Motivada pela Gestora;

(v) a emissao de novas Maioria das Cotas presentes
Cotas;
(vi) fusao, incorporacao, Maioria das Cotas presentes

cisao, total ou parcial,
transformacao ou eventual
Liquidagdo do Fundo ou da
Classe, quando proposta pela

Gestora;
(vii) fusao, incorporacao, | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
cisao, total ou parcial, subscritas

transformacao ou eventual
Liguidacdo do Fundo ou da
Classe, quando ndo proposta
pela Gestora;

(viii) alteragao do Maioria das Cotas presentes
Regulamento do Fundo,
observado o disposto no item
6.1.1 abaixo, quando proposta
pela Gestora;

(ix) alteragao do 50,01% (cinquenta inteiros e um
Regulamento do Fundo, | centésimo por cento) das Cotas subscritas
observado o disposto no item
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6.1.1 abaixo, quando nao
proposta pela Gestora;

(x) o plano de resolugao do Maioria das Cotas presentes
Patrimonio Liquido negativo;
(xi) o pedido de declaragao Maioria das Cotas presentes

judicial de insolvéncia da
Classe, conforme aplicavel;
(xii) deliberar se um Evento Maioria das Cotas presentes
de Avaliagdo constitui ou nao
um Evento de Liquidacao
Antecipada;

(xiii) deliberar sobre a Maioria das Cotas presentes
interrupcao dos procedimentos
de liquidacdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, na ocorréncia de um

Evento de Liquidacao

Antecipada;

(xiv) deliberar sobre 0s Maioria das Cotas presentes
procedimentos a serem

adotados na amortizagao
integral das Cotas mediante a
dacdo em pagamento das Cotas
Investidas e dos  Ativos
Financeiros;

(xv) deliberar sobre a Maioria das Cotas presentes
realizacdo de aditamentos e
modificagdes aos Documentos
do Fundo, exceto quando o

respectivo Prestador de
Servigos Essencial esteja
expressa e previamente

autorizado a realizar, a seu
critério, tais aditamentos e/ou
modificagOes;

(xvi) o aumento da Taxa Maioria das Cotas presentes
Global ou da Taxa de
Performance;

(xvii) a alteracdo do prazo de Maioria das Cotas presentes

duracgao do Fundo; e
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(xviii) a inclusdao de Maioria das Cotas presentes
encargos ndo previstos neste
Regulamento

6.1.1 Fica estabelecido ainda que, conforme o artigo 71, §3° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, as demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria nao
contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

6.1.2 Este Regulamento, incluindo os anexos, podera ser alterado,
independentemente de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel;

(iii) em decorréncia da reducdao de quaisquer taxas devidas aos Prestadores de
Servicos do Fundo, conforme aplicavel; ou

(iv) em decorréncia da criagdo de novas classes ou subclasses conforme autorizado
neste Regulamento e seus anexos, na estrita medida necessaria as adequagdes
decorrentes da criagao de novas classes ou subclasses.

6.1.3 As alteracgOes referidas nos itens 6.1.2(i) e 6.1.2(ii) devem ser comunicadas aos
Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracao referida no item
6.1.2(iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.

6.1.4 Nos casos em que a Assembleia de Cotistas tiver por objeto deliberacdes que
possam implicar em destituicdo da Gestora do cargo de gestor da carteira do Fundo,
com ou sem Justa Causa, tais deliberagdes, para que possam surtir efeito em relagao
ao Fundo, dependerdo de aprovacdo da mesma matéria também em sede de
assembleia de cotistas do Feeder Profissional.

6.1.5 Na hipdtese de convocacdo de assembleia geral de cotistas do Feeder
Profissional que tenha por ordem do dia deliberar uma ou mais matérias descritas no
item 6.1.4 acima, a Administradora deverda, concomitantemente, convocar Assembleia
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de Cotistas para deliberar sobre a(s) mesma(s) matéria(s), conforme aplicavel.

6.1.6 As matérias elencadas no item 6.1.4 acima somente serdo consideradas
aprovadas pelo Fundo caso também sejam aprovadas na assembleia geral de cotistas
do Feeder Profissional.

6.1.7 Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente.

6.1.8 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas, depois de devidamente convocada, ndo seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas, observado que a Assembleia de Cotistas somente podera
ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do
Auditor Independente, ressalvada a hipotese de comparecimento da totalidade dos
Cotistas.

6.1.9 Nos termos do artigo 66 da Resolugao CVM 175, o Fundo e sua Classe terdo
escrituracdo contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis dos
prestadores de servigo essenciais.

6.1.10 As demonstragbes contabeis do Fundo e de sua Classe, conforme aplicavel,
devem ser auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

6.1.11 Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes, as suas demonstragoes
contdbeis sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de
resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdao de
levantar demonstragées contabeis consolidadas.

6.1.12 Fica desde ja estabelecido que competird a Gestora representar o Fundo e
exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovagao
prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, o direito de voto nas
assembleias gerais ou especiais, conforme o caso, dos Fundos Master.

6.2 Sem prejuizo das demais informacdes e procedimentos tratados no “Capitulo XIV
- Liquidagédo e Encerramento” (i.e., artigo 126 e seguintes) da parte geral da Resolucao
CVM 175 e neste Capitulo, na hipétese de liquidagao da Classe por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio
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entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido nas
Assembleias de Cotistas, observado o abaixo:

(i) a Assembleia deve deliberar, no minimo, sobre: (a) o plano de liquidagdo
elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos no Regulamento; e (b) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndao puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas;

(ii) do plano de liquidagdao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos; e

(iif) a Administradora deve enviar copia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano
de liquidacao de que trata o item (ii) acima a CVM, no prazo maximo de 7 (sete)
dias Uteis contado da realizacdao da Assembleia de Cotistas.

6.3 Nos termos do artigo 72 da parte geral da Resolugao CVM 175, a convocacgao da
Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe convocada e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora, e, caso a distribuicdo de
cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

6.3.1 A convocagao da Assembleia deve: (i) informar dia, hora e local em que sera
realizada, (ii) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, (iii) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas, (iv) conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votacdao a distancia, incluindo as
informacg0Oes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, podendo ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas;
e (v) ser enviada aos enderegos eletronicos indicados por escrito pelos Cotistas a
Administradora e/ou a Gestora a qualquer tempo, com expressa referéncia a esta
Clausula 6.3.1.

6.3.2 A convocagao da Assembleia de Cotistas far-se-a por meio de envio de e-mail
aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na Administradora, de forma
eletrénica, dos quais constara o dia, horario e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas, bem como a ordem do dia. A convocagao devera indicar a disponibilidade
das informacbes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Assembleia de Cotistas, e ocorrerd com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo que a presenca da
totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacdo.
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6.3.3 Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugao CVM 175, a Assembleia de
Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagcao escrita ou sistema
eletrénico.

6.3.4 A Administradora devera garantir que o sistema eletronico utilizado para tanto
assegure: (i) o registro de presenca dos cotistas e dos respectivos votos; (ii) a
possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a documentos apresentados
durante a Assembleia de Cotistas que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente;
(iii) a possibilidade de comunicacao entre os cotistas; e (iv) a gravagao integral da
Assembleia de Cotistas, observados os termos e condicdes da regulamentagao
aplicavel, nos termos do art. 75 da parte geral da Resolugao CVM 175.

6.3.5 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 6, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva
ordem do dia.

6.3.6 Para efeitos de apuragao dos quoéruns de deliberagao indicados na Clausula 6.1
acima, o voto de cada Cotista serda computado de acordo com a proporgao do valor das
suas Cotas, calculado nos termos do Anexo Descritivo, em relacdo ao valor total
agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia de Cotistas ou em circulacdo,
conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

SECAO I - CONSULTA FORMAL

6.4 Os Cotistas também poderdo votar nas Assembleias de Cotistas por meio de
Consulta Formal, enviada por meio eletronico, desde que (i) referida possibilidade
conste expressamente da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas; e (ii) a
manifestacdo de voto enviada pelos Cotistas seja recebida pela Administradora antes
do inicio da respectiva assembleia.

6.5 As deliberacdes de Assembleia de Cotistas poderdo ser decididas mediante
processo de Consulta Formal, realizada por correspondéncia eletronica, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido na referida
correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias para manifestagao,
contado da Consulta Formal por meio eletronico.

6.5.1 Para fins do disposto acima, considerar-se-a o prazo para realizagao de Consulta
Formal de modo alternativo.
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6.5.2 Observado o previsto neste Capitulo, aplica-se a Consulta Formal as mesmas
regras previstas para Assembleia de Cotistas, conforme o caso, inclusive no que se
refere aos quoruns de deliberacao.

6.5.3 Deverdo constar da Consulta Formal todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, substancialmente equivalentes aqueles
exigidos por Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de Cotistas.

6.5.4 O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela
estabelecido, servindo a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto
em relacdo as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia de Cotistas. A
resposta a Consulta Formal deverd ser encaminhada pelo Cotista por meio de
comunicacao eletrénica (e-mail) a Administradora, via plataforma eletronica.

6.5.5 Os prazos para resposta e a data de apuragao dos votos no ambito da Consulta
Formal poderdo ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
mediante envio de comunicacdo a todos os Cotistas da Classe neste sentido, nos
mesmos meios em que a Consulta Formal foi enviada.

6.5.6 A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na Consulta Formal
significard a renlncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
submetidas a aprovagao na Assembleia de Cotistas, ndao sendo tal voto computado para
efeitos do quérum de aprovagao.

6.6 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou o grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

6.6.1 O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

6.6.2 A convocacgao e a realizagao das Assembleias de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a respectiva Assembleia de Cotistas, assim convocada,
deliberar em contrério, pela maioria simples dos presentes.

6.6.3 Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da
Administradora e da Gestora deverao comparecer a todas as Assembleias de Cotistas
e prestar aos Cotistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

6.6.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Cotistas poderdo convocar, para
participar das Assembleias de Cotistas, representantes do Auditor Independente ou
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quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberagao
de qualquer das matérias constantes da ordem do dia.

6.7 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data de convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano, com poderes especificos de representacao do Cotista em Assembleia de Cotistas.

6.7.1 Nao tem direito a voto nas Assembleias de Cotistas: (a) os Prestadores de
Servico Essenciais e/ou os Demais Prestadores de Servicos do Fundo; (b) os sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servico Essenciais e/ou dos Demais
Prestadores de Servigos do Fundo; (c) partes relacionadas dos Prestadores de Servigos
do Fundo, seus sécios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicao
de partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto; (d) o
Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe no que se refere a matéria em
votagao, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto previamente ao inicio das deliberagées da Assembleia de Cotistas; e (e) o Cotista,
na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

6.7.2 Nao se aplicara a vedacdo prevista na Clausula 6.7.1 acima quando (i) os Unicos
Cotistas forem, no momento do seu ingresso na Classe, as pessoas mencionadas nas
letras (a) a (d) da Clausula 6.7.1 acima; (ii) houver aquiescéncia da maioria dos demais
Cotistas, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora; ou (iii) o prestador de servicos da Classe seja titular de Cotas.

6.8 As deliberacdes tomadas em Assembleias de Cotistas, observados os quoéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante a Classe e obrigardo
a todos os Cotistas da Classe, independentemente de terem comparecido a Assembleia
de Cotistas ou do voto proferido no conclave.

6.8.1 Das deliberagdes adotadas em Assembleias de Cotistas serdao lavradas as
respectivas atas no livro de registro de atas de Assembleias de Cotistas, ainda que em
forma de sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestacbes de voto proferidas
pelos Cotistas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro proprio; e das deliberacées adotadas por meio de Consulta Formal
sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para
0s mesmos fins e efeitos de uma ata.

6.8.2 Os resumos das deliberacdes adotadas pelas Assembleias de Cotistas deverao
ser enviados a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizagao.
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6.8.3 Para as Assembleias de Cotistas realizadas com a presenca da totalidade dos
Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicagdo do resumo das decisdes
tomadas.

7 ENCARGOS DO FUNDO.

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdao CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso:

(i) taxas, tributos, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacao de
relatorios, formuldrios e informagoes periddicas, previstas neste Regulamento
ou na regulamentacgdo pertinente;

(iif) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacgdes realizadas pelo Fundo ou por
operagoes da carteira de ativos da Classe, as quais deverao sempre observar
condicOes e parametros do mercado;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(vii) despesas com a manutencgao de ativos recebidos em decorréncia de operagdes
da Classe, conforme aplicavel;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, conforme o caso, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas
funcdes, conforme aplicavel;

(ix) despesas relacionadas a realizagao de Assembleia de Cotistas e/ou ao exercicio
de direito de voto decorrente de ativos da carteira da Classe, conforme 0 caso;
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(x) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou
a liquidacdo do Fundo;

(xi) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operacdes com ativos da
carteira da Classe, conforme o caso;

(xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagOes da carteira de
ativos da Classe, conforme o caso;

(xiii) as despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado; conforme aplicavel;

(xiv) na hipotese de acordo de remuneragao com base na taxa de administragdo, na
taxa de gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da Parte
Geral, montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servigos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(xv) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, caso aplicavel;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, conforme
o caso, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xvii) contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

(xviii) Taxa Global, Taxa Maxima de Custddia e Taxa de Performance especificadas
neste Regulamento e no Anexo Descritivo;

7.1.1 Quaisquer despesas nao previstas na Clausula 7.1 acima como encargos do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, devem correr por conta do Prestador de Servico
que a tiver contratado.

7.1.2 Nao estdo incluidas nos encargos do Fundo e/ou da Classe quaisquer consultas
preventivas relacionadas as operacbes do Fundo ou da Classe. Todas as despesas
eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverdo ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

7.1.3 O montante anual global de todas as despesas de que trata a Clausula 7.1 acima,
excecao feita as despesas de que trata a Clausula 7.1(i), ndo podera superar o limite
anual de despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as demonstragoes
financeiras do Fundo a cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa aprovagao
escrita da totalidade dos Cotistas.
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7.2 A Classe, conforme o caso, sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinentes exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicagao
destas com a eventuais outras classes que venham a ser emitidas pelo Fundo.

7.3 O Anexo da Classe, conforme o caso, podera estabelecer despesas adicionais nao
previstas neste Regulamento, desde que seja considerada uma despesa exclusiva da
Classe e permitida pela regulamentacao aplicavel.

7.4 Nao serd devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou
penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo
de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a
responsabilidade da Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos
decorrentes de atos e omissdes préprios a que cada um der causa, sempre que agirem
de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela
CVM.

7.5 As aplicages realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

8 PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS.

8.1 As informacg0es periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.1.1 Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a Classe, conforme o
caso, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacgGes aos Prestadores
de Servicos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos
orgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por
eles formuladas.

8.2 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, a Classe, conforme aplicavel, as Cotas Investidas e aos
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel
no Valor das Cotas ou nas decisGes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no
Fundo e/ou na Classe, inclusive o resgate, amortizagdo, alienagdao ou manutengao de
titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de
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Servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento.

8.2.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e/ou a Classe, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;

(iii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento ou no Anexo Descritivo;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe, conforme houver;

(v) alteracdao da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusdo, incorporacao, cisao ou transformacdo da Classe;

(vii) alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas;

(viii)cancelamento da admissdao das Cotas a negociacdo em mercado organizado,
conforme aplicavel; e

(ix) emissdo de Cotas da Classe.

8.2.2 A divulgacgdo de fatos relevantes deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas
da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita
por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem
como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou
deliberacdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serao
comunicados por meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes
indicados na forma deste Regulamento; tais comunicacbes ainda serdo mantidas
disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituigdes
gue colocarem as Cotas.

8.2.3 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagcdao pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas, exceto na hipotese de a
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, prego ou
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quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar
fato relevante.

8.3 A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os
Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

8.4 Todo o material de divulgacdao do Fundo devera estar em conformidade com os
requisitos estabelecidos pelos artigos 54 a 60 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
sem prejuizo de outras informacdes exigidas pela legislagao aplicavel.

8.4.1 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do Fundo ndo
podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e
ANBIMA.

8.5 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, Suplemento G da Resolugao CVM 175, conforme modelo
e conteudo disponibilizado pela CVM;

(ii) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes da Classe de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

(iif) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no inciso V
do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, incluindo as
informag0es contidas no relatdrio trimestral da Gestora mencionado no §3° do
artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175;

(iv) em até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia de
Cotistas (a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas;
e (b) lamina atualizada, se houver.

8.5.1 As atas de Assembleias de Cotistas serdo encaminhadas a CVM e aos demais
agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na
legislacdo vigente.
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8.5.2 Para efeitos da Clausula 8.5(iii), a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto na Clausula
8.5(iii), devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba
a informacdo no prazo estipulado.

9 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS.

9.1 O Fundo e a Classe terdo escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

9.2 As demonstracgdes financeiras do Fundo e da Classe, conforme o caso, estarao
sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor
Independente.

9.2.1 As demonstragdes financeiras do Fundo que contam com diferentes classes sao
compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do
exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstragdes financeiras consolidadas.

9.3 O exercicio social do Fundo tem duragao de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, data com relacdo a qual serdo elaboradas as demonstracgoes
financeiras do exercicio social.

9.3.1 Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar
das demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores
Independentes sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe,
conforme o caso, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da
posicao financeira, demonstracdao do resultado, demonstracdao das mutacdes do
Patrimonio Liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a
legislagao em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento
dessas demonstracgdes financeiras.

10 DA ARBITRAGEM.

10.1 A Administradora, a Gestora, e os Cotistas se comprometem a empregar seus
melhores esforcos para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer
controvérsia relacionada ao Fundo, seu Regulamento e demais documentos regulatorios
aplicaveis, bem como as obrigagdes e deveres de cada parte no @mbito deste Fundo,
inclusive quanto a sua interpretacao, execugao, inadimplemento, rescisdo ou nulidade.
Nao sendo possivel, contudo, chegar a uma solugdao amigavel, as partes desde ja
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concordam que todo e qualquer litigio ou controvérsia originario, decorrente ou
relacionado a este Regulamento, seus Anexos, apéndices e demais documentos
regulatérios aplicaveis, inclusive relativo a sua existéncia, validade, eficacia,
cumprimento, interpretacdo ou rescisdo e suas consequéncias, sera definitivamente
decidido por arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, e de acordo com as
disposicoes a seguir.

10.1.1 O procedimento arbitral serd administrado pela Camara de Arbitragem de
acordo com o Regulamento da Cdmara. A arbitragem devera ser conduzida no idioma
portugués, mas provas poderdo ser produzidas em inglés sem necessidade de traducao.
Serdo aplicaveis as leis da Republica Federativa do Brasil.

10.1.2 A parte interessada notificara a Camara de Arbitragem sobre sua intencdo de
comegar a arbitragem, conforme as normas do Regulamento da Camara.

10.1.3 A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que sem a participagdo dessa parte, e que a sentenca arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

10.1.4 O Tribunal Arbitral serd constituido por trés arbitros, cabendo a(s) parte(s)
requerente(s), de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s) requerida(s), de outro,
indicar um segundo arbitro, os quais, de comum acordo, apds consulta as partes da
arbitragem, nomeardo o terceiro arbitro, que atuara como presidente. Se qualquer
parte da arbitragem ndo indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros ndo
indicarem o presidente do Tribunal Arbitral nos prazos estabelecidos pela Camara de
Arbitragem, a Camara de Arbitragem fara as indicagdes faltantes, nos termos do
Regulamento de Arbitragem. N&o sera aplicavel qualquer disposicao do Regulamento
de Arbitragem que limite a escolha de arbitros em razao de lista de arbitros da Camara.
Na hipdtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas partes
nao se reulnam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes
reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um
consenso sobre a indicagdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados
pela Camara de Arbitragem, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo
de todas as partes da arbitragem em sentido diverso. Toda e qualquer outra
controvérsia relativa a indicacdo dos arbitros pelas partes, bem como a escolha do
terceiro arbitro, sera dirimida pela Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento
de Arbitragem.

10.1.5 As partes concordam expressamente que, se atendidos os requisitos
estabelecidos pela Resolugdo Administrativa n® 46 da Camara de Arbitragem, o
procedimento arbitral expedito sera adotado entre as partes.
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10.1.6 A sede da arbitragem sera na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
local onde sera considerada proferida a sentenca arbitral, sendo vedado aos arbitros
julgar por equidade. As decisdes da arbitragem serao finais e definitivas, constituindo
titulo executivo judicial.

10.1.7 Antes da formacdo do Tribunal Arbitral, as partes poderdo requerer ao Poder
Judiciario tutelas provisorias urgentes, sem prejuizo do julgamento do pedido de tutela
definitiva pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor do pedido de tutela
provisoria ajuize acdo principal ou equivalente, entender-se-a2 como tal o pedido de
instituicdo da propria arbitragem. As partes reconhecem que a necessidade de buscar
qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio previamente a formacdo do Tribunal
Arbitral ndo é incompativel com esta clausula compromissoéria, tampouco constitui
renldncia a sujeicao das partes a arbitragem. Apds a constituicao do Tribunal Arbitral,
todas as tutelas de urgéncia deverao ser requeridas diretamente ao tribunal arbitral, a
guem cabera conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas previamente
requeridas ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, conforme o caso.

10.1.8 Sem prejuizo desta clausula compromisséria, as partes poderdo se valer desde
logo do Poder Judiciario para exigir o cumprimento de obrigacdes de pagamento de
quantia certa, liquida e exigivel, quando cabivel de plano a tutela executiva. Contudo,
eventuais embargos do devedor decorrentes, relacionados ou pertinentes a este
instrumento deverdo ser resolvidos por arbitragem.

10.1.9 Exclusivamente para eventuais medidas de urgéncia anteriores a constituicao
do Tribunal Arbitral, como processos de execucao de titulo executivo extrajudicial, de
cumprimento de sentengas arbitrais ou outros litigios que por forca de lei ndo possam
ser submetidos a arbitragem, poderdao ser exclusivamente pleiteadas, a escolha do
interessado (i) no local onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, em detrimento de todos os outros, por mais privilegiados que possam
ser. Para quaisquer outras medidas judiciais admitidas pela Lei de Arbitragem, incluindo
as acles para instituicdo da arbitragem ou anulacao ou complementagdao da sentenca
arbitral, fica eleita exclusivamente a comarca do local da sede da arbitragem.
0O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela
compativel ndo sera considerado como renuncia aos direitos previstos nesta cldusula
ou a arbitragem.

10.1.10 Os custos da arbitragem deverdo ser antecipados pelas partes em iguais

Ay

proporcdes. A sentenca arbitral atribuird a parte vencida, ou a ambas as partes, na
medida do éxito relativo obtido em seus respectivos pedidos e contra pedidos e levando
em consideragdo as circunstancias que o tribunal arbitral entender relevantes, com o
consequente reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem,
incluindo (i) os honorarios dos arbitros; (ii) as taxas e despesas administrativas
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devidas a Camara de Arbitragem; (iii) os honorarios de peritos, tradutores e quaisquer
outros valores pagos ou reembolsados, bem como quaisquer quantias devidas a
pessoas nomeadas pelo Tribunal Arbitral; e (iv) honorarios contratuais de advogados,
de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento
arbitral. O Tribunal Arbitral ndo podera impor o pagamento de honorarios de
sucumbéncia, os quais ndo se aplicam ao procedimento arbitral.

10.1.11 A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e
manifestacbes das partes, as manifestacbes de terceiros, provas e documentos
apresentados, bem como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo tribunal
arbitral, sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa conducgédo e
ao resultado da arbitragem; (ii) se a divulgacdao de uma informacdo especifica for
exigida para cumprimento de obrigacdes impostas por lei; (iii) se essas informacgdes
tornarem-se publicas por qualquer outro meio que ndo caracterize violagdo a essa
disposicdao; ou (iv) se a divulgacdo dessas informacdes for necessaria para que uma
das partes recorra ao Poder Judicidrio nas hipéteses previstas na Lei de Arbitragem.

10.1.12 Considerando a necessidade de preservar a confidencialidade dos termos
deste instrumento e de quaisquer controvérsias a ele relacionadas, as partes acordam,
nos termos do artigo 421 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro e do artigo 190 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro, que quaisquer medidas judiciais propostas deverao
tramitar sob segredo de justica, a fim de resguardar a confidencialidade deste
Instrumento e de todas as tratativas correlatas. As partes obrigam-se, ainda, a envidar
seus melhores esforgos para assegurar tal confidencialidade e, sempre que necessario,
apresentar as devidas peticbes requerendo e reafirmando a imprescindibilidade da
manutencgdo do referido sigilo e confidencialidade.

10.1.13 Para assegurar o cumprimento da obrigacdo de confidencialidade prevista
acima, as partes convencionam que: (i) qualquer parte que ajuizar acdes judiciais
permitidas por este instrumento deverd, obrigatoriamente, requerer expressamente o
segredo de justica e, sempre que o sistema eletrénico do tribunal assim possibilitar,
classificar este instrumento e os documentos a ele relacionados como confidenciais;
(ii) qualquer parte demandada em relagdo a este instrumento devera, sem prejuizo de
todas as demais defesas que lhe sejam cabiveis, anuir expressamente ao pedido de
segredo de justica; e (iii) na hipotese de indeferimento do pedido de segredo de
justica, todas as partes deverdo adotar todas as medidas cabiveis para preservar a
confidencialidade das acgOes judiciais e deste Instrumento, incluindo, mas ndo se
limitando, a interposicao de todos os recursos disponiveis e a formulagdo de pedidos
de tutela de urgéncia. A parte que descumprir tal obrigagdo, incluindo, mas nao se
limitando, a apresentacdo de documentos ou pecgas processuais sem as devidas
marcacoes de confidencialidade ou sem requerimento de segredo de justica, na
auséncia de decisdo judicial ou arbitral que negue tal status, ou a juntada desnecessaria
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de documentos nado redigidos contendo informacgfes sensiveis, serd responsavel por
todos os danos decorrentes. Ademais, a omissdo em requerer e em anuir a tramitacdo
sigilosa constituird infracdo ao dever de confidencialidade estabelecido neste
Instrumento, para todos os fins de direito.

10.1.14 A Camara de Arbitragem (se antes da constituicdo do tribunal arbitral) ou
o tribunal arbitral (se apds sua constituicdo) poderdo, mediante requerimento de
qualquer das partes de arbitragens simultéaneas, consolidar arbitragens simultaneas
envolvendo este Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados, desde que
(i) as clausulas compromissorias em questdao sejam compativeis; (ii) as arbitragens
tenham relagdo com questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e
(iif) a consolidagdo ndo traga prejuizo injustificavel a nenhuma das partes das
arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal arbitral constituido terd poderes para
determinar a consolidacdo das arbitragens simultédneas e sua decisdao sera vinculante a
todas as partes das arbitragens consolidadas.

X Xk %k Xk
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do JIVE DISTRESSED & SPECIAL
SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Anexo Descritivo tém o significado que lhes for atribuido na Parte Geral
do Regulamento.

1 CLASSE UNICA DE COTAS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.1 Este Anexo Descritivo da CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO JIVE
DISTRESSED & SPECIAL SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina o funcionamento da
Classe do Fundo, a qual se regera pelo disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo
nos termos abaixo elencados, conforme houver.

1.1.1 A Classe é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo de 7 (sete) anos,
prorrogavel por até 1 (um) periodo de 2 (dois) anos, a critério da Gestora.

1.1.2 A Classe destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam Investidores
Autorizados, que sao considerados como investidores qualificados nos termos do artigo
12 da Resolugao CVM 30.

1.1.3 A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao Valor das Cotas por eles
subscritas, nos termos do artigo 18 da parte geral da Resolugao CVM 175. Desse modo,
os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Boletim de Subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscrigao e integralizacao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdétese de o
Patrimonio Liquido do Fundo ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacgoes.

1.1.4 As Cotas da Classe ndo serdao objeto de classificacdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco.
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2 POLITICA DE__INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA.

2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175, a Politica de
Investimento da Classe abrange, além deste Capitulo, o disposto nas Clausulas 3 e 4
do presente Anexo Descritivo.

2.2 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas
Cotas por meio da aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe em Cotas Investidas, observada a Politica de Investimento
da Classe e o seguintes limites: (i) até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe podera ser alocado em Cotas Investidas do Fundo Master (Profissional), e (ii) a
parcela remanescente do Patrimonio Liquido a ser alocada em Cotas Investidas de
modo a atender a alocagdo minima acima devera ser representada por cotas do Fundo
Master (Qualificado).

2.2.1 A parcela residual do Patriménio Liquido da Classe serd mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos deste
Anexo Descritivo.

2.2.2 O Fundo Master (Qualificado), por ser classe destinada exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos do Anexo Normativo II, podera realizar quaisquer
operacgoes e investimentos admitidos a classes de fundos de investimento em direitos
creditorios, destinadas a investidores qualificados, incluindo, sem limitacdo, a aquisicdo
de direitos creditérios padronizados, em quaisquer das categorias de crédito
estruturado, ativos distressed, ativos imobiliarios, ativos de situacoes especiais e ativos
de novas oportunidades, observados os critérios de elegibilidade previstos no respectivo
regulamento e os limites de concentracdo por devedor, emissor e tipo de direito
creditorio previstos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo regulamento.

2.2.3 O Fundo Master (Profissional), por ser classe destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175,
podera realizar quaisquer operacgdes e investimentos admitidos a classes de fundos de
investimento em direitos creditérios destinadas a investidores profissionais, incluindo,
sem limitacdo (i) a aquisicdo de direitos creditdrios padronizados e nao-padronizados,
estes Ultimos nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175,
em quaisquer das categorias de crédito estruturado, ativos distressed, ativos
imobiliarios, ativos de situagdes especiais e ativos de novas oportunidades, observados
os critérios de elegibilidade previstos no respectivo regulamento; (ii) a ndo observéancia
dos limites de concentracdo por devedor, emissor e tipo de direito creditério, nos
termos do artigo 52, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175; e (iii)
demais operagles permitidas pela Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo II as
classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, observado o respectivo
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regulamento.

2.2.4 O Fundo Master (Qualificado) podera, conforme previsto em seu respectivo
regulamento, realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial e prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao relativamente a operagdes de suas carteiras.

2.2.5 O Fundo Master (Profissional) podera, além da hipotese prevista no item 2.2.4
acima, realizar operagdes em mercados de derivativos de crédito, quando ndo utilizados
para protecdo ou mitigacdo de risco de direitos creditorios.

2.3 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizacdo Inicial, a
Classe devera observar a Alocagao Minima.

2.3.1 A Classe somente podera adquirir as Cotas Investidas que estejam de acordo
com a Politica de Investimento e a regulamentagdo aplicavel.

2.4 E facultado & Classe realizar operacdes em mercados de derivativos com o
objetivo de protecao patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicao a risco de
capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolugao CVM
175, para troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia.
A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos que tenham como contraparte
a Gestora ou suas partes relacionadas.

2.5 E facultado a Classe realizar operagdes compromissadas nas hipoteses admitidas
na regulamentacdo aplicavel.

2.6 Ressalvado o disposto na Clausula 2.4 acima, a Classe, assim como os Fundos
Master podera contratar quaisquer operagdes para a composicao de suas carteiras em
que figurem como contraparte a Administradora e/ou Gestora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsidiarias destas ou ainda quaisquer carteiras, clubes
de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora, observada a regulamentacao aplicavel.

2.7 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas
poderdo ter posicbes em, bem como subscrever e/ou operar com, ativos que integrem
ou venham a integrar a carteira da Classe, dos Fundos Master ou dos demais fundos
de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos Fundos Master, conforme
aplicavel.

2.8 A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido em
Cotas Investidas de classes para as quais a Administradora, a Gestora ou as suas
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respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, prestem servigos.

2.9 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Cotas Investidas emitidas por uma mesma classe, nos termos do artigo 47, paragrafo
unico, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

2.10 A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, investir os recursos da Classe nas
diferentes estratégias de investimento dos Fundos Master, sem qualquer restricao de
exclusividade ou obrigagdo de ndo concorréncia em relagao a outras estratégias, fundos
ou veiculos geridos pela Gestora ou por suas Afiliadas. Os Cotistas reconhecem que a
Gestora, suas Afiliadas e partes relacionadas poderao gerir e prestar servigos a outros
fundos e veiculos de investimento com politicas de investimento similares,
complementares ou concorrentes as dos Fundos Master, sem que isso configure
violacao de qualquer dever perante a Classe ou os Cotistas.

2.11 A aplicacao de recursos em Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigacao
de um mesmo emissor estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido.
Para fins deste item, consideram-se de um mesmo emissor os Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de emissores integrantes de um mesmo grupo
econdémico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o limite previsto neste item podera ser aumentado nas hipoteses do artigo
45, §39, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

2.12 A aplicagdo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdo CVM 30, estard limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido.
Dentro do limite de que trata este item, até 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido
poderd ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja politica de
investimento admita a aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados.

2.13 Ressalvado o disposto na Clausula 2.4 acima, a Classe podera, a critério da
Gestora, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou
indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas, observada a
regulamentacdo aplicavel.

2.14 A Classe podera investir em até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio
Liguido em Ativos Financeiros de emissdao ou coobrigacdo da Administradora, da
Gestora ou de suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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2.15 Observadas as previsdes dos respectivos regulamentos, os Fundos Master, bem
como os demais fundos de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos
Fundos Master, poderdo subscrever ou adquirir ativos de emissao ou que envolvam
coobrigacdao da Administradora, da Gestora, do Custodiante e respectivas partes
relacionadas, observados, em qualquer caso, os limites de concentracdao aplicaveis a
Classe e a consolidacdo prevista na Clausula 2.17 abaixo.

2.16 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas
poderdo ter posicbes em, bem como subscrever e/ou operar com, ativos que integrem
ou venham a integrar a carteira da Classe, dos Fundos Master ou dos demais fundos
de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos Fundos Master.

2.17 A Gestora devera assegurar a consolidacdao das aplicacdes da Classe com as dos
Fundos Master cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe. A consolidagdao de que
trata este item sera dispensada no caso de aplicagdes em cotas que sejam emitidas por
classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora.

2.18 A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o prazo
médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Ndo hda, no entanto,
garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera
de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

2.19 Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimonio.
2.20 Além das vedacgdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe: (i)
aplicar recursos em Ativos Financeiros no exterior, nos termos previstos neste
Regulamento e na regulamentacao em vigor; (ii) aquisicao de ativos ou aplicagdo de
recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados a variacdo
cambial, exceto por derivativos, nos termos previstos neste Anexo Descritivo e na
regulamentacdao em vigor; e (iii) operagbes de “day-trade”, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

2.20.1 Sem prejuizo do disposto acima, em qualquer caso, ficam permitidos
investimentos para: (i) viabilizar a recuperagao e/ou liquidez das Cotas Investidas e
dos demais ativos integrantes da carteira; e/ou (ii) cumprir com obrigacdes que ja
tenham sido previamente assumidas pelo Fundo, representado pela Gestora, e
aprovadas pela Administradora, nos termos do Acordo Operacional.
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2.21 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC.

2.22 E vedada a Classe a aplicagdo em cotas de classes de fundos de investimento que
invistam na Classe.

2.23 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a Politica de Investimento delineada nesta Clausula 2, os investimentos do Fundo e/ou
de sua Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes de
mercado e a riscos de crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive,
mas nao limitados, aqueles de carater politico, econ6mico ou financeiro que impliquem
em condigcOes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos mercados de atuagao
do Fundo e/ou da Classe, poderao apresentar perdas representativas de seu
patrimonio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo,
sendo que, nesta Ultima hipdtese, os Cotistas ndo serdao obrigados a aportar recursos
adicionais para a liquidacao do Fundo e/ou de sua Classe, observado o disposto no
Anexo Descritivo, assim como na Resolugao CVM 175.

2.23.1 Os servigos de administragao fiduciaria e gestdo de carteira sdao prestados ao
Fundo em regime de melhores esforcos e como obrigagdo de meio, pelo que a
Administradora e a Gestora ndao garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho
dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Como Prestadores de Servigos do Fundo, a
Administradora e a Gestora ndo serdao, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo da hipétese
de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme determinado por sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos nos termos da Clausula
3.8.4 da Parte Geral do Regulamento.

2.23.2 A Administradora, a Gestora e cada prestador de servigo contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a este Regulamento e as disposicbes regulamentares
aplicaveis.

3 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE.

3.1 Considerando que a Classe investird diretamente Cotas Investidas, nao
correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, o qual sera realizado
pelos Fundos Master, ndo ha critérios de elegibilidade a serem observados quando da
aquisicao das Cotas Investidas.
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4 CARACTERISTICAS DAS COTAS INVESTIDAS.

4.1 A Classe subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado primario ou
secundario, em carater definitivo.

4.2 A Classe podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas emitidas por classes cuja
politica de investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, inciso XIII, do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM
175.

4.3 A subscricdo ou a aquisicao das Cotas Investidas observara os procedimentos da
B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado
de valores mobilidrios, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas. A
subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a elas relacionados.

4.4 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposicbes comuns a
securitizagdo de direitos creditérios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacdo
ou politica de concessado de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em
verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adogdo de procedimentos especificos para a cobranga das
Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que estd ciente e concorda com o
disposto nesta Clausula 4.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo ao Regulamento.

5 AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE.

5.1 O Patriménio Liquido da Classe corresponderda ao somatodrio dos valores das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, apurados
na forma desta Clausula, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisoes.

5.1.1 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizacGes ou verbas compensatodrias, serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

5.1.2 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento
terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no
manual de marcagdo a mercado da Administradora, cuja versao atualizada podera ser
obtida em sua pagina eletrbnica.
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5.2 As Cotas Investidas serao registradas e avaliadas pelo valor patrimonial ou valor
da cota divulgado pelo administrador dos Fundos Master, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e no manual de marcagdao a mercado da Administradora. Na
hipétese de indisponibilidade do valor divulgado, a Administradora, em conjunto com a
Gestora, adotara metodologia de avaliacdo consistente, verificavel e compativel com as
caracteristicas e a liquidez da Cota Investida.

5.2.1 Os fluxos de receitas da Classe, incluindo distribuicdes, amortizagdes, resgates
e demais valores recebidos dos Fundos Master, bem como as despesas e obrigacdes da
Classe, serdao projetados e revisados periodicamente conforme as informagoes
disponiveis. O resultado liquido sera refletido no valor da carteira da Classe segundo a
metodologia de marcagdo a mercado aplicavel. A Administradora, em conjunto com a
Gestora, realizara revisdo periédica do aprecamento da carteira, na qual poderao ser
deliberadas e aprovadas alteracdes de precificacdo das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros, conforme previsto acima.

5.3 Os Ativos Financeiros serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu
manual de marcagdo a mercado e previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
A valorizagao dos Ativos Financeiros, publicos ou privados, que compdem a carteira da
Classe sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que
o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

5.3.1 As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Ativos Financeiros
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definidos na regulamentacdo aplicavel, bem como processos registrados no manual de
marcacdo a mercado da Administradora e demais regras aplicaveis. O valor ajustado
em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdao das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo e
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo.

5.3.2 Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do Patrimonio Liquido da
Classe de Cotas, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas serdao
avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuragdo do seu valor
de mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da
Administradora, disponivel em sua pagina eletrbnica:
https://www.apexgroup.com/apex-brazil/.
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6 ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS E RESERVA DE DESPESAS.

6.1 Diariamente, a partir da Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidagao da Classe,
sempre preservada a manutencdao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta corrente da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento de amortizagdes, resgates e demais valores
provenientes dos Fundos Master, na seguinte ordem: (i) pagamento dos encargos e
despesas correntes da Classe, nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;
(i) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Despesas; (iii) aquisicao de Cotas
Investidas, em moeda corrente nacional; e (iv) amortizacdo das Cotas, observada a
manutencdo da Reserva de Despesas.

6.2 A Gestora constituird, desde a Data de Integralizagdo Inicial, uma Reserva de
Despesas no montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos da
Classe descritos neste Regulamento, estimados para serem incorridos em um periodo
de 6 (seis) meses a contar de cada Data de Verificagdao, mediante ordem encaminhada
a Administradora.

6.3 Os recursos da Reserva de Despesas integrardo o patrimonio da Classe e
constituirdo uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da
Classe.

6.4 A Reserva de Despesas sera constituida a partir das seguintes Disponibilidades:
(i) caixa; (ii) depositos bancarios a vista; (iii) numerario em trénsito; e (iv) Ativos
Financeiros.

6.5 Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da Reserva de
Despesas, utilizando os recursos provenientes das amortizagcdes e resgates das Cotas
Investidas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados de cada Data de Verificagdo. Em
caso de excesso, o montante que sobejar podera ser liberado e utilizado conforme a
ordem de alocacao de recursos.

7 ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS.

7.1 Como o Fundo possui uma Unica classe de cotas, as informagoes referentes a
Assembleia Especial de Cotistas constardo apenas na parte geral deste Regulamento,
observando as disposicoes da Clausula 6 da Parte Geral do Regulamento.

8 CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO,
DA VALORACAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS COTAS.

Secdo I - Caracteristicas Gerais das Cotas.
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8.1 A Classe tera uma subclasse Unica.
8.2 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da Classe.

8.3 As Cotas serdo objeto de amortizagao integral quando do pagamento da ultima
parcela de amortizacao da respectiva subclasse, ou em virtude da liquidagao do Fundo,
de acordo com as condigOes previstas neste Regulamento.

8.4 Todas as Cotas terdo igual prioridade para efeitos de amortizagao, amortizacao
final e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

8.5 As Cotas sao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

8.6 Na hipotese de emissao de novas Cotas, o Valor Unitario de Emissao das referidas
Cotas nao podera gerar a diluigdo da participagao dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulagdo na ocasido, exceto caso os detentores da subclasse das Cotas em questdo
se manifestem positivamente e de acordo em relacdo a tal diluicdo por meio da
Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a emissdo das Cotas.

8.7 Na hipdétese de novas emissGes de Cotas, os Cotistas do Fundo que estiverem
inscritos no registro de Cotistas na data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela
emissdo, terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporcdao da respectiva participagdo no Patrimbnio, conforme os prazos e
procedimentos que venham a ser estabelecidos na referida Assembleia de Cotistas.

Secdo II - Cotas.

8.8 As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscrigdo.

8.9 As Cotas conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento.

Secdo III — Distribuicdo das Cotas.

8.10 A distribuicdo de Cotas devera observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo apéndice,
conforme aplicavel.
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8.11 Exceto se de outra forma disposto no ato de aprovacdo da oferta, sera admitida
a colocacgao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

8.12 Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM
175, a critério da Gestora, a Classe podera emitir novas Cotas, desde que obedecidas
as seguintes condicdes para novas emissodes de Cotas, cumulativamente, e que também
sejam observadas as disposi¢oes dos paragrafos abaixo.

(i) a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a emissdo, observados os gqudruns de deliberagdo e os

direitos de voto definidos neste Regulamento e Anexo; e

(ii) ndo tenha sido identificado, pela Gestora, qualquer Evento de Avaliacdo que nao
tenha sido sanado.

Secdo 1V - Subscricdo e Integralizacdo de Cotas.

8.13 As Cotas serao subscritas pelo Preco de Emissdo e integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, sendo certo que somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor
Autorizado.

8.13.1 Previamente a subscricdo ou aquisicao de Cotas, caberd a Administradora ou
a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para realizar a colocacdo
das Cotas, conforme o caso, assegurar a condigao de Investidor Autorizado do
subscritor ou adquirente de Cotas.

8.13.2 Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas venham a ser
admitidas a negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios, cabera ao
intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo de Cotas em tal
mercado verificar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente de Cotas, bem
como a observancia das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, quaisquer restrices aplicaveis a
negociacdo de Cotas no mercado secundario.

8.13.3 Nas demais hipdteses de cessdo ou transferéncia de Cotas, cabera a
Administradora ou ao distribuidor contratado que atue na modalidade de distribuicdo
por conta e ordem, conforme o caso, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
cessionario ou adquirente de Cotas.

8.13.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.
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8.14 A integralizagdo, a amortizagao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Anexo, o resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio
de documento de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel; ou
(iv) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
aprovado pela Administradora.

8.14.1 No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor: (i) assinard o respectivo
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, que serdo autenticados pela
Administradora ou pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada
para colocacdao das Cotas, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condicdes previstas neste Anexo Descritivo, dos quais
constarao o prazo e demais condicdes para integralizacdo das Cotas subscritas; (ii)
assinara o Termo de Adesao, declarando, dentre outras declaracdes aplicaveis: (a) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, deste Anexo Descritivo, bem como do
inteiro teor da lamina, se aplicavel, (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo,
inclusive aos relativos a Classe, conforme descritos neste Anexo Descritivo, (c) estar
ciente de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe, e (d) estar ciente de que a concessdo do registro
de funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos; (iii)
realizarda o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicard os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletronico,
para o recebimento das comunicagoes que lhe sejam enviadas, comprometendo-se a
manter tais enderegos atualizados junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado; e (iv) assinara declaracdo afirmando ser Investidor Autorizado.

8.14.2 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a atualizacdo de seu enderecgo, seja
para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletr6nico, a
Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de
prestar ao referido, sendo considerada entregue as correspondéncias que forem
devidamente enviadas ao Ultimo endereco declarado pelo Cotista.

8.14.3 As primeiras valoragdes das Cotas da Classe ocorrerdo a partir do primeiro
Dia Util seguinte & respectiva Data de Integralizagdo Inicial de Cotas da Classe e as
ultimas valoracbes das Cotas ocorrerdo na respectiva data de amortizagdo integral das
ultimas Cotas. A partir da respectiva Data de Integralizagao Inicial das Cotas da Classe,
os valores unitarios das Cotas serdo calculados todo Dia Util.

8.14.4 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas, exceto pelo imposto
a ser apurado quando da integralizagao das Cotas.
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8.14.5 O Valor Unitario das cotas da Classe correspondera ao valor do Patrimonio
Liguido da Classe, dividido pelo nimero de Cotas na respectiva data de calculo
(considerando somente as Cotas devidamente integralizadas).

8.14.6 A qualidade de Cotista caracterizar-se-a pela validagdo pela Administradora
de toda a documentacgao cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesao € 0
Boletim de Subscricao devidamente assinados.

8.14.7 O extrato da conta de depdsito ou de pagamentos, emitido pelo agente
escriturador das Cotas, serd o documento de comprovacao da: (i) obrigacdo da
Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (ii) propriedade do nimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

8.14.8 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
Chamada de Capital, a ser realizada pela Administradora, conforme orientacdao da
Gestora, nas datas e na forma especificada na respectiva Chamada de Capital, pelo
Preco de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

8.14.9 Por ocasido de seu ingresso no Fundo, cada Cotista celebrard com o Fundo
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista
se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas
de Capital realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento.

8.14.10 Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados
na Classe pelos Cotistas, em integralizacdao de Cotas, na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Cotas
Investidas e Ativos Financeiros, na forma disciplinada neste Regulamento; ou (ii) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo e/ou da Classe.

8.14.11 Mediante instrugdes da Gestora, a Administradora enviara a Notificagdo de
Integralizacdo ao distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento das instrucdes da Gestora, por meio de carta ou
correio eletrénico, especificando o montante a ser integralizado por cada Cotista, em
porcentagem em relacdo ao capital comprometido do respectivo Cotista, a data em que
o aporte devera ser realizado e quaisquer instrucles adicionais para realizacdo do
aporte, devendo o distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI, por sua vez,
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enviar a Notificacdo de Integralizacdo aos cotistas do Fundo DI, de modo que o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital seja seguido.

8.14.12 Ao receber a Notificagdo de Integralizacdo, nos termos do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, as cotas do Fundo DI detidas pelos Cotistas serao
resgatadas na porcao necessaria para atender a respectiva Chamada de Capital,
observado o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes & data da Notificacdo de
Integralizagdo.

8.14.13 No ambito da primeira Chamada de Capital a ser realizada pela
Administradora nos termos do Compromisso de Investimento, serd observado o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, devendo as cotas do Fundo DI detidas
pelos Cotistas ser resgatadas pelo respectivo distribuidor por conta e ordem das cotas
do Fundo DI para atender ao montante relativo ao respectivo capital comprometido, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes & data da respectiva Notificacdo de
Integralizacdo. As Chamadas de Capital subsequentes observardao o mesmo
procedimento e prazo acima referido.

8.14.14 Os prazos acima deverdo ser sempre interpretados em favor da Classe e do
Fundo, de forma que poderda a Administradora, em carater eventual, mediante
orientacao da Gestora, conceder a todos os Cotistas, em igualdade de condicdes, prazos
superiores. Eventuais concessdes nesse sentido terdo carater transitério e nao
configurardo renuncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducdao ou
ampliacao de qualquer direito conferido ao Fundo e/ou aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

8.14.15 A integralizagao das Cotas ocorrera via mecanismo “por conta e ordem”, de
acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, cujos termos e
condigbes estdao descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Boletins de
Subscricao.

8.14.16 Os Cotistas que subscreverem Cotas estardao sujeitos ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, de forma que os recursos relativos a integralizagao
das Cotas serao mantidos, desde a data da liquidagcao da respectiva oferta das Cotas,
integralmente no Fundo DI, e, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo
DI serdo resgatadas pelo respectivo distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo
DI, com exclusiva finalidade de atender a respectiva Chamada de Capital, incluindo
eventuais impostos devidos a cada integralizacdo, e na exata porcao necessaria para
cobrir o montante da respectiva Chamada de Capital da Classe, acrescido dos eventuais
impostos incidentes.

8.14.17 O Fundo DI podera realizar o resgate compulsorio de cotas, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no
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regulamento do Fundo DI. Durante o periodo de investimento da Classe, o resgate das
cotas somente podera ser realizado pelo distribuidor do Fundo DI, por conta e ordem
dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou mais Chamadas de
Capital, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Cotista ou de deliberacdo prévia da Assembleia de Cotistas ou assembleia especial de
cotistas do Fundo DI.

8.14.18 Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI
serdo resgatadas compulsoriamente: (i) no Dia Util imediatamente subsequente ao
término do prazo de duracdo da Classe; (ii) no Dia Util imediatamente subsequente &
data em que o Cotista tiver integralizado a totalidade de suas Cotas na Classe; ou (iii)
nas demais hipoteses descritas no regulamento do Fundo DI.

8.14.19 Os Cotistas, em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no seu regulamento.

8.14.20 No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o Cotista
Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) dias corridos.
Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) dias
corridos a partir da notificacdo descrita acima, a Administradora podera tomar
quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, atualizados de acordo com a
variacdo pro rata die do CDI desde o encerramento do prazo original para integralizagao
das Cotas, acrescidos de (a) multa ndo-compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido, (b) juros anuais de 12% (doze por cento) ao ano sobre o valor
inadimplido e (c) custos de tal cobrancga;

(ii) deduzir o valor inadimplido, acrescido de multa e juros conforme o item (i)
acima, de quaisquer distribuicdes pela Classe devidas a esse Cotista Inadimplente,
desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds esta
deducado serao entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora constituir direito real sobre as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicGes
acordadas entre a Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;
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(iv) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e economicos,
conforme descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (@) a data em que for quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (b) a
data de liquidacao da Classe; e

(v) sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe, caso
o inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o
pagamento deveria ter sido realizado, a Administradora e a Gestora, conforme
aplicavel, ficam desde ja autorizadas a alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo aludido Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas ou a qualquer terceiro, com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre
o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, no melhor interesse da Classe, com base no
Patrimonio Liquido da Classe na data da alienagdo, a fim de se obter recursos para
pagamento dos valores devidos a Classe, incluindo os custos e despesas.

8.14.21 O Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscrigdo servira como titulo
executivo extrajudicial, nos termos do inciso III do artigo 784 da Lei n.© 13.105, de 16
de margo de 2015.

8.14.22 As penalidades previstas acima ndo serdo impostas ao Cotista Inadimplente
que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitagdes ou
vedagOes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que Ihe sejam aplicaveis, bem
como em decorréncia de falhas operacionais da Administradora e/ou do Custodiante.

8.14.23 Caberd a Gestora envidar seus melhores esforcos para auxiliar a
Administradora na cobranca dos Cotistas Inadimplentes.

8.14.24 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacées apos a
suspensdao de seus direitos, tal Cotista passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera
restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Anexo Descritivo.

8.14.25 As Cotas nao integralizadas do Cotista Inadimplente que ndao sejam alienadas,
a critério da Administradora, poderdao ser canceladas sem que seja devido qualquer
pagamento ao Cotista Inadimplente em razdao do cancelamento das Cotas nao
integralizadas.

Secdo V - Amortizacdo das Cotas.
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8.15 Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serdo realizados a exclusivo critério
da Gestora, utilizando o valor da ultima Cota disponivel na Data de Pagamento,
observada a comunicacdo prévia da Gestora a Administradora acerca de tal
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a
Data de Pagamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas nesta Secdo V devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

8.16 Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serdo realizados em conformidade
com o recebimento de distribuicdes, amortizagdes, resgates ou alienacdes das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros e serdo pagos aos Cotistas nos termos da Clausula
8.17, podendo ser superiores ou inferiores na medida em que houver recursos em caixa
disponiveis para tanto.

8.17 Os pagamentos de amortizacao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

8.18 Se a amortizacdo das Cotas, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente
com feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, os valores correspondentes,
se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

8.19 A Assembleia de Cotistas podera, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacdo descritos nesta Secgao V.

Secao VI - Negociacdo das Cotas.

8.20 As Cotas serdo depositadas e negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios, estando sujeitas a eventuais restricdes de negociacao estabelecidas
na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugao CVM 160.

8.21 Os Cotistas serdao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

8.22 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores, cabera exclusivamente ao
eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentagao aplicavel.
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8.23 A Classe podera ser registrada para custddia eletronica através do Fundos21 -
Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

Secdo VII — Valorizacdo das Cotas.

8.24 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patrimdnio da Classe, assim
permita e apds o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos da
Classe previstos neste Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas prevista na Secao
V_acima, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da carteira da Classe,
conforme o caso, relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizagdo
ocorrerd no Dia Util sequinte & Data de Integralizacdo Inicial, e a Ultima na data de
liquidagao da Classe.

8.25 O Valor das Cotas sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu preco de integralizacdo ou amortizacdo, nos termos deste
Regulamento.

8.26 Durante o prazo de duracao do Fundo, quaisquer perdas do Fundo, serdo arcadas
integralmente as Cotas, até o limite de seu valor.

8.27 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta Secdao VII ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

9 PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE.

9.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificacdo do Patrimonio
Liquido (“Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liguido”): (a) pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe; (b) atraso, por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, no
pagamento da amortizacdo das Cotas; (c) chamadas de margem de garantias por
operacoes de derivativos e empréstimos tomados, se aplicavel; (d) exercicio de opcbes
de compra ou de venda caso a Classe figure na ponta de vendedora; (e) eventos de
default em ativos de crédito que porventura integrem a carteira da Classe; e (f) outros
eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no
Patrimonio Liquido da Classe.

9.1.1 Caso a Administradora em razdao dos Eventos de Verificacgdo do Patrimonio
Liquido acima ou no curso de suas atividades, verifique que o Patrimonio Liquido da
Classe esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na Resolucdo CVM 175.
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9.1.2 Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificacdo do Patrimonio
Liquido constitui também um Evento de Liquidagdo Antecipada, devera notificar a
Gestora e adotara os procedimentos descritos neste Anexo Descritivo.

9.2 Diante da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o Patrimonio
Liguido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipotese na qual a Administradora
deverd observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolugdo CVM 175: (i) imediatamente, em relagao a Classe cujo Patriménio Liquido
estd negativo: (a) fechar para amortizagdo integral; (b) ndo realizar novas
subscrigoes; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; (d)
divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de amortizacdes integrais pendentes
de conversdo; (ii) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(i) anadlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo,
(ii) balancete da Classe de Cotas afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o
Patrimonio Liquido negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

9.2.1 Caso apds a adogao das medidas previstas no item (i) da Clausula 9.2 acima a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
de Cotas, a adocao das medidas referidas no item (ii) da Cladusula 9.2 acima se torna
facultativa.

9.3 Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do item (ii) da Clausula 9.2
acima:

(a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impGe a Administradora
qualquer obice quanto a sua realizacdo;

(b) é permitida a manifestacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

(c) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugao do Patrimonio Liquido negativo,
os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préoprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
Classe, hipotese que afasta a proibigao de ndo realizar novas subscricdes de
Cotas;

66
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

275 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe de Cotas que estiver com Patriménio Liquido negativo,
desde que nao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe de Cotas.

(d) caso a Assembleia de Cotistas ndao seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea (c)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

9.4 Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea
(b) do item (ii) da Clausula 9.2 acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio
Liguido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta Clausula, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimoénio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

9.5 Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata a
alinea (b) do item (ii) da Cldusula 9.2 acima, e anteriormente a sua realizagdo, a
Administradora verifique que o PatrimoOnio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o
Patrimo6nio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea (c) da Clausula_9.3
acima.

9.6 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido
de declaragao judicial de insolvéncia um Evento de Avaliagdo do Patrimonio Liquido da
Classe afetada pela Administradora.

9.6.1 A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.
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9.7 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii)
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

9.7.1 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item (ii) da Clausula 9.7
acima de modo tempestivo, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.7.2 O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

10 EVENTOS DE AVALIACAO.

10.1 Sem prejuizo das disposigOes legais aplicaveis, constituem eventos de avaliacdo
(“Eventos de Avaliacdo”): (i) a renuncia da Gestora sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas neste Regulamento; ou (ii) qualquer
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, podendo ensejar , entre outras
consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

10.1.1 Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Gestora deverda informar
imediatamente a Administradora, a qual, por sua vez, devera: (i) dar ciéncia, de modo
escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato aos Cotistas ou seus representantes;
(ii) suspender imediatamente a aquisicao de novas Cotas Investidas e a amortizagdo
de Cotas, até que o respectivo Evento de Avaliagdo seja sanado ou a Assembleia de
Cotistas delibere pela retomada das atividades; e (iii) convocar a Assembleia de
Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe e deliberar
pela continuidade das atividades ou pela caracterizacdo do Evento de Avaliagdo como
Evento de Liquidagdao Antecipada. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por
auséncia de Cotistas, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidacao da Classe, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

11 LIQUIDACAO DA CLASSE DE COTAS.

11.1 A Classe poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto na Clausula 11.2 abaixo.

11.2 Sem prejuizo do disposto no Regulamento e na regulamentacdao vigente, sdo
considerados eventos de liquidagao antecipada (“Eventos de Liguidacdo Antecipada”):
(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; (ii) renldncia ou destituicdo da

68
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

277 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas tenha aprovado
instituicdo habilitada para substitui-la nos termos e nos prazos estabelecidos neste
Regulamento; (iii) determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar; (iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia
de Cotistas especialmente convocada para tal fim; (v) intervencao ou liquidacao
extrajudicial da Administradora ou da Gestora, sem sua efetiva substituicao nos termos
deste Regulamento; (vi) na hipdtese de, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades
da Classe, esta mantiver a qualquer tempo, PatrimoOnio Liquido diario inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
contados da Data de Integralizagdo Inicial, sem que tenha sido decidida a incorporacao
da Classe a outra Classe, ou seja deliberado na Assembleia de Cotistas que um Evento
de Verificagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; (vii) caso, em até 180
(cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Alocagdo Minima ndo tenha
sido observada; (viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndao possa
fazer frente ao pagamento de amortizagdes devidas nos termos deste Regulamento; e
(ix) o inadimplemento de quaisquer obrigagdes previstas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo e/ou na regulamentacdo em vigor, sempre que assim decidido em
Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

11.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora devera
informar a Administradora de forma que imediatamente: (i) a Administradora
suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo das Cotas; (ii)
a Gestora deverd interromper a aquisicdo das Cotas Investidas e/ou dos Ativos
Financeiros; e (iii) a Administradora convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagdao da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que
nao puderam ser contatados.

11.3.1 N3ao sendo instalada a Assembleia de Cotistas referida na Cldusula 11.3, item
(iii) acima, em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto neste
Capitulo.

11.3.2 Caso a Assembleia de Cotistas prevista na Clausula 11.3, item (iii) acima
aprove a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da
adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas,
as medidas previstas na Clausula 11.3, itens (i) e (ii) acima, deverdo ser cessadas.
Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas terao a faculdade de solicitar
a amortizacao final das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o
que for definido na Assembleia de Cotistas. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia
deve ser devidamente formalizada pelos titulares de Cotas até o encerramento da
Assembleia de Cotistas.

69
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

278 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

11.4 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugao CVM 175,
a Administradora (i) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagao da Classe
a todos os Cotistas, de maneira simulténea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (ii) verificara se a precificagdo e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas.

11.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de Cotistas de que trata Clausula 11.3, item (iii) acima, as Cotas deverdo
ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora nao adquirird novas Cotas Investidas e deverd alienar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que a alienagdo ou realizacdo dos ativos
nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(ii) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe,
todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverdao ser destinados para o pagamento da
amortizagdo final das Cotas em circulagao.

12 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DEMAIS
ENCARGOS DA CLASSE DE COTAS.

12.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo II, constituem encargos exclusivos da Classe as seguintes
despesas, as quais podem ser pagas diretamente pela referida Classe: (i) emolumentos
e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos da Classe; (ii) gastos derivados
da celebracgao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de
suas respectivas fungoes; (iii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da carteira da Classe; (iv) despesas inerentes a constituicdo,
fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou a liquidacdo da Classe; (v) despesas com
liquidagdo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira da Classe; (vi)
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos da
Classe; (vii) as despesas inerentes a: (@) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a
admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; (viii) montantes devidos a
classes de fundos investidores ou a prestadores de servicos das classes de fundos
investidores, desde que permitido nos termos da regulamentagdo aplicavel; (ix)
despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado; (x) despesas decorrentes
de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que em conformidade com
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modalidade regulada pela CVM e conforme aprovado em Assembleia de Cotistas; (xi)
contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, caso aplicavel; e (xii) despesas com
registro de Ativos Financeiros, conforme aplicavel.

12.2 Em linha com o Oficio-Circular n°® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n©
6/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular Conjunto n® 1/2025/CVM/SIN/SSE e com as Regras
e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos, a Taxa Global é de 2,01%
(dois inteiros e um centésimo por cento) sob o Patrimonio Liquido.

12.3 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugao CVM 175 e observado o disposto
no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as taxas de administracao e/ou
gestdo de fundos e/ou classes eventualmente investidos(as), observado que, para fins
deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que
sejam, cumulativamente, (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

12.4 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a
Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco

12.4.1 Independentemente do percentual indicado da Taxa Global acima, a
Administradora sempre fard jus a uma remuneracdao minima mensal de R$5.000,00
(cinco mil reais), devidos pela Classe, ainda que a parcela da Taxa Global referente a
taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

12.4.2 A Taxa Maxima de Custddia sera de 0,03% (trés centésimos por cento) a.a.
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observada a remuneracdao minima mensal de
R$2.000,00 (dois mil reais), ja englobada na taxa de administragao.

12.4.3 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
Global, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos,
desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Global.

12.5 A Taxa Global sera apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos), verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido célculo,
sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Os valores expressos
em reais dispostos nas Clausulas 12.4.1 e 12.4.2 acima serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdao de Cotas, de acordo com a variagdao do IPCA do periodo, ou na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingao do IPCA, ndo divulgacao ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o IGP-DI, divulgado pela Fundacgdo
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Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC, divulgado pela Fundacdo
Instituto de Pesquisas Econbmicas.

12.6 Exceto pelo imposto a ser apurado quando da integralizacdo das Cotas, ndo serao
cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa ingresso e/ou taxa de
saida.

12.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.4 acima, os encargos do Fundo e dos
Fundos Master, conforme definidos e admitidos na regulamentacdao aplicavel e nos
respectivos regulamentos (incluindo, mas ndao se limitando a, aqueles custos
relacionados a prestacao de servigos de consultoria e/ou agente de cobranca, conforme
0 caso), poderdo representar um custo, inclusive indireto, relevante para o Fundo, que
nao esta incluido na Taxa Global, exceto pelas taxas de administracao e de gestao dos
fundos e/ou classes investidos, que observardo o disposto na Clausula 12.4. acima.

12.8 Eventuais remuneragdes cobradas por servicos de consultoria prestados por
partes relacionadas da Gestora no ambito dos Fundos Master nao reduzirdo o valor
devido pela Classe a titulo de taxa de gestdo.

12.9 Adicionalmente a taxa de gestdo, a Gestora fard jus a Taxa de Performance,
calculada no método do passivo, a ser paga pelos Cotistas, composta por uma
remuneragdo variavel, calculada conforme abaixo:

(i) Distribuicdo do capital integralizado: primeiramente, as distribuicdes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital
integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo capital integralizado;

(ii) Retorno Preferencial: posteriormente, as distribuicbes serdao integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital integralizado de
cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente 100%
(cem por cento) do CDI; e

(iii) Divisdo 80/20: uma vez atendido o disposto nos incisos (i) a (ii) acima, quaisquer
distribuicdes serdao alocadas de forma que: (@) o Gestor receba o montante
correspondente a 20% (vinte por cento) das distribuicbes realizadas a partir de
entdo; e (b) os Cotistas recebam o montante correspondente a 80% (oitenta por
cento) das distribuicOes realizadas a partir de entao.

12.10 Nos termos do artigo 30 do Anexo Normativo I da Resolucao CVM 175, fica
dispensada a aplicagdo do artigo 28, §§ 19, 29 e 59 do Anexo Normativo I da Resolucao
CVM 175.
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12.11 A Taxa de Performance serd paga até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a
realizacdo das distribuigdes objeto da Clausula 12.9. acima.

12.12 Para fins de apuracao do excedente sobre o CDI, as distribuicdes realizadas pela
Classe serao atualizadas pela variagdao acumulada do CDI desde as respectivas datas
de pagamento até a data base de apuracao.

12.13 Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o
eventual novo gestor fard jus a Taxa de Performance exclusivamente sobre os ativos
adquiridos pela Classe ap0ds a data de sua entrada e ndo havera duplicidade de cobrancga
de Taxa de Performance sobre os mesmos ativos que compunham a carteira da Classe
na data de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renlncia Motivada.

13 COMUNICACOES AOS COTISTAS.

13.1 As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus
anexos, ou a regulamentacao em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacao”,
” \\

“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por
meio eletrénico pelos Cotistas.

13.2 Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos, ou a
regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestagcdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e

sistemas utilizados pela Administradora.

13.3 A Administradora utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos
comunicados aos cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a
Administradora envia os comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base
de dados do Fundo e da Classe.

13.4 Caso a distribuicdo das cotas da Classe seja realizada por conta e ordem, a
Administradora se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao
distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie
aos Cotistas por ele distribuidos.

13.5 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdao de seu
endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175, no Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecao no endereco declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o Cotista nao efetuar a
amortizacdo total de suas Cotas e, apos tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade
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administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a
negociacao.

13.6 A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar a amortizacdo total de suas cotas.

13.7 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os Cotistas.

13.8 Todos os termos e expressoes iniciados em letra mailscula, no singular ou plural,
utilizados neste Anexo Descritivo e nele ndao definidos terdo o mesmo significado que
Ihes é atribuido no glossario do Regulamento, neste Anexo Descritivo ou na
regulamentacgdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicdes constantes neste
Anexo e nos apéndice(s), caso haja, prevalecem as disposicdes do(s) apéndice(s).

13.9 As duavidas relativas a gestdao da carteira da Classe poderdo ser esclarecidas
diretamente com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos
Cotistas da Gestora, no telefone +55 (11) 3500-5020. Para contato junto a
Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco,
no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466
0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias, no e-
mail: canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

14 POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO.

14.1 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos
de Terceiros” da ANBIMA, A GESTORA DESTA CLASSE ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS DE COTISTAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO".

14.1.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://jivemaua.com.br/compliance/.

14.1.2 A Gestora, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada
assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das
assembleias de cotistas dos Fundos Master e dos demais ativos financeiros dos quais
detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser
discutido e votado, poderd comparecer e exercer o direito de voto.
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15 FATORES DE RISCO.

15.1 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a Politica de Investimento delineada para esta Classe, os investimentos da Classe em
Cotas Investidas e Ativos Financeiros estdao, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez, negociagdo
atipica e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados nesta Clausula
15. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas.

15.2 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao Anexo Descritivo, por meio do respectivo
termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento na Classe em vista do seu perfil de risco
e condicdo financeira (suitability).

15.3 A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo poderdo
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, conforme
determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos entre outros, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros; (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas ou as Cotas Investidas sejam negociadas, ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdao de suas Cotas.

15.4 Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos
da Classe:

Riscos de Maior Materialidade

(i) Riscos de concentracdo em cotas de um Unico emissor: A Classe buscara
alocar no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido em Cotas
Investidas e podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimobnio Liquido em
uma unica classe investida e concentrar suas aplicagdes em cotas de um Unico emissor.
Essa concentracdo poderd aumentar a exposicdao da Classe aos riscos especificos da
respectiva classe investida, do seu emissor, administrador, gestor, custodiante e dos
ativos subjacentes, podendo acarretar perdas patrimoniais e impactar adversamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(ii) Riscos de independéncias das estratégias das classes investidas: Os
Fundos Master terdo politica de investimento, estratégias, prazos e processos decisérios
proprios, que podem ser independentes da estratégia da Classe. A Gestora nao controla
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todas as decisdes de investimento, cobranca, desinvestimento ou distribuicdo das
classes investidas, de modo que seus resultados e retornos poderdao divergir dos
resultados esperados pela Classe e pelos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco de liquidez por investimento em classes fechadas: A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado e ndo admite resgate ordinario. Além
disso, as Cotas Investidas poderao consistir em cotas de classes fechadas com mercado
secundario reduzido ou inexistente, o que podera dificultar a alienacdo das Cotas e o
recebimento tempestivo de amortizagbes, distribuicdes ou resgates das classes
investidas.

(iv) Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital: Os Cotistas, em razdao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI,
conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas e, consequentemente,
a Classe e o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de
realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo na Classe; (ii)
descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para
integralizacao das Cotas em razao das Chamadas de Capital da Classe; e (iii) falhas
dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que
facam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente
aportados na Classe.

(v) Risco de crédito e de desempenho dos Fundos Master: O valor das Cotas
Investidas dependerd da capacidade dos emissores, devedores, coobrigados e
contrapartes dos ativos integrantes da carteira dos Fundos Master de cumprir suas
obrigacdes. Inadimplementos, perdas, atrasos, insucesso de estratégias de cobranca
ou alteragdes nas condicbes econdémicas poderdo reduzir o valor das cotas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco de valorizacao e disponibilidade de informacgdes: A valorizagdao das
Cotas Investidas dependera do valor da cota e das informagdes divulgadas pelos
administradores das classes investidas e podera ser afetada por metodologias de
avaliacdo, atrasos na divulgacdo, auséncia de mercado ou eventos que alterem o valor
dos ativos subjacentes. A Classe podera ndo conseguir realizar as Cotas Investidas pelo
valor contabil ou pelo valor esperado.

(vii) Risco de investimento indireto em direitos creditorios: A exposicao da
Classe sera preponderantemente indireta, por meio das Cotas Investidas. As classes
investidas poderao adquirir direitos creditdrios sujeitos a riscos de origem, existéncia,
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validade, exigibilidade, garantias, cobranca, recuperacao judicial ou extrajudicial e
alteragOes jurisprudenciais, sem que a Classe ou a Gestora possam eliminar esses
riscos.

(viii)Risco de custos e taxas dos Fundos Master: Ao investir em cotas de fundos
de investimento, a Classe suportara, como custo indireto, as taxas de administracédo e,
eventualmente, de gestdo, custddia e performance e demais encargos previstos nos
regulamentos das classes investidas. Esses custos poderdo ser relevantes e reduzir a
rentabilidade das Cotas.

(ix) Risco de conflitos de interesses e partes relacionadas: A Administradora, a
Gestora, suas Afiliadas e partes relacionadas poderdo prestar servicos ou administrar e
gerir os Fundos Master nos quais a Classe invista. Essa sobreposicdo podera gerar
conflitos de interesses na selegdo, aquisicdo, monitoramento, valoracao e
desinvestimento das Cotas Investidas, ainda que sejam adotados procedimentos de
segregacao e tratamento de conflitos.

(x) Risco de alteracdes nos Fundos Master: Assembleias ou decisdes dos cotistas
dos Fundos Master poderdo alterar suas politicas de investimento, taxas, prestadores
de servicos, regras de liquidez, prazos ou governanga. A Classe podera ficar sujeita aos
efeitos dessas alteragdes, mesmo que sua orientagcdo ndo prevaleca e sem que exista
mecanismo de resgate ou outra forma imediata de liquidez das Cotas.

Riscos relativos ao mercado:

Riscos de Maior Materialidade

(xi) Risco de Mercado : Os precos e a rentabilidade das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros poderdo flutuar em razao de variagdes nas taxas de juros, na liquidez, nas
condicbes econémicas e fiscais e nas politicas de crédito. Essas oscilagbes poderao
reduzir o Patrimonio Liquido da Classe e gerar prejuizos aos Cotistas.

(xii) Risco de Flutuacdo do valor dos Ativos: O valor das cotas dos Fundos Master
poderd aumentar ou diminuir de acordo com a flutuagdo dos ativos subjacentes, os
critérios de avaliacdo adotados e os eventos de pagamento, amortizacdo ou resgate.
Em caso de queda do valor desses ativos, o Patriménio Liquido da Classe podera ser
afetado negativamente, impactando a rentabilidade das Cotas.

Outros Riscos:

Riscos de Maior Materialidade
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(xiii) Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econbmica ou financeira que influenciem de forma relevantes o mercado
financeiro, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor do principal de suas
aplicacgoes.

Riscos de Média Materialidade

(xiv)Risco alteracées regulatérias e operacionais: Alteragdes na legislagdo,
regulamentacdo, autorregulacdo ou nos procedimentos operacionais aplicaveis a Classe
ou aos Fundos Master poderao exigir mudancas na carteira, nos documentos do Fundo,
nos prestadores de servicos ou nos prazos de liquidez, afetando o valor das Cotas e a
capacidade de cumprimento da Politica de Investimento.

Riscos de Menor Materialidade

(xv) Risco de Desenquadramento Tributario: Caso a Alocacdo Minima e as
condicOes para classificacdo como entidade de investimento ndo sejam observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e da Comissdo de
Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do regime especifico dos
fundos nao sujeitos a tributacao periddica previsto na Lei n°® 14.754/23 e na Resolugado
CMN 5.111/23, de forma que a Classe e os Cotistas poderdo estar sujeitos a tributagcao
diversa da inicialmente prevista, com potencial impacto adverso na rentabilidade das
Cotas.

(xvi)Risco de operacoes com derivativos de crédito pelo Fundo Master
(Profissional): O Fundo Master (Profissional) poderda, nos termos de seus respectivos
regulamentos, realizar operagdes com derivativos de crédito, inclusive para fins de
protecdo patrimonial, troca de indexador ou como instrumento de investimento que
viabilize a exposicdao a direitos creditérios e demais ativos elegiveis. Tais operagoes
envolvem riscos especificos, incluindo o risco de crédito da contraparte do derivativo,
risco de liquidez do instrumento, risco de descasamento entre o derivativo e o ativo
subjacente (basis risk), e risco de que as condicdes de mercado resultem em perdas
superiores as estimadas. A materializagdo de qualquer desses riscos podera afetar
negativamente o valor das Cotas Investidas e, consequentemente, o Patrimbnio Liquido
da Classe e a rentabilidade dos Cotistas

(xvii) Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco: As Cotas da Classe ndo serao
objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. Dessa forma, os
Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir
na Classe, dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido
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(xviii) Risco de Descontinuidade: A Classe podera ser liqguidada antecipadamente na
ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo Antecipada previstos neste Regulamento. Deste
modo, os Cotistas terdao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada
pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora
qgualquer multa ou penalidade em decorréncia desse fato.

(xix)Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Salde declarou a
pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de
julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla
em inglés) como uma emergéncia de preocupacgdo internacional. Para conter o avanco
destas e outras doencas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela
Organizagcdo Mundial de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil,
adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total
ou parcial, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensao de prazos processuais,
e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em suas politicas
econOmicas, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta
aos impactos econémicos derivados do avango das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderao
ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil.
Eventual recrudescimento do numero de infeccbes e/ou de eventos com maior
gravidade, inclusive falecimento, poderd causar, ainda, efeitos negativos, que incluem
ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econ6mica; (ii) desvalorizagdo
cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracao
Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir
bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
gue ndo sdo eletronicos.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, que foram adotados
pelos agentes econd6micos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser novamente adotados
para esta e outras doencas, terdao o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condicdes originais de determinados negdcios juridicos, com
frustacao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a
que fizerem jus, em prazo, preco e condicdes originalmente contratados.
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Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em
particular no Brasil, é possivel que os devedores dos direitos creditorios adquiridos
pelos Fundos Master venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria
da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do Fundo
Master, com reflexos para a Classe. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente,
por decisOes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer alteracées
no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus no
ambito das Cotas Investidas, em comparagdo com o prazo, o preco e as condigcoes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto
significativo e adverso na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas.

Finalmente, tais situacbes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para
a contencao dos impactos causados pelas doengcas em questdo ou por novas doencas
ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito
dos integrantes da Administracdao Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de
realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens, cujos efeitos sao observados até a presente data. Este
deslocamento de recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do
numero de infecgbes e/ou de eventos com maior gravidade.

(i) Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento na Classe apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
e para o investidor.

(ii) Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimbnio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe; (b)
por deliberacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo; ou (c) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, ndo respondem
por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe,
ressalvadas suas responsabilidades legais e regulamentares. Os Cotistas somente serao
obrigados a realizar aportes adicionais nas hipdteses expressamente previstas em
compromisso de subscricdo e integralizacdo ou na regulamentacdo aplicavel, sem
prejuizo de questionamentos judiciais sobre o regime de responsabilidade limitada.

(iii) Segregacao de Atividades. A Gestora e a Administradora mantém mecanismos
e sistemas de segregacao de suas atividades relacionadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas nos controles e no monitoramento da

80
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimarides, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

289 [ CLASSIFICACAOQ: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 4E351127-0C74-894F-802E-C02F514FDD5F

segregacao de atividades, existe o risco de o Fundo realizar operagdes objeto de conflito
de interesses entre a Gestora, a Administradora, suas partes relacionadas e/ou
terceiros, as quais podem inclusive acarretar perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(iv) A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre as Cotas Investidas: Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira da Classe, inclusive as Cotas Investidas e seus ativos subjacentes,
de modo nao individualizado.

(v) Demais Riscos: A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudancas nas regras aplicaveis
aos Fundos Master, alteracdes nas politicas de investimento, falhas operacionais e
alteragdo na politica monetaria.

X k %k k k
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Sao Paulo, 8 de setembro de 2026

CLASSE EM INVESTIMENTO EM COTAS DO JIVE DISTRESSED & SPECIAL
SITUATIONS V FEEDER (QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé€. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessao de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apods a data do primeiro envio
a vocé. Nao seré cobrada copia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulga¢des apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagoes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, voc€ nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serao enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voce¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ nao concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de nao receber de nds os avisos e divulgagdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu enderego de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
noés eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail,
nome completo, enderego postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgagdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inteng¢ao de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e numero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(111) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugao de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais ¢ navegadores nao sao suportadas.

Confirmaciao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botdao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Voceé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgagdes,
autorizagoes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Samer Serhan

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

il. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

299



Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagoes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessao de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apods a data do primeiro envio
a vocé. Nao seré cobrada copia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagoes que te
envolvam e a entrega de servigos a voceé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmac¢do de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, voc€ nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgagdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgagoes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voce inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé nao concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de nao receber de nods os avisos e divulgagdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "Mattos Filho':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo enderec¢o de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail,
nome completo, endereco postal e numero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgagdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessao DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢@o de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, enderego postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(i11) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucao de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacgdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voce notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgagdes,
autorizagoes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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