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7 politica de investimento
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PUblico-Alvo: Investidor Profissional

Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios, precatdrios e pré-precatdrios, conforme descrito no

regulamento do Fundo

7 caracteristicas do fundo
Inicio da Operagdo setembro de 2020

Periodo de Investimento Até 01 de setembro de 2023

Prazo do fundo 6 anos (até setembro de 2026)

Tamanho do Fundo (R$)’ 2,1 bilhoes
Capital Comprometido Chamado 100%

% Amortizado Total Integralizado 92%

Taxa de Administragdo 0,2% do PL

Taxa de Performance 20,0% do que exceder CDI

2 performance acumulada
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7 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)

descri¢cdo do ativo
Corporate NPL (Porifélios)?
Corporate Single Names
Iméveis

Precatérios
Pré-Precatérios

Direitos Creditérios

Cotas de Consércios
Financiamento
Financiamento de Litigio

Caixa

total

2 comentdrio do gestor

O Fundo acumula rentabilidade de 12,25% a.a. desde o seu inicio, o que representa 117,43% do CDI do periodo, j&
liquido de taxas. Embora no més de novembro tenhamos fido o carrego natural dos ativos judiciais, com o
reconhecimento de alguns upsides em NPL e Real Estate, houve desvalorizacdo de cerca de 7,6% nas acdes de
BRAV3 (componente do portifdlio de Single Names), o que reduziu o retorno do fundo no periodo. No més o retorno
foi de 1,11%, correspondendo a 105,59% do CDI. Em 2025, o retorno é de 4,35%, o que equivale a 33,61% do CDI.

No més de novembro, tivemos resultados positivos em NPL decorrentes da venda de imdveis expropriados de
devedores, além de recebermos parcela antecipada de R$ 14 milhdes relativa & imdvel prometido a venda e que
estd em fase final de expropriagcdo. Além disso, concluimos a adjudicacdo de iméveis em beneficio do Fundo e
fizemos acordos em 2 casos importantes. Com relagdo aos ativos de Real Estate, recebemos mais de R$ 8 milhdes
relativos & venda de ativos e tivemos boa performance na venda de ativos pulverizados, com 14 unidades
vendidas. Ainda, tivemos bons avancos na negociagdo para locacdo do ativo WT Carrefour e esperamos concluir a
transagdo ainda dentro de 2025 para 100% da drea disponivel no ativo. Nos ativos judiciais, registramos o
recebimento de mais de R$ 2 milhdes em precatdrios, tendo o restante do portifdlio se comportado como
esperado. Em contrapartida, as acdes de BRAV3 sofreram desvalorizagcdo de cerca de 7,6% ao longo do més.
Seguimos acompanhando o desempenho operacional da companhia e, em nossa opinido, o preco atual ndo
reflete as melhorias de eficiéncia dos Ultimos trimestres e a perspectiva de resultados futuros, ainda que se considere
a potencial redugdo do precgo futuro do petrdleo.

Seguimos, como de costume, focados na gestdo ativa do portifélio visando o incremento da rentabilidade do
Fundo e do volume de devolugdo de capital aos nossos clientes. Ainda no més de dezembro realizaremos uma
distribuicdo de capital de cerca de R$ 55 milhdes.
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